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‘ Vizyonumuz, Misyonumuz

Vizyonumuz

Turk finans ve faktoring piyasalarinin gelismesine yonelik olarak yasal mevzuat ve faktoring piyasasi
kurallari cercevesinde ve etik dederlere bagl bir hizmet anlayisi ile cevre duyarliligi goz 6niinde tutularak
musteri, calisan ve hissedar memnuniyetini en (st dlizeye ¢ikartmak ve faktoring piyasasinda referans
alinacak norm olusturmak.

Misyonumuz

® Amac ve hedeflerimize en kisa surede ulasabilmek icin kaynaklari en etkin ve ekonomik bicimde kullanmak,

e Ekip calismasi anlayisini sirket kiltlriimiiziin temel unsurlarindan biri olarak gérmek.

e Ulkemizin 6nde gelen kuruluslarina garanti, tahsilat ve finansman hizmeti sunarak ozellikle KOBI'lerin
gelisimine dncilik etmek.
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‘ Kisaca Optima Faktoring

Optima Faktoring: Geng, atak, basarili...

Optima Faktoring KOBI ve mikro isletmelere yonelik yurt ici faktoring hizmeti veren seckin bir hizmet
saglayicidir. 1996 yilinda kurulan Sirket, 2005 yilinda ortaklik yapisinin degismesiyle giiclenen sermaye
tabani ve profesyonel kadrosuyla yeni bir biiylime ivmesi kazanmistir.

Gucll sermaye ve yiksek kredibilitesi ile genis fonlama imkanlarina sahip olan Optima Faktoring,
ulusal pazarda 6zellikle KOBI'lere yonelik gerceklestirdigi islemleriyle pazar konumunu her gecen yil
saglamlastirmaktadir.

Saygin marka, mali yapi ve dengeli portfoyi ile dikkat ceken Optima Faktoring, sektorde kendi grubunda
uluslararasi derecelendirme kuruluslarinca degerlendirilen sayili sirketler arasinda yer almakta ve 2008
yilindan bu yana Fitch Ratings tarafindan derecelendirilmeye tabi tutulmaktadir.

Faaliyet gosterdigi Findikli'daki merkez ofisini 2010 yili icerisinde Maslak'ta kendi mulki olan modern
ofis binasina tasiyan Sirket, yetkin insan kaynagini ileri teknolojik altyapiyla destekleyen daha cagdas bir
calisma ortamini yaratmistir.

BDDK'dan sube izni alan ilk faktoring sirketi olan Optima Faktoring, Istanbul (Kozyatagi, Topcular,
Kurtkdy), Izmir ve Denizli'de olmak lizere 5 subesi; Istanbul (Ikitelli), Ankara ve Antalya'da t¢ temsilciligi

ile musterilerine hizmet vermektedir.

Optima Faktoring, kurulusundan bu yana Faktoring Dernegi tyesidir.

Sube ve Temsilcilikler

5 Sube ve 3 Temsilcilik

Optima Faktoring, Istanbul (Kozyatag)
Topgular, Kurtkay), lzmir ve Denizlide
olmak Uzere 5 subesi; Istanbul (kitelli),

— Ankara ve Antalya'da Uc temsilciligi ile
Ankara Temsilciligi . L . . .
muUsterilerine hizmet vermektedir,

Marmara Bolgesi*

Denizli Subesi

Antalya Temsilciligi

*Ayazaga Merkez - Topgular Subesi - Kozyatag Subesi - Kurtkdy Subesi - Ikitelli Temsilciligi
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‘ Tarihce
+ 2010
Kredi notu Fitch Ratings
tarafindan BBB —(tur) olarak
'ZOQS , '2999 . . revize edildi.
Optima Faktoring Misteri adedinde
* 2006 Fitch Ratings %130'luk bk .

Faktoring sirketleri tarafindan bir sicramayla aktif I<9b1r§te tarafindan |‘<L‘|rums.al

BDDK denetimine derecelendirilmeye  1.010 misteriye yonetim derecelendirilmesine

girdi. basladr. ulasildr. basland1 ve 7.04 notu ile
tammlandi.

Optima Faktoring

kurumsallagsma ve

bldyime adimlarim

hizlandirmaya

basladi.

+ 2005

Ortaklik yapis
degisti. Hasan

Bager etkin ortak
konumuna geldi.
+ 1996
Optima

Faktoring
kuruldu.

Faktoring
Dernegi'ne
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Optima Faktoring bugdun...

Optima Faktoring, deneyimli profesyonellerden olusan
yonetim kadrosu ve dinamik ekibi, gucli kurumsal ve finansal
vapisli, etik kurallardan ve kaliteden 6diin vermeyen is
vaklasimiyla artan sayida musterisine finansman destegi
saglamakta, ekonomik buyimeye destegini stirdirmektedir.
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‘ Ortaklik Yapisi

Optima Faktoring Hizmetleri A.S. Ortaklik Yapisi

S

Ortaklar Odenmis Sermaye (TL) Pay (%)
A.B. Holding AS. 15.754.620 98,466
Murat Baser 195.350 1,221
Mediha Baser 25.000 0,156
Neslihan Baser 25.000 0,156
Hasan Baser 20 0,000
Erdogan Ozen 10 0,000
Toplam 16.000.000 100,00
A.B. Holding A.S. Ortaklik Yapisi

Ortaklar Odenmis Sermaye (TL) Pay (%)
Murat Baser 2.246.000 41,59
Hasan Baser 1.404.000 26,00
Neslihan Baser 1.208.000 22,37
Mediha Baser 480.000 8,89
Elif Ongen 62.000 1,15
Toplam 5.400.000 100,00
Optima Faktoring Hizmetleri A.S.

Gercek Kisi Nihai Pay Sahipleri o

Ortaklar Pay (%) “ %M“rat paser

Murat Baser 42,177 ‘ Hasan Baser

Hasan Baser 25,602 v

Neslihan Baser 22,183 Neslihan Baser
Mediha Baser 8,908 ‘ Vel Bacer

Diger 1,13 N

Toplam 100,00 . Diger
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‘ Finansal Gostergeler

(bin TU) 2010 2009
Aktif Toplami 121.507 70.456
Faktoring Alacaklari, Net 110.893 57.006
Alinan Krediler 53.364 25.901
Faktoring Borclari 43.152 21.305
Ozkaynaklar 23533 22333
Faktoring Gelirleri 25.893 20.866
Net Dénem Kari/Zarari 6.200 7.252
Aktif Toplami (bin TL) Faktoring Gelirleri (bin TL) Takipteki Alacaklar Orani, Net (%)
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%72,5 %24,1 %-42

Optima Faktoring'in toplam aktifleri 2010 vilinda faktoring gelirlerinde elde 2010 yilinda toplam faktoring alacaklarn
2010 vilinda %72,5 oraninda artarak edilen blydme %24, 1 seviyesindedir. icindeki pay1 %7,7'ye dusen takipteki
121 milyon TUye yUkselmistir, alacaklarin % 100'Une karsilik ayrimistrr,
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‘ Yonetimin 2010 Yili Degerlendirmesi

2011'e girerken ekonomik goriiniim

Diinya ekonomileri krizin etkilerini atmaya calistiklari 2010 yilindan
2011'e girerken gelismis bati ekonomilerinde iyilesme ve
normallesmenin yavas isledigi goriilmektedir. Kiiresel mali kriz
stirecinde Amerikan Merkez Bankasi FED 6nciligtindeki gelismis
ulke merkez bankalarinin faiz indirimlerine ek olarak ortaya
koyduklari mali genisleme politikalari ve iktisadi faaliyetteki
yavaslamaya paralel azalan kamu gelirleri sonucu gelismis Ulkelerin
kamu maliyeleri bozulurken, bu tlkelerin bor¢larinin cevrilebilirligine
iliskin kaygilar artmistir. Petrol ve emtia fiyatlarinda yasanan yukselis
ulkelerde bliylime ve enflasyon Uzerinde risk olusturmaktadir. Diger
yandan, issizlik basta olmak tzere énemli yapisal sorunlarin varlig
da kayg! verici boyuttadir. Hizli biiylime oranlari yakalayan
gelismekte olan ekonomiler global ekonominin itici gliclinii
olustururken, bu Ulkelerde enflasyon baskisinin arttigi ve asiri bir
sermaye akisinin ortaya ciktigi gérilmektedir.

Turkiye ekonomisi 2010 yilinda gelismekte olan lkeler arasindan
siyrilmis; kiiresel krizi buyiik bir ustalikla ydneten ve en hizli
toparlanmaya baslayan Ulkelerden biri olarak, 2009'un son
ceyreginden itibaren biylime surecine girmistir. 2009 yilinin son
ceyreginde %6 blylyen Tirkiye ekonomisi 2010 yilinda %8,9
blylume hizina ulasmistir. Ekonomimiz blylime, kamu butce
performansi ve buna bagli olarak diisen kamu borclanma ihtiyaci ile
kontrol altinda tutulabilen enflasyon gibi pek cok agidan parlak bir
donemi yasarken sanayi Uretimindeki canlanma reel ekonominin
performansini dogrular niteliktedir.

kurtulmalarini saglar.
e Optimum kaynak kullanimi ve stok dlzeyi saglar.
Buyiime dis kaynaklar yerine satislarla finanse edilir.

yogunlasma imkani saglar.

Merkez Bankasi'nin uyguladigi faiz politikalari ile guicli bir yapi ve
blylme potansiyeline sahip finans sektdriimiiz, kriz sirasinda
sergiledigi saglam durus ile Glkemiz ekonomisi ve piyasalarinin
istikrarina yonelik tereddltlerin hizla ortadan kalkmasinda blyk rol
oynamistir.

Tum bu olumlu gelismelere karsilik en énemli sorun olarak
glindemde yer tutan, cari agigin stirdlrulebilirligi tartismasi
ekonomide daha radikal dnlemlerin kacinilmaz oldugu sonucunu
beraberinde getirmektedir.

Sekt6riimiiz 2010 yilinda en hizli gelisen finansal alt sektor oldu.
Ulkemizde 1988'de baslayan ve o giinden bu yana istikrarli bir
biyiume gerceklestiren faktoring sektérd, 2006 yilinda BDDK
denetimine gecmesinin ardindan gegirdigi kabuk degisimiyle daha
seffaf, glvenilir ve glcll bir yapiya kavusarak son 5 yilda ciddi bir
hareketlilik kazanmistir.

Diinya faktoring islem hacmi, 2010 yilinda kuresel ticaret hacminin
artisina paralel %19 blytme kaydederek 2,2 trilyon dolara
ulasmistir. 2010 yilinda ekonomideki olumlu gelismelere bagli olarak,
gerceklesen bliylime faktoring sektori icin de basarili bir yilin alt
yapisini olusturmus; Turkiye faktoring pazarinda Faktoring Dernegi
Uyesi 65 sirket tarafindan gerceklestirilen toplam islem hacmi %70
blytimeyle 76 milyar TL (50,6 milyar ABD dolari)'ye ulasmistir. Bunun
%90k kismi yurt ici faktoring islemlerinden olusmaktadir. Toplam
faktoring alacaklari tutari ise %48 artarak 12,4 milyar TL olmustur.

Faktoring sistemi KOBi'lere hangi avantajlarn saglar?

Faktoring, ticaretin oldugu her alanda uygulanabilir bir finansman modelidir. Faktoring sistemi, sirketler icin finansman
kaynagi olmanin disinda, alacaklarin garanti altina alinmasini, bdylece tahsilat operasyonu gibi 6nemli bir yikten

Alialar hakkinda istihbarat saglayarak sirketlerin riskini minimum seviyeye indirir.
Alacaklarin tahsilinde sirketlere hem zaman hem de insan kaynagi avantaji sunar. Pazarlama ve satis faaliyetlerine

isletme cari islem diizeyi ile baglantili olarak finansman imkani elde eder, dengesiz para akisi karsisinda likidite saglar.
Fatura temliki ile fon temin edebilme kolayligi isletmeleri bankalarin kredilendirme sirasinda talep ettigi bircok detay
islemden kurtarir, hizli ve uygun maliyetle fon olanagi saglar.

On 6deme ile isletmeye nakit girdisi sagladigi icin diger isletmelere oranla rekabet etme giictinii artirir.




Musteriyi herseyin odagin
hizmet anlayisimiz, karsili
isbirligi ve paylasma esaslar
iliskilerimizi derinlestirmemi
bize guvenerek ticari alaca

& b -
net eden musterilerimi
rirﬁe oranda 3|,st|r.

Gergeklestirdigi islem hacmi ve GSMH icinde %7'lik payr ile Ttrk
ekonomisine katki saglayan faktoring sektérii gelisimini yiikselen bir
hizla stirdirmektedir.

rni

Bankaciliktan sonra ikinci blyik finans dali olan faktoringin
gosterdigi gelisim, sektdriin hem ekonomi tzerindeki etkilerinin hem
de bilyiime potansiyelinin bir géstergesidir. Cogu KOBI'lerden olusan
ve KOBI'lere nakit akisi saglayan faktoring, reel sektorii kesintisiz
desteklemekte ve istihdama olumlu katkida bulunmakta, islemlerin
fatura temligine dayanmasi yonlinden kayit ici ekonomiyi de
buyltmektedir. Bu yoniyle faktoringin ekonomide gdriinmeyen cok
6nemli bir islevi séz konusudur. Kii¢iik isletmelerin kayitli ekonomiye
dahil edilmeleriyle ekonomik déngtiniin en saglikh sekilde isleyisine
katkida bulunulmakta; vergi acisindan da ekonomiye destek
saglanmaktadir.

Bu olumlu gelisme seyrine karsilik, Ttrkiye'de faktoring sektori
heniiz gelisme asamasinda olup, dlinya faktoring pastasindan
aldigimiz pay ancak %?2 seviyesine ulasmistir. Penetrasyonun
artirilmasi, gucli bir bilgilendirme-tanitim atagi ve mevzuattaki
diizenlemelerle dogrudan baglantilidir.

“Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerine lliskin Yasa
Tasarisi"nin kanunlasmasi, faktoring sektériiniin gelisimine dnemli
bir ivme kazandiracak ve sektdriin potansiyelinin daha etkin
kullanmasina imkan saglayacaktir. Cikarilacak yasanin uluslararasi
uygulamalarla paralel olmasi, ayrica faktoring sirketlerinin karsiliklar
konusunda da bankalarla ayni diizenlemelere tabi olmalari, sektériin
gelecegi acisindan son derece dnemli gelismelerdir.

oren
avyis,
avall
saglamis;

olan is
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Istikrarli bilyiimemizi siirdiriiyoruz

2005 yilindan itibaren gticll bir bliylime ivmesi yakalayan Optima
Faktoring, 2010 yilinda da basarili performans sonuclarina imza
atmistir.

Optima Faktoring 2010 yilinda musterileriyle olan yakin isbirligini
gelistirmeye devam etmistir. Misteriyi herseyin odaginda géren
hizmet anlayisimiz, karsilikli anlayis, isbirligi ve paylasma esaslarina
dayall iliskilerimizi derinlestirmemizi saglamis; bize glivenerek ticari
alacaklarini emanet eden musterilerimizle olan is hacimlerimiz
onemli oranda artmistir.

2010 yili icin 365 milyon TL olarak hedeflenen islem hacmimiz

401 milyon TL olarak gerceklesmis ve gecen yila gére %65 oraninda
kaydadeger bir artis elde etmistir. Faktoring alacaklarimiz %91,5
artisla 114,7 milyon TL'ye yikselmistir.

2010 yili sonuna kadar toplam 6.500 musteriye finansman saglayan
Optima Faktoring'in son ti¢ yildir hizmet verdigi misteri sayisi
katlanarak artmaktadir. 2008 yilinda 474 iken, buyik bir sicramayla
2009 yilinda 1.010'a yikselen aktif misteri sayimiz, 2010 yilinda
%40 artarak 1.414'e ulasmistir. Bu sonu¢ artan marka bilinirligimiz
ve pekisen pazar konumumuzu da ortaya koymaktadir.

Aktif miisteri adedi

%40
musteri
adedinde
artis
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‘ Yonetimin Degerlendirmesi

Faktoring islem hacmi (milyon TL) Faktoring alacaklari (milyon TL)

%64,8
Faktoring
islem
hacminde
artis

Q
AN
O
N
O o
N
U Vel
! !b‘ !

o

N
Q
SN
&Y

%91,2
Faktoring
alacaklarinda
artis

Sirketimiz 2010 yili faktoring gelirleri %24 artis sonucunda 25,9
milyon TL gerceklesmistir. Kriz sonrasi olusan ekonomik ortamda,
dlistik enflasyon ile faiz ortami para ve sermaye piyasalarini
dogrudan etkilemis, kar marjlari dismus ve sektorimizde rekabet
artmistir. Kar marjlarinda stiregelen daralma egilimi Sirketimiz
karlihgi Gzerinde de az da olsa olumsuz bir etki yaratmis; 2010 yili
6,2 milyon net karla kapatilmistir.

Sirketimizin toplam aktif blyUklGgU %72 artis gostererek 2010 yil
sonu itibariyla 121,5 milyon TL'ye ulasmistir. 2010 yilinda ulastigimiz
bu rakamsal sonuclarin alt yapisini saglayan ve giicli piyasa
konumumuzu gelecege tasimamizda basrolde olacak kurumsallik-
insan kaynagi-teknoloji eksenlerinde ileriye déniik adimlarla
blylimemizi stirdlirecegiz.

Etkin bir is modeline sahibiz

Optima Faktoring;

e 15 yillik deneyimi ve bilgi birikimi

® hizli karar alma mekanizmasi ve is suregleri
® glcll istihbarat faaliyetleri

® genis musteri veri tabani

Hizmet tanimimiz

e jstikrarli Ust yonetim ile dinamik ve kalifiye profesyonellerden
olusan ekibi

o etkin risk yonetimi stirecleri

® yiksek piyasa itibari ve kredibilitesi ile fon kaynaklarina ulasma
kabiliyeti ve

® glcli altyapisl

ile 6nemli rekabet Ustlnllklerine dayali bir is modeli olusturmus

olup, kaliteli hizmeti en ekonomik diizeyde ve 6diinsliz olarak

musterilerine ulastirmak tizere strdurtlebilir basariya odaklanmistir.

Turkiye'de faktoring sirketleri araci kurumlar olarak katma deger

Uretirken, ayni zamanda KOBI'lerin gelisimine saglayacaklan katkiyla

da 6ne ¢cikmaktadirlar. Optima Faktoring tlkemizde ekonominin en

dinamik yapisini olusturan KOBI'lere, nakit yonetimi icin ihtiyag

duyduklari finansman kaynaklarindan en ideali olan faktoring

hizmetini etkin ve guvenilir is modeliyle sunmaktadir.

Optima Faktoring icin, &zellikle Basel Il uygulamalarindan sonra
KOBI'ler agisindan daha da énem kazanacak banka disi finansman
ihtiyacini karsilamak, genis katilimli portféyle calisma stratejisine
uygun olarak KOBI'lerle iliskileri gticlendirmek ve onlari desteklemek
dncelikli hedefi teskil etmektedir.

Sirketimiz, yurt ici mal ve hizmet alis ve satislarindan dogmus ve dogacak her cesit faturali alacaklarin alimi, satimi,
temelliiki{i veya baskalarina temliki, bu alacaklarin tahsilati icin garanti verilmesi, bu alacaklarin tahsili, bu alacaklara karsilik

saticilara 6n 6demelerde bulunarak finansman saglanmasi ve alacaklarini temlik eden firmalara muhasebe hizmetlerinin
verilmesi islemlerini ilgili mevzuat ve uluslararasi faktoring teamdil ve kurallarina uygun olarak gerceklestirmektedir. Yurt ici
faktoring islemlerimiz teminatl, rticu edilebilir ve bildirimsizdir. Kisa vadeli ve iskontolu gerceklestirilen islemlerde ortalama

vade yaklasik 90 glind(ir.
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Kurumsal Yonetim Uyum Derecelendirme Notu: 7,04

SPK Kurumsal Yonetim ilkelerinde de ver aldig! tizere derecelendirme calismasi, Pay sahipleri, Kamuyu Aydinlatma ve
Seffaflik, Menfaat Sahipleri ile Yonetim Kurulu basliklar altinda 334 kriterin incelemesi ve Kobirate Uluslararasi Kredi

Derecelendirme ve Kurumsal Yonetim Hizmetleri A.S.nin, hisseleri halka acik olmayan sirketler icin hazirladigi metodolojisine
gore degerlendirilmesi sonucu Optima Faktoring Hizmetleri A.S.nin Kurumsal Yonetim Uyum Derecelendirme Notu 7,04
olarak revize edilmistir. Sirket en yiiksek notu 79,49 ile Menfaat Sahipleri Bolim{'nden elde etmistir.

Miisterilerimizle uzun soluklu iliskiler tesis ediyoruz.

Objektif bilgi, karsilikli gliven ve verimlilige dayali bir isbirligi
gelistirerek, mlsterilerimize cagdas, hizl ve etkin hizmetler sunmak
ve uzun vadeli musteri iliskileri tesis etmek Optima Faktoring'in
musteri iliskilerindeki temel hedefidir.

Sirketimiz musteriyi dinlemeye ve ihtiyaclarini en dogru sekilde
anlamaya dayali bir anlayisla calisir. Bilgi birikimi ve uzmanhga dayali
analiz glicl ile ihtiyaclarla értlsen dogru ¢6zimi; zamaninda ve
dogru fiyatlama ile sunarak musteri bagliligini yaratmak Optima
Faktoring icin musterilerimizle uzun sireli iliskilerin formuludar.

Optima Faktoring musteri iliskilerini daha da gelistirmek amaciyla;

® mdisterileri iyi taniyip, ihtiyaclarina uygun yapilandirilmis trlnler
gelistirerek, finansman konusunda danisman olmak,

® dinamik ve uzman personel ile musterilere hizli ve kaliteli hizmet
vererek, musteri baglligr yaratmak,

® daha genis bir misteri kitlesine ulasmak, faktoringi tanitmak
suretiyle pazari blyltmek,

® misteri memnuniyetini saglamak icin yenilikci, rekabetgi, hizli ve
ulasilabilir olmak

hedefleri dogrultusunda calismalarina devam etmektedir.

Kurumsal yapimiz giicleniyor.

Optima Faktoring, tiim eylemlerinde paydaslarina karsi
sorumluluklarini gozeten, "iyi kurumsal vatandas olma odakh" bir
yOnetim anlayisi benimsemistir.

Uzun vadeli ulusal derecelendirme notu:
BBB-(tur)

Kurumsallasma seviyesi hizla artan faktoring sektoriiniin en seffaf ve
en basarili sirketleri arasinda yer alan Optima Faktoring faaliyetlerini
etik kurallar cercevesinde yiirlitmektedir. Faktoring ile ilgili kanun,
dizenleme ve yonetmelikler cercevesinde, kurum kdltlrinin
temellerini de teskil eden hesap verebilirlik, seffaflik, dogruluk,
tarafsizlik ve giivenilirlik ilkelerine bagli olarak hareket eden Sirket,
gerek musterilerinin gerekse ¢alisanlarinin ve ortaklarinin
memnuniyetini saglamayi ve cikarlarini korumayi amaclamaktadir.
Optima Faktoring, 2010 yilindan baslayarak Kobirate Uluslararasi
Kredi Derecelendirme ve Kurumsal Yénetim Hizmetleri tarafindan
kurumsal ydnetim alaninda derecelendirilmeye baslanmistir.
Kurumsallasmadaki kararlihigini 2011 de aldi§i 7,04 notu ile ortaya
koyan Sirketimiz, bu yéndeki calismalarina her gecen giin
yogunlastirmaktadir.

Gliclli konumumuzu kredi notu ile teyit ediyoruz.

Optima Faktoring tlkemizde banka istiraki olmayan faktoring sirketleri
arasinda uluslararasi derecelendirme kuruluslarinca degerlendirmeye
tabi tutulan ve kredi notu alan ender kuruluslardandir.

2008'den itibaren Fitch Ratings tarafindan derecelendirilmeye
baslayan Optima Faktoring'in kredi derecesi, 2010 yili icin BBB-(tur)
olarak belirlenmis, gériinimi duragan olarak tanimlanmistir. Bu
derece, Optima Faktoring'in basarili faaliyet sonuclar, aktif kalitesi ve
glcll 6zvarhgini teyit ederken, ulusal ve uluslararasi piyasada
sayginligimizi ve kredibilitemizi de pekistirmektedir.

10 Haziran 2011 tarihli Fitch Ratings raporuna gore; derecelendirme sonucu Sirket'in aktif kalitesini, yiiksek likidite diizeyini
ve glicll sermaye vapisini yansitmaktadir. Raporda ayrica Sirket'in;

* Daha cok kiictk isletmelere yonelik yurt ici islemlere odaklandigl,

e Sermaye tabaninin potansiyel risklere karsi arti olusturdugu ve blytmeyi destekleyecek diizeyde oldugu,

e (Glclt 6zkaynaklari yaninda fonlamayi agirlikl olarak yurt ici bankalardan kisa vadeli gerceklestirdigi,

 Banka disi faktoring kuruluslar arasinda 13 sirada bulunmakta olup, pazar payinda strdurtlebilir bir artis izlendigine de
deginilmektedir.

Kredi Notlari

Ulusal
Uzun Vadeli Derecelendirme BBB—(tur)

Ulke Riski
Uzun Vadeli Yabanci Para IDR BB+
Uzun Vadeli Yerel Para IDR BB+

Gorinim

Ulusal Uzun Vadeli Notu Duragan

Ulke Uzun Vadeli Yabanci Para IDR Olumlu
Ulke Uzun Vadeli Yerel Para IDR Olumlu
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‘ Yonetimin Degerlendirmesi

2010 Yih Risk Araliklar Tablosu

Risk Miisteri Adedi Toplam (bin TL)
0-50 arasi 873 17.456
50-75 arasl 156 9.422
75-150 arasi 191 19.503
150-250 arasl 94 17.491
250-350 arasl 45 12.921
350-500 arasl 25 10.320
500-750 arasi 17 10.322
750-1.000 aras! 8 7.052
1.000-1.000+ 5 6.419
Toplam 1.414 110.906

Sektdr ve misteri bazinda yogunlasmanin olmadigi ve yaygin risk
dagilimina sahip Optima Faktoring'te 2010 yilinda misteri basina ortalama
risk 78,484 TLdir. Mevcut portféyin kullandirnlan finansman bazinda
dagilimina bakildiginda yaklasik 900 msteri 50 bin TL alti riske sahipken,
750 bin TL Ust riski bulunan 13 firma vardir. Sirketin islemlerinde
ortalama vade yaklasik 90 giin olup kisa vadeli plasmanlarla calisiimaktadir.

2010 vil faktoring alacaklari sektérel dagilimi (%)

. . insaat
. Tasimacilik, Depolama, Haberlesme

. Gida, Mesrubat ve Titlin Sanayi
Elektronik ve Optik Aletler Sanayi
Makine ve Techizat Sanayi

. Otel ve Restorantlar (Turizm)

. Tekstil ve Tekstil Uriinleri Sanayi

. Tanm, Hayvancilik, Ormancilik

,5’\
. Diger

2010 vili sonu itibariyla 114,7* milyon TU'ye ulasan faktoring alacaklarinin
sektérel dagiimi ana sektérler icin %50,6 hizmet, %45 imalat sanayi ve
%4.,4 tanm seklindedir. Alt sektorlere bakildiginda en yiksek payi %37,5 ile
insaat sanayinin aldigi gortilmektedir. Bunun disindaki alt sektorel dagilim
oldukca yaygin bir gérintim arz etmektedir.

* Sektorel dagiim rakamlarinda kazaniimamis faktoring gelirleri diistiimemistir.

Risk yonetimi siirdiiriilebilirligin vazgecilmez unsurlarindandir.
Optima Faktoring tum is planlarini riske duyarli bir anlayisla
sekillendirmektedir. Musterilerimizle gerceklestirdigimiz tim
faktoring islemleri, yénetimee belirlenmis limitler dahilinde
yapilmaktadir. Etkin risk yénetim anlayisi cercevesinde kredi riski
konusunda azami ézen gosterilmekte; risk 6l¢limiinde glincel
metodolojiler kullaniimakta, plasmanlar dinamik ve proaktif bir
yaklasimla yonetilmektedir.

Risk algilamasini stirekli gliclii ve ylksek tutmak icin Sirketimizin
profesyonelleri diinya ve lke ekonomisini oldugu kadar sektorel
gelismeleri ve yenilikleri de yakindan takip etmektedirler.
Operasyonel risklerimizi en aza indirebilmek amaciyla bilisim
teknolojisi altyapimizin strekli glincellenmesi saglanmaktadir.
Piyasa riski agisindan islemlerimiz vade ve kur riski icermemekte;
yuksek likidite ile calisiimaktadir.

Yaygin portfdy yapis, yiliksek aktif kalitesi

Optima Faktoring saglikli ve verimli bir kredi portféyiine sahiptir.
Riskin tabana yayilmasi adina musteri ve sektor cesitliligine buyiik
énem veren Optima Faktoring, musteri portféyiiniin olusumunda
sektorel ve musteri bazinda dagilimi dengeli tutmaya ve yaygin bir
portfdy yapisini korumaya 6zen géstermektedir. Calisilan sektorler
disinda farkli sektérlerde islem gerceklestirmek, gelistirilen yeni
urlin ve hizmetlerle daha genis musteri kitlesine hitap edebilmek,
ayni zamanda dinamik ve saglikli bir portfdy olusturmak, portféy
politikasinin ana bilesenleridir.

Titiz plasman politikasi sonucunda Sirketimizin takipteki kredilerinin
toplam plasmanlara orani %1 seviyesinde seyretmektedir.

Yasadigimiz topluma egitim yoluyla katki saglamayr amagliyoruz.
Optima Faktoring, faaliyet gosterdigi toplumda ekonomik deger
yaratmanin yani sira, sosyal ve kilturel katkilariyla da varligini
strdlrmeyi hedeflemektedir. Toplumsal yararin gézetilmesi ve
cevreye sayglyl kurum kultirlintin énemli bir bileseni olarak
benimseyen Optima Faktoring, gelecedin garantisi olan yeni
nesillerin yetismesine katki saglamanin toplumsal katki hedefinin en
somut uygulamasini teskil edeceginden hareket etmekte, genclerin
egitimine katkida bulunan Toplum Gonulltleri Vakfi'na destek
vermektedir. Genclerde sosyal sorumluluk konusunda farkindalik
yaratilmasi ve bu duygunun gelistirilmesi ana hedefi temelinde
cesitli etkinlikler ve egitimler dizenlemekte olan Toplum Géndlluleri
Vakfi (TOG)'na her yil diizenli olarak bagis yapiimaktadir.

Egitime katki cercevesinde, 1996 yilinda Hasan Baser tarafindan
Malatya Darende'de yaptirilan ve MEB'e hibe edilen kendi adini
taslyan teknik lise 4 yil 6nce Optima Faktoring tarafindan restore
ettirilmis olup, halen Haci Hasan Baser llkégretim Okulu olarak
egitim vermektedir.
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75 kisiden olusan Sirket personelinin ortalama calisma stresi 3 vil olup, yas ortalamasi 35'tir. Calisanlarin %55'i kadin, %45'i erkek, %40'l
4 yillik Giniversite (2'si yiiksek lisansli), %12'si 2 villik yiksek okul mezunudur. Ust diizey yéneticilerin tamami ile 33 personel daha énce bir finans

kurulusunda calismistir.

Insan kaynagimiza giiveniyoruz

Optima Faktoring insan kaynaginin kaliteye ve basariya giden yolda
en énemli unsur olduguna ve memnun misterilere ancak memnun
calisanlar sayesinde ulasilabilecegine inanir. Insan kaynagi
Sirketimizin rekabet avantaji saglayan en 6nemli guictdir.

Slrketimiz; isinde uzmanlasmis, misteri odakli hizmet anlayisini
benimsemis, kurumuna, musterilerine ve sektdriine katma deger
ureten bir kadronun olusturulmasina, egitimine ve surekliligine 6zen
gostermektedir.

Yeni mezun elemanlarin Sirketimize katilimi saglamak; yaratici,
dinamik beyin glictinlin kazanilmasi agisindan 6nemli bir gelisim
stratejisidir. Geng insan kaynagimiz sirket kiiltirlini daha hizli ve
glicli benimsemekte, gelecege dénilk kadrolarin yetistiriimesi
yéniinde glicll bir avantaj saglamaktadir. Diger yandan sadik bir
insan kaynagina sahibiz. Sirkiilasyonun az olmasi, istikrarl gelisim ve
devamlilik agisindan dnemli oldugu kadar, kurumsal dislincenin
gelismesi ve kurum kiltlrinin benimsenmesi ve ileriye tasinmasi
acisindan da énemli bir unsurdur.

Optima Faktoring egitim anlayisi; Sirket icinden ylkselme,
yoneticisini yetistirme kapasitesini destekleyen, yetkin calisan
kadrosu olusturma cercevesinde sekillenmis olup, nihai amac gelisimi
ve calisan memnuniyetini siirekli kilmak ve motivasyonunu st
diizeyde tutmaktir.

Basarilarimizi her yil daha ileri tagimak igin calisacagiz...

Faktoring yurt ici ticarette dnemli bir alternatif enstriiman olarak rol
oynamakta, reel sektore kaynak aktararak KOBI ve mikro isletmeler
icin yasamsal bir finansman araci olmaktadir. Sirketimiz, KOBI'ler
basta olmak Uzere, ekonomik ve ticari déngiinlin icinde aktif olarak
yer alan, bliyime potansiyeli yiiksek sirketlere ulasarak uygun
cOztimler sunmaktadir.

Girisimcilerin ve isletmelerin rekabet gliclerine katkida bulunmak en
temel amaclarimizdan biridir. Finans sektorliniin katilimeilari olarak
isimizi iyi yaptigimiz ve daha ¢ok misteriye ulastigimiz siirece
ekonomik kalkinmaya artan oranda destek olacagimizi biliyoruz.

Optima Faktoring, hizla degisen bir diinyada degismeyen hizmet ve
kalite anlayisiyla genisleyen bir musteri kitlesine hizmet sunmaya ve
blytumeye devam edecektir. Bizi tercih eden musterilerimize en icten
tesekkirlerimizi sunariz. Musterimizi dinlemeye, anlamaya, her
zaman yanlarinda yer almaya ve en 6nemlisi ihtiyaclarina en uygun
coztimleri sunmaya odakliyiz.

Strdurdlebilir performansimizin mimarlari olan yénetim ve ¢alisan
ekibimizle ortak hedeflerimize dogru inang ve tutkuyla calistigimiz
sirece Optima Faktoring hepimiz icin oldugu gibi Tlrkiye ekonomisi
icin de katma deger tretmeye araliksiz olarak devam edecektir.

Saygilarimizla.
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Finansal Tablolar; UMS 34 Ara Dénem Finansal Raporlama; ve UFRYK 13 Miisteri Baglilik Programlari. 1 Temmuz 2010 tarihinde veya bu
tarih sonrasinda gecerli olan UFRS 3 ve UMS 27'deki degisiklikler haricindeki tim diger degisiklikler, erken uygulama opsiyonu ile birlikte, 1
Ocak 2011 tarihinde veya bu tarih sonrasinda baslayan mali dénemlerde gecerli olacaktir.

Karsilastirmali Bilgiler ve Onceki Donem Tarihli Finansal Tablolarin Diizeltilmesi

Mali durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek Uzere, Sirket'in finansal tablolari 6nceki dénemle karsilastirmali
hazirlanmaktadir. Finansal tablolarin kalemlerinin gésterimi veya siniflandiriimasi degistiginde karsilastirilabilirligi saglamak amaciyla, 6nceki
donem finansal tablolari da buna uygun olarak yeniden siniflandirihr.

Netlestirme/Mahsup

Finansal varliklar ve yuktumliltkler, yasal olarak netlestirme hakki var olmasi, net olarak 6denmesi veya tahsilinin mimkiin olmasi, veya
varligin elde edilmesi ile yukimliltgln yerine getirilmesinin es zamanl olarak gerceklesmesi halinde, bilancoda net degerleri ile gdsterilirler.

3. UYGULANAN DEGERLEME ILKELERI/MUHASEBE POLITIKALARI
Ekteki finansal tablolarin hazirlanmasinda takip edilen degerleme ilkeleri ve muhasebe politikalari asagidaki gibidir:
a. Hasilat

Faktoring hizmet gelirleri mUsterilere yapilan pesin 6demeler Uzerinden tahsil edilen faiz gelirlerinden olusmaktadir. Faktoring islemine
konu olan fatura toplami Uzerinden alinan belli bir ylizde miktari faktoring komisyon gelirlerini olusturmaktadir. Komisyon gelirleri tahsil
edildikleri donemde gelir kaydedilmekte, diger tiim gelir ve giderler tahakkuk esasina gore kayitlara intikal ettirilmektedir.

Diger faiz geliri, kalan anapara bakiyesi ve ilgili finansal varliktan beklenen mri boyunca elde edilecek tahmini nakit girislerini s6z konusu
varligin net defter degerine getiren efektif faiz oranina gére ilgili donemde tahakkuk ettirilir.

b. Maddi Duran Varliklar

Maddi duran varliklar, maliyet degerlerinden birikmis amortisman ve birikmis deger distkltkleri dusuldikten sonraki tutar Uizerinden
gosterilirler.

Maddi duran varliklarin maliyet tutarlari, beklenen faydali &mdrlerine gére dogrusal amortisman yéntemi kullanilarak amortismana tabi
tutulur. Beklenen faydali émdir, kalinti deger ve amortisman yontemi, tahminlerde ortaya cikan degisikliklerin olasi etkileri icin her yil gézden
gecirilir ve tahminlerde bir degisiklik varsa ileriye donlk olarak muhasebelestirilir.

Maddi duran varliklarin tamir, bakim ve onarimr icin harcanan tutarlar gider kaydedilmektedir. Maddi duran varliklarin elden ¢ikariimasi ya
da bir maddi duran varligin hizmetten alinmasi sonucu olusan kazang veya kayip satis hasilati ile varligin defter degeri arasindaki fark olarak
belirlenir ve gelir tablosuna dahil edilir.

c. Kiralama Islemleri
Kiralama - kiraci durumunda Sirket

Mulkiyete ait risk ve kazanimlarin dnemli bir kisminin kiraciya ait oldugu kiralama islemleri, finansal kiralama olarak siniflandirilirken diger
kiralamalar faaliyet kiralamasi olarak siniflandirilir.

Finansal kiralamayla elde edilen varliklar, kiralama tarihindeki varligin makul degeri, ya da asgari kira 6demelerinin bugtinkii degerinden
dlistk olani kullanilarak aktiflestirilir. Kiralayana karsi olan yukimliltk, bilancoda finansal kiralama yukimlGltgu olarak gdsterilir. Finansal
kiralama &demeleri, finansman gideri ve finansal kiralama yukimltgtindeki azalisi saglayan anapara 6demesi olarak ayrilir ve boylelikle
borcun geri kalan anapara bakiyesi lizerinden sabit bir oranda faiz hesaplanmasini saglar. Finansal giderler, Sirket'in yukarida ayrintilarina
yer verilen genel bor¢clanma politikasi kapsaminda finansman giderlerinin aktiflestirilen kismi haricindeki bdlim gelir tablosuna kaydedilir.

Faaliyet kiralamalari icin yapilan 6demeler (kiralayandan kira isleminin gerceklesebilmesi icin alinan veya alinacak olan tesvikler de kira
dénemi boyunca dogrusal yontem ile gelir tablosuna kaydedilir), kira donemi boyunca dogrusal yontem ile gelir tablosuna kaydedilir.
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d. Maddi Olmayan Duran Varliklar

Satin alinan maddi olmayan varliklar

Satin alinan maddi olmayan duran varliklar, maliyet degerlerinden birikmis itfa paylari ve birikmis deger dustkltkleri diistuldikten sonraki
tutariyla gosterilirler. Bu varliklar beklenen faydali dmirlerine gdre dogrusal itfa yontemi kullanilarak itfa edilir. Beklenen faydali émur
ve itfa yontemi, tahminlerde ortaya cikan degisikliklerin olasi etkilerini tespit etmek amaciyla her yil gdzden gegirilir ve tanminlerdeki
degisiklikler ileriye donik olarak muhasebelestirilir.

Bilgisayar yazilimi

Satin alinan bilgisayar yazilimlari, satin alimi sirasinda ve satin almadan kullanima hazir olana kadar gegen slirede olusan maliyetler
uzerinden aktiflestirilir. S6z konusu maliyetler, faydali 6mrlerine gére (5 yil) itfa edilir.

e. Varliklarda Deger Diistikligu

[tfaya tabi olan varliklar icin defter degerinin geri kazanilmasinin miimkiin olmadigi durum ya da olaylarin ortaya ¢cikmasi halinde deger
disukltgu testi uygulanir. Varligin defter degerinin geri kazanilabilir tutarini asmasi durumunda deger duisukligu karsihgr kaydedilir. Geri
kazanilabilir tutar, satis maliyetleri dlstldikten sonra elde edilen gercege uygun deger veya kullanimdaki degerin biyik olanidir. Deger
dUsukltguntn degerlendirilmesi igin varliklar ayri tanimlanabilir nakit akimlarinin oldugu en distk seviyede gruplanir (nakit treten birimler).
Deger dusukltglne tabi olan finansal olmayan varliklar her raporlama tarihinde deger diistikliguniin olasi iptali icin gézden gegirilir.

f. Borclanma Maliyetleri

Tum borclanma maliyetleri, olustuklari dénemde gelir tablosuna kaydedilmektedir.

g. Finansal Araclar

Finansal varlik ve borclar, Sirket'in bu finansal araclara hukuki olarak taraf olmasi durumunda Sirket'in bilancosunda yer alir.
Finansal varliklar

Finansal varliklar, gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan ve gercege uygun degerinden kayitlara alinan finansal varliklar
haricinde kayitlara gercege uygun piyasa degerinden alim islemiyle dogrudan iliskili harcamalar duslldlkten sonra alinir. Yatirimlar, yatirim
araclarinin ilgili piyasa tarafindan belirlenen stireye uygun olarak teslimati kosulunu taslyan bir kontrata bagl olan ticari islem tarihinde

kayitlara alinir veya kayitlardan cikarilir. Finansal varliklar "gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar”, "vadesine

kadar elde tutulacak yatirimlar”, "satilmaya hazir finansal varliklar” ve "kredi ve alacaklar" olarak siniflandirilir. Siniflandirma, finansal
varliklarin niteligine ve amacina bagli olarak yapilir ve ilk muhasebelestirme sirasinda belirlenir.

Etkin faiz yéntemi

Etkin faiz ydntemi, finansal varligin itfa edilmis maliyet ile degerlenmesi ve ilgili faiz gelirinin iliskili oldugu déneme dagitiimasi ydntemidir.
Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen émrii boyunca veya uygun olmasi durumunda daha kisa bir zaman dilimi stiresince tahsil edilecek
tahmini nakit toplaminin, ilgili finansal varligin tam olarak net bugtinkii degerine indirgeyen orandir.

Gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar disinda siniflandirilan finansal varliklar ile ilgili gelirler etkin faiz
yontemi kullanmak suretiyle hesaplanmaktadir.

Gercede uyqun deder farki kdr veya zarara yansitilan finansal varliklar:

Sirket'in finansal varligi elde etmesinin baslica amacinin yakin bir tarihte varligi elden cikarma olmasi, finansal varligin Sirket'in hep

birlikte yonettigi tanimlanmis bir finansal ara¢ portféyunlin bir parcasini olusturmasi ve finansal riske karsi etkili bir koruma araci olarak
belirlenmeyen tim tlrev Urlinlerinde oldugu gibi finansal varligin kisa vadede olusan karinin realite edilecek olmasi durumunda s6z konusu
finansal varliklar gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar olarak siniflandirilir. Gercege uygun deger fark

kar veya zarara yansitilan finansal varliklarin, gercege uygun degerleriyle degerlenmesi sonucu olusan kazang ya da kayip, kar/zararda
muhasebelestirilir. Kar/zarar icinde muhasebelestirilen net kazanc ya da kayiplar, s6z konusu finansal varliktan elde edilen faiz ve/veya
temettl tutarini da kapsar.
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Vadesine kadar elde tutulan yatirimlar:

Sirket'in vadesine kadar elde tutma olanagi ve niyeti oldugu, sabit veya belirlenebilir bir 6deme planina sahip, sabit vadeli bor¢lanma
araclari, vadesine kadar elde tutulacak yatirimlar olarak siniflandirilir. Vadesine kadar elde tutulacak yatirimlar etkin faiz yéntemine gore
itfa edilmis maliyet bedelinden deger dlistiklGgu tutari dustlerek kayitlara alinir ve ilgili gelirler etkin faiz yontemi kullanilmak suretiyle
hesaplanir.

Sirket'in bilanco tarihi itibariyla vadesine kadar elde tutulan yatirmi bulunmamaktadir.

Satilmaya hazir finansal varliklar:

Sirket tarafindan elde tutulan ve aktif bir piyasada islem goren borsaya kote ézkaynak araclari ile bazi bor¢lanma senetleri satiimaya

hazir finansal varliklar olarak siniflandirilir ve gercege uygun degerleriyle gosterilir. Gelir tablosuna kaydedilen deger dusukltkleri, etkin
faiz yontemi kullanilarak hesaplanan faiz ve parasal varliklarla ilgili kur farki kar/zarar tutari haricindeki, gercege uygun degerdeki
degisikliklerden kaynaklanan kazang ve zararlar diger kapsamli gelir icinde muhasebelestirilir ve finansal varliklar deger artis fonunda
biriktirilir. Yatiimin elden ¢ikarilmasi ya da deger dusukligine ugramasi durumunda, finansal varliklar deger artis fonunda biriken toplam
kar[zarar, gelir tablosuna siniflandiriimaktadir.

Satilmaya hazir 6zkaynak araclariyla iliskilendirilen temettiiler, Sirket ilgili demeleri almaya hak kazandigi zaman kar/zarar icinde
muhasebelestirilir.

Yabanci para cinsinden olan satilmaya hazir parasal varliklarin gercege uygun degeri, ilgili yabanci para cinsinden rayic degerinin raporlama
tarihinde gecerli olan cevrim kuru kullanarak raporlanan para cinsine cevrilmesiyle bulunur. Varhdin, cevrim kurundan kaynaklanan gercege
uygun degerindeki degisiklikler kar/zarar icinde, diger degisiklikler ise 6zkaynak altinda muhasebelestirilir.

Sirket'in bilanco tarihi itibari ile satilmaya hazir finansal varligr bulunmamaktadir.

Krediler ve Alacaklar

Faktoring Alacaklari ve Diger Alacaklar

Faktoring alacaklari ve diger alacaklar, ilk kayit tarihinde gercege uygun degerleri ile muhasebelestirilmektedir. [k kayit tarihinden sonraki
raporlama dénemlerinde, faktoring alacaklari disindaki diger alacaklar, etkin faiz yéntemi kullanilarak iskonto edilmis maliyeti Gzerinden
gosterilmistir. Faktoring islemleri sonraki raporlama donemlerinde kayith degerleri ile gdsterilmektedir. Sirket yonetimi iskontolu faktoring
alacaklarinin ilk kayda alinmasi esnasinda iskonto isleminin dikkate alinmasi nedeniyle kayith degerlerinin gercege uygun degerlerine yakin
oldugunu 6ngdrmektedir. Tahsili ileride stpheli olabilecek faktoring alacaklari ve diger alacaklar igin karsilik ayriimakta ve gider yaziimak
suretiyle cari dénem karindan dustlmektedir. Takipteki alacaklar karsiligi, meveut faktoring alacaklari ile ilgili ileride cikabilecek muhtemel
zararlari karsilamak amaciyla, Sirket'in kredi portfoyd, kalite ve risk acisindan degerlendirilerek, ekonomik kosullari ve diger etkenleri ve ilgili
mevzuatl da goz 6niine alarak ayirdigi tutardir. Sirket, 20 Temmuz 2007 tarihli ve 26588 sayili Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman
Sirketlerince Alacaklarr icin Ayrilacak Karsiliklara iliskin Usul ve Esaslar Hakkinda Teblig kapsaminda, tahsili vadesinden itibaren 90 glinden
fazla geciken ancak 180 glinu gecmeyen faktoring alacaklarinin, teminatlari dikkate alindiktan sonra, en az %20'si oraninda, tahsili
vadesinden itibaren 180 glinden fazla geciken ancak 360 glini gecmeyen faktoring alacaklarinin, teminatlari dikkate alindiktan sonra, en
az %50'si oraninda ve tahsili vadesinden itibaren 1 yildan fazla gecikmis olan faktoring alacaklarinin, teminatlari dikkate alindiktan sonra,
%100'U oraninda dzel karsilik ayrilmasi gerekmektedir.

Tahsili 360 giinden az gecikmis olan faktoring alacaklari Takipteki Alacaklar altinda bulunan Tasfiye Olunacak Alacaklar olarak, tahsili 1
yildan fazla gecikmis olan faktoring alacaklari ise Zarar Niteligindeki Alacaklar olarak siniflandirilir.
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Finansal varliklarda deder disiikligi

Gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar disindaki finansal varliklar, her bilanco tarihinde bir finansal varlik
veya finansal varlik grubunun deger dusukligiine ugradigina iliskin gdstergelerin bulunup, bulunmadigina dair degerlendirmeye tabi tutulur.
Finansal varligin ilk muhasebelestirilmesinden sonra bir veya birden daha fazla olayin meydana gelmesi ve s6z konusu zarar olaymnin ilgili
finansal varligin veya varlik grubunun givenilir bir bicimde tahmin edilebilen gelecekteki tahmini nakit akimlari Uizerindeki etkisi sonucunda
deger dustkligune ugradigina iliskin tarafsiz bir gdstergenin bulunmasi durumunda deger dustkligine ugrar ve deger disukltgu zarar
olusur. Kredi ve alacaklar icin deger dlstklugu tutari gelecekte beklenen tahmini nakit akimlarinin finansal varligin esas faiz orani Uizerinden
iskonto edilerek hesaplanan bugiinkii degeri ile defter degeri arasindaki farktir.

Bir karsilik hesabinin kullaniimasi yoluyla defter degerinin azaltildig ticari alacaklar haricinde, bltiin finansal varliklarda, deger disuklugl
direkt varhgin kayith degerinden disulir. Ticari alacagin tahsil edilememesi durumunda bu tutar karsilik hesabindan disulerek silinir. Karsilik
hesabindaki degisimler, kar veya zarar icinde muhasebelestirilir.

Satilmaya hazir 6zkaynak araclari haricinde, deger distklugl zarari sonraki dénemde azalirsa, ve azalis deger diistikligu zararinin
muhasebelestiriimesi sonrasinda meydana gelen bir olayla iliskilendirilebiliniyorsa, dnceden muhasebelestirilen deger disuklugl zarari,
deger distklUglniun iptal edilecegi tarihte yatirimin deger distiklGgu hicbir zaman muhasebelestiriimemis olmasi durumunda ulasacag! itfa
edilmis maliyet tutarini asmayacak sekilde kar/zararda iptal edilir.

Satilmaya hazir 6zkaynak araclarinin gercege uygun degerinde deger diisiklugl sonrasinda meydana gelen artis, dogrudan 6zkaynaklarda
muhasebelestirilir.

Nakit ve Nakit Benzerleri

Nakit ve nakit benzeri kalemler, nakit para, vadesiz mevduat ve satin alim tarihinden itibaren vadeleri 3 ay veya 3 aydan daha az olan,
hemen nakde cevrilebilecek olan ve 6nemli tutarda deger degisikligi riskini tasimayan ylksek likiditeye sahip diger kisa vadeli yatirimlardir.
Bu varliklarin defter degeri gercede uygun degerlerine yakindir.

Finansal ylkimlilikler

Sirket'in finansal ylkumlGlukleri ve 6zkaynak araclari, sézlesmeye bagli diizenlemelere, finansal bir yikiimlulligun ve ézkaynaga dayali bir
aracin tanimlanma esasina gére siniflandirilir. Sirket'in tim borclari diistildikten sonra kalan varliklarindaki hakki temsil eden s6zlesme
6zkaynaga dayali finansal aractir.

Diger finansal yikimlulikler

Diger finansal yikimltlukler baslangicta islem maliyetlerinden arindirilmis gercege uygun degerleriyle muhasebelestirilir.

Diger finansal yukimlultkler sonraki ddnemlerde etkin faiz orani lizerinden hesaplanan faiz gideri ile birlikte etkin faiz yontemi kullanilarak
itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilir.

Etkin faiz yontemi, finansal ylkimluligin itfa edilmis maliyetlerinin hesaplanmasi ve ilgili faiz giderinin iliskili oldugu déneme dagitiimasi
yontemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen 6mrii boyunca veya uygun olmasi halinde daha kisa bir zaman dilimi siiresince
gelecekte yapilacak tahmini nakit ddemelerini tam olarak ilgili finansal ylkimlultigin net buglinkii degerine indirgeyen orandir.

Tarev finansal araclar

Sirket'in faaliyetleri, temel olarak isletmeyi kurlar ve faiz oranlarindaki degisimlere bagli olan finansal risklere maruz birakir. Sirket'in
gelecekte gerceklesecek doviz ve kredi islemlerine bagl kur dalgalanmalari ile iliskilendirilen finansal risklerini yonetmek amaciyla tiirev
finansal araglari (esas olarak vadeli alim-satim (forward) s6zlesmeleri) kullanmaktadir.

Turev finansal araclar, sézlesme tarihindeki gercege uygun deger ile hesaplanir ve sonraki raporlama donemlerinde gercege uygun degerleri
ile yeniden hesaplanirlar. Sirket, tiirev finansal araclari riskten korunma olarak belirtmemistir ve buna bagli olarak bu tirev islemlerinin rayic
degerlerindeki degisim cari yilin gelir gideri ile iliskilendirilmistir.
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31 Aralik 2010 tarihi itibariyla Sirket'in devam etmekte olan herhangi bir tirev islemi bulunmamaktadir (31 Aralik 2009: Bulunmamaktadir).
h. Isletme Birlesmeleri ve Serefiye

Bulunmamaktadir.

I. Kur Degisiminin Etkileri

Sirket'in finansal tablolari faaliyette bulundugu temel ekonomik gevrede gegerli olan para birimi (fonksiyonel para birimi) ile sunulmustur.
Sirket'in finansal durumu ve faaliyet sonuglari, fonksiyonel para birimi olan ve finansal tablolar icin sunum birimi olan TL cinsinden ifade
edilmistir.

Sirket tarafindan kullanilan 31 Aralik 2010 ve 31 Aralik 2009 tarihli kur bilgileri asagidaki gibidir:

31 Aralik 2010 31 Aralik 2009
ABD Dolari 1,5460 1,5057
AVRO 2,0491 2,1603

Sirket'in yasal kayitlarinda, yabanci para cinsinden (TL disindaki para birimleri) muhasebelestirilen islemler, islem tarihindeki kurlar
kullanilarak Turk Lirasi'na cevrilmektedir. Bilancoda yer alan dévize bagl parasal varlik ve borclar bilanco tarihinde gecerli olan kurlar
kullanilarak Turk Lirasi'na cevrilmislerdir. Gercege uygun degeri ile dlclilen yabanci para birimindeki parasal olmayan kalemler gercege uygun
degerin belirlendigi tarihteki doviz kurlari kullanilarak cevrilir. Tarihi maliyet cinsinden 6lclilen yabanci para birimindeki parasal olmayan
kalemler yeniden cevrilmezler. Parasal kalemlerin cevirimden ve dovizli islemlerin tahsil ve tediyelerinden kaynaklanan kambiyo karlari ve
zararlari gelir tablosunda yer almaktadir.

i. Hisse Basina Kazang

UMS 33 " Hisse Basina Kazang" standardina gore, hisse senetleri borsada islem gdrmeyen isletmeler hisse basina kazang a¢iklamak zorunda
degildirler. Sirket'in hisseleri borsada islem gérmediginden dolayi, ekli finansal tablolarda hisse basina kazang/zarar hesaplanmamistir.

j. Bilanco Tarihinden Sonraki Olaylar

Bilanco tarihinden sonraki olaylar; kara iliskin herhangi bir duyuru veya diger secilmis finansal bilgilerin kamuya agiklanmasindan sonra
ortaya ¢ikmis olsalar bile, bilanco tarihi ile bilanconun yayimiicin yetkilendirilme tarihi arasindaki tiim olaylari kapsar.

Sirket, bilanco tarihinden sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, finansal tablolara alinan tutarlari bu yeni
duruma uygun sekilde dizeltir.

k. Karsiliklar, Sarta Bagli Yiikiimliiliikler ve Sarta Bagh Varliklar

Gecmis olaylardan kaynaklanan mevcut bir yikimltlugin bulunmasi, yakimliligun yerine getirilmesinin muhtemel olmasi ve s6z konusu
yUkumlulik tutarinin glvenilir bir sekilde tahmin edilebilir olmasi durumunda finansal tablolarda karsilik ayrilir.

Karsilik olarak ayrilan tutar, ylkimlulige iliskin risk ve belirsizlikler g6z 6niinde bulundurularak, bilanco tarihi itibariyla ylkimluligin yerine
getirilmesi icin yapilacak harcamanin tahmin edilmesi yoluyla hesaplanir.

Karsihgin, meveut yikimlultgun karsilanmasi icin gerekli tahmini nakit akimlarini kullanarak él¢tilmesi durumunda séz konusu karsiligin
defter degeri, ilgili nakit akimlarinin buglinkii degerine esittir.

Karsiligin 6denmesi icin gerekli olan ekonomik faydanin bir kismi ya da tamaminin Gctinci taraflarca karsilanmasinin beklendigi durumlarda,
tahsil edilecek tutar, ilgili tutarin tahsil edilmesinin hemen hemen kesin olmasi ve glvenilir bir sekilde dl¢tilmesi halinde varlik olarak
muhasebelestirilir.

I. Muhasebe Politikalari, Muhasebe Tahminlerinde Degisiklik ve Hatalar

Muhasebe politikalarinda yapilan 6nemli degisiklikler ve tespit edilen &nemli muhasebe hatalari geriye doniik olarak uygulanir ve 6nceki
donem finansal tablolari yeniden dizenlenir.
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Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir ddneme iliskin ise, degisikligin yapildigi cari donemde, gelecek donemlere iliskin ise, hem
degisikligin yapildigi donemde hem de gelecek donemde, ileriye yénelik olarak uygulanir.

m. Finansal Bilgilerin Bélimlere Gére Raporlanmasi

Sirket, Tlrkiye'de ve sadece faktoring alaninda faaliyet gosterdigi icin finansal bilgilerini bélimlere gore raporlamamistir.
n. Kurum Kazanci Uzerinden Hesaplanan Vergiler

Gelir vergisi gideri, cari vergi ve ertelenmis vergi giderinin toplamindan olusur.

Cari vergi

Cari yil vergi yukimlilugl, donem karinin vergiye tabi olan kismi Gzerinden hesaplanir. Vergiye tabi kar, diger yillarda vergilendirilebilen
veya indirilebilen gelir veya gider kalemleri ile vergilendirilemeyen veya indirilemeyen kalemleri hari¢ tuttugundan dolayi, gelir tablosunda
belirtilen kardan farkhlik gésterir. Sirket'in cari vergi yukimluligi bilanco tarihi itibariyla yasallasmis ya da 6nemli élclide yasallasmis vergi
orani kullanilarak hesaplanmistir.

Maliye Bakanhgi'nin faktoring sektdriinde faaliyet gosteren sirketlerin tamamina yakininin 2008 yili kayitlari Uizerinde yaptigr inceleme
sonucunda takipteki alacaklarin anapara tutarlarina iliskin ayrilan karsiliklarin gider yazilmasi ve iskontolu faktoring islemlerine iliskin
kayitlara alinan kazanilmamis faiz gelirlerinin vergi hesaplamasina konu edilmemesi elestirilerek 2010 yilinda Sirket'e kurumlar vergisine

ve gecici vergiye istinaden sirasiyla 692 Bin TL ve 633 Bin TL ikmalen vergi tarhi ve ayni tutarlarda vergi cezasi teblig edilmistir. Sirket, bu
vergi tarhi ve cezasi ile ilgili olarak Maliye Bakanligi'na basvurarak tarhiyat sonrasi uzlasma talep etmistir. Bu rapor tarihi itibariyla Sirket'e
uzlasma icin herhangi bir tarih teblig edilmemistir. Eger uzlasma gerceklesirse gecici vergi asli, 193 sayili Gelir Vergisi Kanunu'nun mikerrer
120. Maddesi geregince tahakkuk ettirilmeyecektir ancak gegici verginin ve kurumlar vergisinin uzlasilan tutari tizerinden normal vade
tarihinden édeme tarihine kadar gegen sire icin gecikme faizi hesaplanacaktir. Uzlasmanin gerceklesip gerceklesmeyecegi ve uzlasilacak
tutar konulari belirsiz oldugundan, Sirket ekli finansal tablolarda bu hususa iliskin herhangi bir karsilik ayirmamistir.

Ertelenmis vergi

Ertelenmis vergi yUkimlulligu veya varligi, varliklarin ve ylkimliliklerin finansal tablolarda gosterilen tutarlari ile yasal vergi matrahi
hesabinda dikkate alinan tutarlari arasindaki gecici farkhliklarin bilanco yéntemine gore vergi etkilerinin yasalasmis vergi oranlari dikkate
alinarak hesaplanmasiyla belirlenmektedir. Ertelenen vergi yikimliltkleri vergilendirilebilir gegici farklarin tiimi icin hesaplanirken,
indirilebilir gecici farklardan olusan ertelenen vergi varliklari, gelecekte vergiye tabi kar elde etmek suretiyle bu farklardan yararlanmanin
kuvvetle muhtemel olmasi sartiyla hesaplanmaktadir. Serefiye veya isletme birlesmeleri disinda varlik veya yiikimltliklerin ilk defa finansal
tablolara alinmasindan dolayi olusan ve hem ticari hem de mali kér veya zarari etkilemeyen gecici zamanlama farklarina iliskin ertelenen
vergi ylkimluligu veya varligi hesaplanmaz.

Ertelenmis vergi yukumltlukleri, Sirket'in gecici farkliliklarin ortadan kalkmasini kontrol edebildigi ve yakin gelecekte bu farkin ortadan
kalkma olasiliginin dustk oldugu durumlar haricinde, bagh ortaklik ve istiraklerdeki yatirimlar ve is ortakliklarindaki paylar ile iliskilendirilen
vergilendirilebilir gecici farklarin timu icin hesaplanir. Bu tlr yatirim ve paylar ile iliskilendirilen vergilendirilebilir gecici farklardan
kaynaklanan ertelenen vergi varliklari, yakin gelecekte vergiye tabi yeterli kar elde etmek suretiyle bu farklardan yararlanmanin kuvvetle
muhtemel olmasi ve gelecekte bu farklarin ortadan kalkmasinin muhtemel olmasi sartiyla hesaplanmaktadir.

Ertelenmis vergi varliginin kayith degeri, her bir bilango tarihi itibariyla gézden gecirilir. Ertelenen vergi varliginin bir kisminin veya
tamaminin saglayacadi faydanin elde edilmesine imkan verecek diizeyde mali kar elde etmenin muhtemel olmadigi &lclide, ertelenen vergi
varliginin kayith degeri azaltilir.

Ertelenmis vergi varliklari ve yikimlulikleri varliklarin gerceklesecedi veya yikimluliiklerin yerine getirildigi donemde gegerli olmasi
beklenen ve bilanco tarihi itibariyla kanunlasmis veya énemli élctide kanunlasmis vergi oranlari (vergi diizenlemeleri) Gizerinden hesaplanir.
Ertelenmis vergi varliklari ve yikiimltluklerinin hesaplanmasi sirasinda, Sirket'in bilanco tarihi itibariyla varliklarinin defter degerini geri
kazanma ya da yukimluliklerini yerine getirmesi icin tahmin ettigi yéntemlerin vergi sonuglari dikkate alinir.
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Ertelenmis vergi varliklari ve yikumlulikleri, cari vergi varliklariyla cari vergi yikimliltklerini mahsup etme ile ilgili yasal bir hakkin olmasi
veya s0z konusu varlik ve yikimlultklerin ayni vergi mercileri tarafindan toplanan gelir vergisiyle iliskilendirilmesi durumunda ya da
Sirket'in cari vergi varlik ve yiikimliltklerini net bir esasa baglh bir sekilde 6deme niyetinin olmasi durumunda mahsup edilir.

Donem Cari ve Ertelenmis Vergisi

Dogrudan 6zkaynakta alacak ya da borc olarak muhasebelestirilen kalemler (ki bu durumda onlara iliskin ertelenmis vergi de dogrudan
6zkaynakta muhasebelestirilir) ile iliskilendirilen ya da isletme birlesmelerinin ilk kayda alimindan kaynaklananlarin haricindeki cari vergi ile
doéneme ait ertelenmis vergi, gelir tablosunda gider ya da gelir olarak muhasebelestirilir. Isletme birlesmelerinde, serefiye hesaplanmasinda
ya da satin alanin, satin alinan bagh ortakligin tanimlanabilen varlik, yukimlGlik ve sarta bagl borclarinin gercege uygun degerinde elde
ettigi payin satin alim maliyetini asan kisminin belirlenmesinde vergi etkisi gdz dnlinde bulundurulur.

o. Calisanlara Saglanan Faydalar/Kidem Tazminatlari

Turkiye'de mevecut kanunlar ve toplu is sézlesmeleri hiklimlerine gére kidem tazminati, emeklilik veya isten cikarilma durumunda
6denmektedir. Glincellenmis olan UMS 19 Calisanlara Saglanan Faydalar Standardi ("UMS 19") uyarinca s6z konusu tirdeki 6demeler
tanimlanmis emeklilik fayda planlari olarak nitelendirilir.

Bilancoda muhasebelestirilen kidem tazminati yukimlGlugd, tim calisanlarin emeklilikleri dolayisiyla ileride dogmasi beklenen yikimltlik
tutarlarinin net bugtinkii degerine gére hesaplanmis ve finansal tablolara yansitiimistir. Hesaplanan tim aktlieryal kazanclar ve kayiplar
gelir tablosuna yansitiimistir.

6. Nakit Akim Tablosu
Nakit akim tablosunda, doneme iliskin nakit akimlari esas, yatirim ve finansman faaliyetlerine dayali bir bicimde siniflandirilarak raporlanir.
Esas faaliyetlerden kaynaklanan nakit akimlari, Sirket'in faktoring faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akimlarini gésterir.

Yatirim faaliyetleriyle ilgili nakit akimlari, Sirket'in yatirnim faaliyetlerinde (sabit yatinimlar ve finansal yatirimlar) kullandigi ve elde ettigi nakit
akimlarini gosterir.

Finansman faaliyetlerine iliskin nakit akimlari, Sirket'in finansman faaliyetlerinde kullandigi kaynaklari ve bu kaynaklarin geri ddemelerini
gosterir.

p. Sermaye ve Temettiler

Adi hisseler, 6zsermaye olarak siniflandirilir. Adi hisseler Gizerinden dagitilan temettiler, temettli kararinin alindigr donemde birikmis kardan
indirilerek kaydedilir.

4. ISTIRAKLER (Net)
Istiraklerin 31 Aralik 2010 ve 31 Aralik 2009 tarihleri itibariyla detayi asagidaki gibidir:

31 Aralik 2010 31 Aralik 2009
irket Adi Tutar Pay (%) Tutar Pay (%)
Baser Petrokimya San. ve Tic. AS. - - 1.988 16,98
Deger diisus karsilg - - (1.988)

Toplam - -

Sirket, 7 Nisan 2010 tarihli ydnetim kurulu kararina istinaden, istiraki olan Baser Petrokimya Sanayi ve Ticaret AS. hisse senetlerini Baser
Gida Sanayi ve Ticaret AS!ye, istirakin 16 Aralik 2009 tarihli bilirkisi raporuna gore belirlenen degerinin sifir olmasi nedeniyle bedelsiz olarak,
devretmistir.
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5. BANKALAR
31 Aralik 2010 31 Aralik 2009
TP YP TP YP
Vadesiz Mevduat 285 7 934 15
Vadeli Mevduat 5.253 - 9.926 -
5.538 7 10.860 15
31 Aralik 2010 tarihi itibariyla vadeli mevduatin detayr asagida sunulmustur:
Para Birimi Faiz Orani Vade 31 Aralik 2010
TL %6,50 7 Subat 201 5.253
5.253
31 Aralik 2009 tarihi itibariyla vadeli mevduatin detayr asagida sunulmustur:
Para Birimi Faiz Orani Vade 31 Aralik 2009
TL %13,16 5 Subat 2010 9.926
9.926
Nakit ve nakit benzeri kalemleri olusturan unsurlarin bilancoda kayitli tutarlari ile nakit akim tablosunda kayitl tutarlari arasindaki
mutabakati:
31 Aralik 2010 31 Aralik 2009
Nakit Degerler 2 -
Vadesiz Mevduat 292 949
Vadeli Mevduat 5.253 9.926
Vadeli Mevduat Reeskontu (155) (857)
Nakit ve Nakit Benzeri Kalemler 5.392 10.018
6. FAKTORING ALACAKLARI
Sirket'in 31 Aralik 2010 tarihi itibariyla faktoring alacaklari asagidaki gibidir.
31 Aralik 2010 TL Yabanci Para Toplam
Faktoring alacaklari 114.729 - 114.729
Eksi: Kazanilmamus faiz gelirleri (3.836) - (3.836)
Takipteki faktoring alacaklari 8.529 - 8.529
Brit Faktoring alacaklari 119.422 - 119.422
Eksi: Stipheli alacak karsiligi (8.529) - (8.529)

Faktoring alacaklari 110.893 - 110.893
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Sirket'in 31 Aralik 2009 tarihi itibariyla faktoring alacaklari asagidaki gibidir:

31 Aralik 2009 TL Yabanci Para Toplam
Faktoring alacaklari 59.51 - 59.51
Eksi: Kazanilmamis faiz gelirleri (2.505) - (2.505)
Takipteki faktoring alacaklari 7.748 - 7.748
Brut Faktoring alacaklari 64.754 - 64.754
Eksi: Stipheli alacak karsiligi (7.523) - (7.523)
Faktoring alacaklari 57.231 - 57.231

31 Aralik 2010 ve 31 Aralik 2009 itibariyla stipheli faktoring alacaklari karsiligindaki degisim asagidaki gibidir.

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Aralik 2010 31 Aralik 2009

Donem basi karsilik, T Ocak 7.523 7.105
Ayrilan karsilik 1.300 849
Tahsilatlar (294) (431)
Donem sonu karsilik, 31 Aralk 8.529 7.523

31 Aralik 2010 ve 2009 tarihleri itibariyla, faktoring alacaklari karsiliklarr ilisikteki gelir tablolarinda takipteki alacaklara iliskin 6zel karsiliklar
icerisinde gdsterilmistir.

Bilanco tarihi itibariyla Sirket'in faktoring alacaklari icerisinde yer alan 96 Bin TL (31 Aralik 2009: 379 Bin TL) tutarindaki alacagin vadesi
gecmis ve gecikme siiresi 90 gliniin altinda olmasi ve Sirket ydnetimince bu alacaklarin tahsilat kalitesinde bir degisiklik dngdriilmediginden
tahsil edilebilir olarak degerlendirilmesi dolayisiyla s6z konusu alacaklara &zel karsilik ayrilmamistir. Sirket bu alacaklar icin herhangi bir
teminat almamis ve tamamina yakini bilanco tarihinden sonra tahsil edilmistir. Bu alacaklarin vadesi gecen bdlimuniin yaslandirmasi ve
vadesi heniiz gelmemis taksitleri asagidaki gibidir:

31 Aralik 2010 31 Aralik 2009
30 giine kadar 87 340
30 - 60 gln arasl 9 5
60 - 90 guin arasl - 26
91 giin ve sonrasi (*) - 8
Vadesi gecmis kisim 96 379
Bu alacaklarin vadesi gelmemis kismi 1.088 767
Toplam 1.185 1.146

(*) Gecmis donemde, vadesini 90 glinden fazla gecen 8 Bin TL'lik alacak icin misteri ile 2010 yili igerisinde yapilan protokol sézlesmesine
istinaden karsilik ayrilmamistir, 2011 yili icerisinde ise Sirket alacagi yasal takibe intikal ettirmistir.

Sirket, vadesi gegcmemis ve deder diisukligline ugramamis faktoring alacaklari icin herhangi bir teminat almamistir.

Sirket'in takipteki faktoring alacaklarinin yaslandirmasi asagidaki gibidir:

31 Aralik 2010 31 Aralik 2009
90 Gline Kadar 279 296
90 - 180 glin Arasi 278 9
180 - 360 glin Arasi 441 679
360 giin Uzeri 7.531 6.764

8.529 7.748
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Bilanco tarihi itibariyla Sirket takipteki faktoring alacaklari icin herhangi bir teminat almamistir.

7. ILISKILI TARAFLAR ACIKLAMALARI

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aralik 2010 31 Aralik 2009
lliskili taraflardan diger gelirler
AB Holding AS. 2 -
iliskili taraflara diger giderler
Baser Sigorta Araciligi Hizmetleri AS. 37 86
Ust yénetime saglanan fayda ve hizmetler
Ucretler 1.394 1.199
1. 394 1.199
8. MADDI DURAN VARLIKLAR
Doseme ve
Tasitlar Demirbaslar Ozel Maliyetler Binalar Toplam
Maliyet degeri
1 Ocak 2009 acilis bakiyesi 659 577 41 1.380 2.657
Alimlar 136 74 - 22 232
Cikislar (272) - - - (272)
31 Aralik 2009 kapanis bakiyesi 523 651 41 1.402 2.617
1 Ocak 2010 acilis bakiyesi 523 651 41 1.402 2.617
Alimlar 253 1.007 7 960 2.227
Cikislar (216) (17) - - (233)
31 Aralik 2010 kapanis bakiyesi 560 1.641 48 2.362 4.611
Birikmis amortismanlar
1 Ocak 2009 acilis bakiyesi (301) (444) (38) (30) (813)
Donem gideri (110) (56) (3) (28) (197)
Dizeltme 21 - - - 211
31 Aralik 2009 kapanis bakiyesi (200) (500) (41) (58) (799)
1 Ocak 2010 agilis bakiyesi (200) (500) (41) (58) (799)
Dénem gideri (112) (199) (1 (40) (352)
Cikislar 124 15 - - 139
31 Aralik 2010 kapanis bakiyesi (188) (684) (42) (98) (1.012)
31 Aralik 2009 itibariyla net defter degeri 323 151 - 1.344 1.818

31 Aralik 2010 itibariyla net defter degeri 372 957 6 2.264 3.599
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Ekonomik 6miirler

Tasitlar 5
Doseme ve demirbaslar 3-15
Bilgisayar yazilimlari 3-5
Ozel maliyetler 5
Binalar 50

9. MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

Haklar Toplam
Maliyet degeri
1 Ocak 2009 acilis bakiyesi 127 127
Alimlar 27 27
31 Aralik 2009 kapanis bakiyesi 154 154
1 Ocak 2010 acilis bakiyesi 154 154
Alimlar 20 20
31 Aralik 2010 kapanis bakiyesi 174 174
Birikmis itfa paylari
1 Ocak 2009 agilis bakiyesi (100) (100)
Dénem gideri (16) (16)
31 Aralik 2009 kapanis bakiyesi (116) (116)
1 Ocak 2010 acilis bakiyesi (117) (117)
Dénem gideri (24) (24)
31 Aralik 2010 kapanis bakiyesi (141) (141)
31 Aralik 2009 itibariyla net defter degeri 38 38
31 Aralik 2010 itibariyla net defter degeri 33 33

Maddi olmayan duran varliklar icin kullanilan faydali émur 3-5 yildir.
10. ERTELENEN VERGI VARLIKLARI VE YUKUMLOLUKLERI

Sirket, vergiye esas yasal finansal tablolari ile UFRS'ye gore hazirlanmis finansal tablolari arasindaki farklliklardan kaynaklanan gegici
zamanlama farklari icin ertelenmis vergi varligi ve yukimluligi muhasebelestirmektedir. S6z konusu farkliliklar genellikle bazi gelir ve gider
kalemlerinin vergiye esas finansal tablolar ile UFRS'ye gére hazirlanan finansal tablolarda farkli dénemlerde yer almasindan kaynaklanmakta
olup, s6z konusu farklar asagida belirtiimektedir.

Ertelenmis vergi varliklari ve yikimlultkleri hesaplanmasinda kullanilan vergi orani %20'dir (2009: %20).

Ertelenmis vergiye baz teskil eden zamanlama farkliliklari: 31 Aralik 2010 31 Aralik 2009
Maddi ve maddi olmayan varlik diizeltmeleri (289) (280)
Kidem tazminati karsihigr ve kullaniimamis izin karsilig (263) (182)
Kazanilmamis faktoring gelirleri (3.836) -
Ozel kredi karsiligi (729) (710)
Diger - (7)
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Ertelenmis vergi (varliklari)/yiiktimliliikleri:

Maddi ve maddi olmayan varlik diizeltmeleri
Kidem tazminati ve kullanilmamis izin karsiligi
Kazanilmamis faktoring gelirleri

Ozel kredi karsihigi

Diger

Ertelenmis vergi

Ertelenmis vergi (varhgi)/yiikiimliiligi hareketleri:

1 Ocak, acilis bakiyesi
Ertelenmis vergi gideri/(geliri) (net) (Not 33)

31 Aralik, kapanis bakiyesi

11. DIGER AKTIFLER

Verilen depozito ve teminatlar
Personele verilen avanslar
Gelecek aylara ait giderler
Diger

12. ALINAN KREDILER

Finansal Borclar:

Kisa Vadeli Finansal Borglar

Uzun Vadeli Kredilerin Kisa Vadeli Kismi
Uzun Vadeli Finansal Bor¢lar

Toplam Finansal Borclar

Finansal borclarin dagimi asagidaki gibidir.

31 Aralik 2010

31 Aralik 2009

(57) (56)

(53) (36)
(767) -
(146) (142)

- (1
(1.023) (235)
1 Ocak - 1 Ocak -

31 Aralik 2010

31 Aralik 2009

(235) (161)
(788) (74)
(1.023) (235)

31 Aralik 2010 31 Aralik 2009
TP YP TP YP
204 - 159 -
7 - 12 -
143 - 66 -
58 - 22 -
412 - 259 -

Agirlikh Ortalama

31 Aralik 2010

31 Aralik 2009

51.300 25723
1.308 91
756 87
53.364 25.901

31 Aralik 2010

31 Aralik 2010

Para Birimi Vade Aralig Faiz Orani Doviz Tutar TL Tutar
TL 3 Ocak 2011-8 Kasim 2013(*) %710,24 53.364 53.364
Toplam 53.364

(*) Sirket'in 290 Bin TL tutarindaki bir adet kredisi 2 Kasim 2013, 1.766 Bin TL tutarinda diger bir kredisi ise 17 Mayis 2012 vadeli olup geri

kalan tim kredilerin vadesi 2011 yili icindedir.
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Agirhkli Ortalama

31 Aralik 2009 31 Aralik 2009

Para Birimi Vade Araligi Faiz Orani Déviz Tutar TL Tutarn
TL 4 Ocak 2010-11 Subat 2012 %11,67 25.901 25.901
Toplam 25.901

Sirket'in 31 Aralik 2010 tarihi itibariyla 69 Bin TL tutarinda verilen teminat mektubu bulunmaktadir (31 Aralik 2009: 135 Bin TL).

31 Aralik 2010 tarihi itibariyla Sirket'in gerekli tim kosullari yerine getirilmis ancak kullaniimamis olan 120.150 Bin TL tutarinda kullanilabilir

kredi limiti bulunmaktadir (31 Aralik 2009: 60.900 Bin TL).
13. MUHTELIF BORCLAR VE DIGER YABANCI KAYNAKLAR

Diger
Gider tahakkuklari

14. FAKTORING BORCLARI

Faktoring sirketlerine borclar (*)
Faktoring musterilerine borclar

31 Aralik 2010

31 Aralik 2009

TP YP TP YP
38 - 14 _
16 - 24 -
54 - 38 -

31 Aralik 2010

31 Aralik 2009

P YP TP YP
43.145 - 21.305 -
7 - - -
43.152 - 21.305 -

(*) Faktoring sirketlerine borclar, msterilerden temlik alinan faturalarin baska faktoring sirketlerine temlik edilmesinden kaynaklanmaktadr.

15. KIRALAMA ISLEMLERINDEN BORCLAR

Finansal kiralama borclari
Eksi: Ertelenmis finansal kiralama borclanma maliyeti

16. ALIM SATIM AMAGCLI TUREV FINANSAL YOKUMLULUKLER

Bulunmamaktadir (31 Aralik 2009: Bulunmamaktadir).
17. ODENECEK VERGI VE YUKUMLOLUKLER

Odenecek SSK primleri
Odenecek diger vergiler

31 Aralik 2010

31 Aralik 2009

P

YP TP YP

423
(23)

400

31 Aralik 2010

31 Aralik 2009

TP YP TP YP
75 - 56 -
225 - 194 -
300 - 250 -
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18. BORC VE GIDER KARSILIKLARI

31 Aralik 2010 31 Aralik 2009

Kurumlar Vergisi Karsiligi 2.381 1.943

Pesin Odenen Vergiler (1.940) (1.496)

Kurumlar Vergisi Karsihigi (net) 441 447
19. CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR

31 Aralik 2010 31 Aralik 2009

Kidem Tazminati Karsiligi 196 134

Kullanilmamis Izin Karsihigi 67 48

263 182

Kidem tazminati karsihg:

Yurirlukteki Is Kanunu hikiimleri uyarinca, calisanlardan kidem tazminatina hak kazanacak sekilde is sézlesmesi sona erenlere, hak kazandiklari
yasal kidem tazminatlarinin 6denmesi yiikimlillgu vardir. Ayrica, halen yirirlikte bulunan 506 sayili Sosyal Sigortalar Kanununun 6 Mart
1981 tarih, 2422 sayili ve 25 Agustos 1999 tarih, 4447 sayili yasalar ile degisik 60'inci maddesi hiikmu geregince kidem tazminatini alarak isten
ayriima hakki kazananlara da yasal kidem tazminatlarini 6deme yikimlultgi bulunmaktadir. Emeklilik dncesi hizmet sartlariyla ilgili bazi gegis
karsiliklari, ilgili kanunun 23 Mayis 2002 tarihinde degistirilmesi ile Kanun'dan cikariimistir.

31 Aralik 2010 tarihi itibariyla 6denecek kidem tazminati, aylik 2.517,01 TL (2009: 2.365,16 TL) tavanina tabidir.

Kidem tazminati yukimluligu yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir. Kidem tazminati karsiligi, Sirket'in, calisanlarin emekli
olmasindan kaynaklanan gelecekteki muhtemel yikimldlik tutarinin buglinki degerinin tahmin edilmesi yoluyla hesaplanmaktadir. UMS
19 (“Calisanlara Saglanan Faydalar"), sirketin yikimltltklerinin, tanimlanmis fayda planlari kapsaminda aktiieryal degerleme yontemleri
kullanilarak gelistirilmesini 6ngdrir. Bu dogrultuda, toplam yikimliltklerin hesaplanmasinda kullanilan aktlieryal varsayimlar asagida
belirtilmistir:

Ana varsayim, her hizmet yili icin olan azami ykimliluk tutarinin enflasyona paralel olarak artacak olmasidir. Dolayisiyla, uygulanan iskonto
orani, gelecek enflasyon etkilerinin dlzeltilmesinden sonraki beklenen reel orani ifade eder. Bu nedenle, 31 Aralik 2010 tarihi itibariyla, ekli
finansal tablolarda karsiliklar, gelecege iliskin, calisanlarin emekliliginden kaynaklanacak muhtemel yikimlultginin buglinki degeri tahmin
edilerek hesaplanir. ligili bilango tarihlerindeki karsiliklar, yillik %5,1 enflasyon ve %10 iskonto orani varsayimlarina gore yaklasik %4,66 olarak
elde edilen reel iskonto orani kullanilmak suretiyle hesaplanmistir (31 Aralik 2009: 95,92 reel iskonto orani). Istege bagl isten ayrilmalar
neticesinde 6denmeyip, Sirket'e kalacak olan kidem tazminati tutarlarinin tahmini orani da dikkate alinmistir. Kidem tazminati tavani alti ayda
bir revize edilmekte olup, Sirket'in kidem tazminati karsiliginin hesaplanmasinda 1 Ocak 2011 tarihinden itibaren gecerli olan 2.623,23 TL tavan
tutari dikkate alinmistir.

1 Ocak - 31 Aralik 2010 ve 1 Ocak - 31 Aralik 2009 tarihleri arasinda kidem tazminati karsiligi hesabinin hareketi asagida sunulmustur:

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Aralik 2010 31 Aralik 2009

Acilis bakiyesi, 1 Ocak 134 99
Donem icinde ddenen (20) (4)
Hizmet maliyeti 74 33
Faiz maliyeti 8 6

Dénem sonu itibariyla 31 Aralik 196 134
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1 Ocak - 31 Aralik 2010 ve 1 Ocak - 31 Aralik 2009 tarihleri arasinda kullaniimamis izin karsihgr hesabinin hareketi asagida sunulmustur:

2010 2009
Acllis bakiyesi, 1 Ocak 48 15
Donem gideri 19 33
Donem sonu itibariyla 31 Aralik 67 48
20. ODENMIS SERMAYE VE SERMAYE YEDEKLERI
31 Aralik 2010 31 Aralik 2009

Adi Pay Pay
Orani % Pay Tutari Orani % Pay Tutari
AB Holding A.S. 0098 15.755 %098 15.755
Murat Baser %2 195 %2 195
Mediha Baser Yo<1 25 - -
Neslihan Baser %<1 25 - -
Hasan Baser Yo<1 <1 %o<1 <1
Erdogan Ozen %<1 <1 - -
Sefika Ozekenci - - o<1 25
Handan Ilhan - - %<1 25
Toplam 16.000 16.000

Sirket'in toplam nominal sermayesi 31 Aralik 2010 ve 2009 tarihleri itibariyla 16.000 Bin TL olup, 6denmis sermeye toplami 16.000 Bin TL'dir.
Odenmis sermaye her biri nominal 1 TL degerinde olan 16.000.000 adet hisseden olusmaktadir.

28 Mayis 2010 tarihli Yénetim Kurulu toplantisinda Sirket hissedarlarindan Handan llhan'in Sirket'in 25 Bin TL sermayesini temsil
eden payinin Mediha Baser'e devredilmesine; Sefika Ozekenci'nin Sirket'in 25 Bin TL sermayesini temsil eden payinin Neslihan Baser'e
devredilmesine, Hasan Baser'in Sirket'in 10 (tam) TL sermayesini temsil eden payinin Erdogan Ozen'e devredilmesine karar verilmistir.

21. KAR YEDEKLERI

31 Aralik 2010 31 Aralik 2009

Yasal yedekler 2.050 1.054
Olaganisti yedekler 1.479 -
3.529 1.054

Yasal yedekler, Tiirk Ticaret Kanunu'na gdre ayrilan birinci ve ikinci kanuni yedek akcelerden olusmaktadir. Birinci kanuni yedek akce, yillik
net ticari karin %5'i oraninda ve 6denmis sermayenin %20'sine kadar ayrilmaktadir. Ikinci yedek akge ise birinci tertip kanuni yedek akge ve
birinci temettliden sonra kalan kardan, nakit temettd dagitimlarinin %10'u kadar ayrilmaktadir.

22. GECMIS YILLAR KAR/ZARARLARI

31 Aralik 2010 31 Aralik 2009
Gecmis yillar kar/zararlari (2.196) (1.973)
(2.196) (1.973)

23. YABANCI PARA POZISYONU

Sirket, ddviz cinsinden varlik ve yikimllUklerinin Tirk Lirasi'na cevriminde kullanilan kur oranlarinin degisimi nedeniyle, kur riskine maruzdur.
Sirket, déviz cinsinden kredileri nedeniyle net yabanci para agik pozisyonu tasimaktadir. Bu cercevede, Sirket, kur riskini ddviz bakiyeleri pozisyonu
analizi ile izlemektedir
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Orijinal Para Birimleri

ABD Dolari AVRO TL
31 Aralik 2010 000 000 Karsiligi
VARLIKLAR
Bankalar 3 4 7
Toplam 3 4 7
YUKUMLULUKLER - - -
Bilanco Pozisyonu 3 4 7
Bilanco DisI Pozisyon (vadeli alim satim sozlesmesi) - - -
Net Yabanci Para Pozisyonu 3 4 7

Orijinal Para Birimleri

ABD Dolari AVRO TL
31 Aralik 2009 000 000 Karsihgi
VARLIKLAR
Bankalar 7 2 15
Toplam 7 2 15
YUKUMLULUKLER - - -
Bilango Pozisyonu 7 2 15
Bilanco Disi Pozisyon (vadeli alim satim sézlesmesi) - - -
Net Yabanci Para Pozisyonu 7 2 15

24. KARSILIKLAR, SARTA BAGLI VARLIK VE YUKUMLOLUKLER

Bilango disi taahhiit ve yiikiimliliikler:

31 Aralik 2010 tarihi itibariyla verilen 69 Bin TL tutarinda teminat mektubu bulunmaktadir (31 Aralik 2009: Sirket tarafindan adli makamlara
verilmis 135 Bin TL tutarinda teminat mektubu bulunmaktadir).

25. BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Sirket sadece Tirkiye'de ve faktoring alaninda faaliyet g6sterdigi icin bolimlere gére raporlama yapmamistir (31 Aralik 2009: Yapmamistir).

26. BILANCO TARIHINDEN SONRAKI OLAYLAR

10 Subat 2011 tarihi itibariyla alinan Olagan Genel Kurul toplanti karari geregince Sirket'in fevkalade ihtiyatlara alinmis bulunan gegmis yil

safi karlarindan hissedarlara kér payr dagitiimasi gérisilerek, Sirket'in 2010 yili kari ve fevkalade intiyatlara alinmis olan 2009 yili safi Sirket
karindan TTK uyarinca ve ana sozlesme geredi kanuni yedek akceler ayrildiktan sonra kalan net kéarin hissedarlara hisseleri nispetinde Yénetim
Kurulu'nun belirleyecegi tarihlerde dagitilmasina karar verilmistir. 15 Subat 2011 tarihli Yonetim Kurulu Karari'na istinaden bu tutarin 4.000 Bin
TUsi dagitilmistir.
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27. ESAS FAALIYET GELIRLERI

Faktoring faiz gelirleri
Faktoring komisyon gelirleri
Faktoring masraf gelirleri

28. ESAS FAALIYET GIDERLERI

Personel giderleri

Kanunen kabul edilmeyen giderler
Danismanlik ve musavirlik giderleri
Disaridan saglanan hizmetler
Amortisman ve itfa paylari giderleri
Telekomiinikasyon giderleri

Tasit yakit giderleri

Kira giderleri

Konaklama ve seyahat giderleri
Vergi ve harclar

Bakim ve onarim giderleri

Kidem tazminati karsiligr gideri
Diger genel yonetim giderleri

29. DIGER FAALIYETLER GELIRLERI

Mevduat faiz gelirleri

Kambiyo islemleri kari

Turev finansal islemlerden karlar
Iptal edilen 6zel karsilik geliri
Diger

30. FINANSMAN GIDERLERI

Kullanilan kredilere verilen faizler

Faktoring islemlerinden borclara verilen faizler
Finansal kiralama giderleri

Verilen dcret ve komisyonlar

1 Ocak -
31 Aralik 2010

42

1 Ocak -
31 Aralik 2009

20.858 17.472
3.956 2.444
1.079 950

25.893 20.866

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Aralik 2010

31 Aralik 2009

(5.375) (3.798)
(176) (301)
(278) (261)
(207) (261)
(376) (213)
(191) (205)
(240) (130)
(410) (166)
(177) (85)
(231) (181)

(84) (46)

(82) (39)
(635) (601)
(8.462) (6.287)

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Aralik 2010

31 Aralik 2009

290 1.138

10 17

- 26

294 431
128 242
722 1.854

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Aralik 2010

31 Aralik 2009

(4.305) (3.426)
(4.658) (2.845)
(85) (79)

- (16)
(9.048) (6.366)
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31. TAKIPTEKI ALACAKLARA ILISKIN OZEL KARSILIKLAR

1 Ocak -
31 Aralik 2010

1 Ocak -
31 Aralik 2009

Ozel Karsilik Gideri (1.300) (849)
(1.300) (849)

32. DIGER FAALIYET GIDERLERI
1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aralik 2010 31 Aralik 2009
Kambiyo islemleri zarari (12) (95)
Diger faaliyet giderleri - (2)
(12) (97)

33. VERGILER

Sirket, Tirkiye'de gegerli olan kurumlar vergisine tabidir. Sirket'in cari dénem faaliyet sonuglarina iliskin tahmini vergi yiktmlultkleri icin
ekli finansal tablolarda gerekli karsiliklar ayrilmistir.

Vergiye tabi kurum kazanci zerinden tahakkuk ettirilecek kurumlar vergisi orani, ticari kazancin tespitinde gider yazilan vergi matrahindan
indirilemeyen giderlerin eklenmesi ve vergiden istisna kazanclar, vergiye tabi olmayan gelirler ve diger indirimler (varsa gecmis yil zararlari
ve tercih edildigi takdirde kullanilan yatinm indirimleri) diistildiikten sonra kalan matrah tizerinden hesaplanmaktadir.

2010 yilinda uygulanan efektif vergi orani %20'dir (2009: %20).

Turkiye'de gecici vergi Ucer aylik donemler itibariyla hesaplanmakta ve tahakkuk ettirilmektedir. 2010 yili kurum kazanglarinin gecici vergi
donemleri itibariyla vergilendirilmesi asamasinda kurum kazanglari tzerinden %20 oraninda gegici vergi hesaplanmistir (2009: %20).

Zararlar, gelecek yillarda olusacak vergilendirilebilir kdrdan dustlmek lizere, maksimum 5 yil tasinabilir. Ancak olusan zararlar geriye déniik
olarak, dnceki yillarda olusan kérlardan distilemez.

Turkiye'de vergi degerlendirmesiyle ilgili kesin ve kati bir mutabakatlasma prosediirii bulunmamaktadir. Sirketler ilgili yilin hesap kapama
dénemini takip eden yilin 1-25 Nisan tarihleri arasinda (6zel hesap dénemine sahip olanlarda dénem kapanisini izleyen dordiinci ayin 1-25
tarihleri arasinda) vergi beyannamelerini hazirlamaktadir. Vergi Dairesi tarafindan bu beyannameler ve buna baz olan muhasebe kayitlari 5
yil icerisinde incelenerek degistirilebilir.

Gelir Vergisi Stopaji:

Kurumlar vergisine ek olarak, dagitiimasi durumunda kar payi elde eden ve bu kér paylarini kurum kazancina dahil ederek beyan eden tam
mukellef kurumlara ve yabanci sirketlerin Turkiye'deki subelerine dagitilanlar haric olmak Uzere kar paylari Uzerinden ayrica gelir vergisi
stopaji hesaplanmasi gerekmektedir. Gelir vergisi stopaji 24 Nisan 2003 - 22 Temmuz 2006 tarihleri arasinda tiim sirketlerde %10 olarak
uygulanmistir. Bu oran, 22 Temmuz 2006 tarihinden itibaren, 2006/10731 sayili Bakanlar Kurulu Karari ile %15 olarak uygulanmaktadir.
Dagitiimayip sermayeye ilave edilen kar paylari gelir vergisi stopajina tabi degildir.
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24 Nisan 2003 tarihinden 6nce alinmis yatirim tesvik belgelerine istinaden yararlanilan yatirim indirimi tutari Uzerinden %719,8 vergi
tevkifati yapiimasi gerekmektedir. Bu tarihten sonra yapilan tesvik belgesiz yatirim harcamalarindan vergi tevkifati yapilmamaktadir.

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aralik 2010 31 Aralik 2009
Vergi karsili§i:
Kurumlar vergisi karsihg (2.381) (1.943)
Ertelenmis vergi geliri/(gideri) (Not 10) 788 74
(1.593) (1.869)
Verginin mutabakati
Vergi 6ncesi kar/(zarar) 7.793 9.121
Vergi orani %20 (2009: %20) ile hesaplanan vergi (1.559) (1.824)
Vergi etkisi:
- kanunen kabul edilmeyen giderlerin vergi etkisi (34) (45)
(1.593) (1.869)

34. HISSE BASINA KAZANC

UMS 33 " Hisse Basina Kazang" standardina gore, hisse senetleri borsada islem gdrmeyen isletmeler hisse basina kazang ag¢iklamak zorunda
degildirler. Sirket'in hisseleri borsada islem gérmediginden dolayi, ekli finansal tablolarda hisse basina kazang/zarar hesaplanmamistir.

35. FINANSAL TABLOLARI ONEMLI OLCUDE ETKILEYEN YA DA MALI TABLOLARIN ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI
ACISINDAN ACIKLANMASI GEREKLI OLAN DIGER HUSUSLAR

Bulunmamaktadir.
36. FINANSAL ARACLARLA ILGILI EK BILGILER

Sermaye risk yonetimi

Sirket, sermaye yonetiminde, bir yandan faaliyetlerinin strekliligini saglamaya calisirken, diger yandan da bor¢ ve 6zkaynak dengesini en
verimli sekilde kullanarak ké&rini artirmayi hedeflemektedir.

Sirket'in sermaye yonetimindeki amaci; sirketin gelir getiren bir isletme olarak devamliligini saglamak, hissedar ve kurumsal ortaklarin
faydasini gdzetmek, ayni zamanda sermayenin maliyetini azaltmak icin en verimli sermaye yapisinin stirekliligini saglamaktir.

Sirket'in sermaye ve fonlama yapisi, kredileri de iceren borclar ve sirasiyla nakit ve nakit benzerleri, cikariimis sermaye, yedekler ile ge¢mis yil
kazanclarini iceren 6zkaynak kalemlerinden olusmaktadir.
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31 Aralik 2010 ve 2009 tarihleri itibariyla 6zkaynaklarin borclara orani asagidaki gibidir.

31 Aralik 2010

31 Aralik 2009

Toplam Borglar

Eksi: Nakit ve nakit benzerleri
Net Borg

Toplam Ozkaynak
Ozkaynak/borg oran

Finansal araclar kategorileri

97.974
(5.547)
92.427
23.533

%25

31 Aralik 2010

48.123
(10.875)
37.248
22.333
%60

31 Aralik 2009

Finansal varliklar
Bankalar
Faktoring alacaklari

Finansal yiikiimliiltikler
Alinan krediler
Finansal kiralama islemlerinden borclar
Faktoring borclari

Onemli muhasebe politikalari

5.545
110.893

53.364
400
43.152

10.875
57.231

25.901

21.305

Her bir finansal varlik, yukiimlilik ve 6zkaynak araci sinifindan kaynaklanan kar ve zarar kayitlara alma ve dlcme esaslarini iceren 6nemli
muhasebe politikalari ve uygulanan metotlarin detaylari finansal tablolarin 3 numarali notunda agiklanmaktadir.

Finansal Risk Faktorleri

Sirket faaliyetleri nedeniyle piyasa riski (kur riski, gercege uygun deger faiz orani riski, nakit akimi faiz orani riski ), kredi riski ve likidite
riskine maruz kalmaktadir. Sirket'in risk yénetimi programi genel olarak mali piyasalardaki belirsizligin, Sirket finansal performansi izerindeki
potansiyel olumsuz etkilerinin minimize edilmesi tzerine odaklanmaktadir. Sirket, cesitli finansal risklerden korunmak amaci ile tiirev

trlnleri kullanmaktadir.

Piyasa riski

Sirket'in faaliyetleri zaman zaman, asagida ayrintilarina yer verildigi Uzere, déviz kurundaki ve faiz oranindaki degisiklikler ile ilgili
finansal risklere maruz kalmaktadir. Sirket, yabanci para cinsinden olan bor¢lardan dogan déviz kuru riskini kontrol altinda tutabilmek icin

gerektiginde forward islemi yapmaktadir.
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Kur Riski Yonetimi

Yabanci para cinsinden islemler, kur riskinin olusmasina sebebiyet vermektedir. Sirket faaliyetlerinin ve finansman anlasmalarinin nakit
akislarinin sonucunda ortaya cikan kur riskini diizenli olarak kontrol etmektedir.

Sirket'in doviz cinsinden parasal varliklarinin ve parasal ylkimluliklerin yabanci para dagilimi not 23'te verilmistir.

Kur riskine duyarlilik

Sirket, baslica ABD Dolari ve AVRO cinsinden kur riskine maruz kalmaktadr.

Asagidaki tablo Sirket'in ABD Dolar ve AVRO kurlarindaki 9%10'luk artisa ve azalisa olan duyarliligini gdstermektedir. %10'luk oran, Ust diizey
yoneticilere Sirket icinde kur riskinin raporlanmasi sirasinda kullanilan oran olup, séz konusu oran yonetimin déviz kurlarinda bekledigi olasi
degisikligi ifade etmektedir. Duyarlilik analizi sadece yil sonundaki acik yabanci para cinsinden parasal kalemleri kapsar ve s6z konusu kalemlerin
yil sonundaki %10'luk kur degisiminin etkilerini g6sterir. Pozitif deger, kar/zararda ve diger 6zkaynak kalemlerindeki artisi ifade eder.

1- ABD Dolari net varlikfyukimlulugt
2- ABD Dolari riskinden korunan kisim (-)
3- ABD Dolari net etki (1 +2)

4- Avro net varlikfytkimltlik
5- Avro riskinden korunan kisim (-)
6~ Avro net etki (4+5)

TOPLAM (3 + 6)

1- ABD Dolari net varlikfytkimlulugi
2- ABD Dolari riskinden korunan kisim ()
3- ABD Dolari net etki (1 +2)

4- Avro net varlikfytkimltliik
5- Avro riskinden korunan kisim (-)
6- Avro net etki (4+5)

TOPLAM (3 + 6)

31 Aralik 2010

Kar/Zarar Ozkaynaklar
Yabanci paranin Yabanci paranin Yabanci paranin  Yabanci paranin deger
deger kazanmasi deger kaybetmesi deger kazanmasi kaybetmesi
ABD Dolari'nin TL karsisinda %10 degisimi halinde
1 (1) - B
1 (1) - R
Avro'nun TL karsisinda %10 degisimi halinde
1 (1) - -
31 Aralik 2009
Kar/Zarar Ozkaynaklar

Yabanci paranin
deger kazanmasi

Yabanci paranin
deger kaybetmesi

Yabanci paranin
deger kazanmasi

Yabanci paranin
deger kaybetmesi

ABD Dolari'nin TL karsisinda %10 degisimi halinde
1 (1) - -

1 (1) - R

Avro'nun TL karsisinda %10 degisimi halinde

1 (1) - -
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Faiz Orani Riski Yonetimi

Faiz Pozisyonu Tablosu

31 Aralik 2010 31 Aralik 2009
Sabit Faizli Finansal Araglar
Finansal Varliklar:
Bankalar 5.545 10.875
Faktoring Alacaklari 110.893 57.231
Finansal Yikiimliltkler:
Alinan Krediler 53.364 25.901
Finansal Kiralama Borclari 400 -
Faktoring Borglari 43.152 21.305

Finansal aracin taraflarindan birinin sdzlesmeye bagl yukimluliguni yerine getirememesi nedeniyle Sirket'e finansal bir kayip olusturmasi
riski, kredi riski olarak tanimlanir. Sirket, islemlerini yalnizca kredi glvenirliligi olan taraflarla gerceklestirme ve mimkin oldugu durumlarda,
yeterli teminat elde etme yoluyla kredi riskini azaltmaya calismaktadir. Sirket'in maruz kaldigr kredi riskleri devamli olarak izlenmektedir.
Kredi riski, mUsteriler icin belirlenen ve risk ydnetimi kurulu tarafindan her yil incelenen ve onaylanan sinirlar araciligiyla kontrol
edilmektedir.

Faktoring alacaklari, cesitli sektdr ve cografi alanlara dagiimis, cok sayidaki misteriyi kapsamaktadir. Misterilerin ticari alacak bakiyeleri
uzerinden surekli olarak kredi degerlendirmeleri yapiimaktadir.

Sirket'in, herhangi bir musteriden kaynaklanan dnemli bir kredi riski bulunmamaktadir.
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Ekli finansal tablolarda sunulan finansal varliklarin deger diistis karsiliklari disiilmeden gosterilen briit degerleri, Sirket'in, alinan teminatlar

dahil edilmeden 6nceki, azami kredi riskini gostermektedir.

31 Aralik 2010

Raporlama tarihi itibariyla maruz kalinan azami kredi riski (*)
- Azami riskin teminat, vs ile glivence altina alinmis kismi

A. Vadesi gecmemis ya da deger dustkligine ugramamis finansal varliklarin net defter degeri
- teminat, vs ile glivence altina alinmis kismi

B. Kosullari yeniden gériisilmis bulunan, aksi takdirde vadesi gecmis veya deger dusiiklugline
ugramis sayilacak finansal varliklarin defter degeri

C. Vadesi ge¢mis ancak deger diistiklugiine ugramamis varliklarin net defter degeri
- teminat, vs ile glivence altina alinmis kismi

D. Deger distikliglne ugrayan varliklarin net defter degerleri
- Vadesi gecmis (briit defter degeri)

- Deger dusuklugu (-)

- Net degerin teminat, vs ile glivence altina alinmis kismi
- Vadesi gegmemis (brit defter degeri)

- Deger dusuklugu (-)

- Net degerin teminat, vs ile glivence altina alinmis kismi

E. Bilanco disi kredi riski iceren unsurlar

Faktoring Alacaklari

Bankalardaki

iliskili Taraf ~ Diger Taraf Mevduat
- 110.893 5.545
- 109.709 5.545
- 1.184 -
- 8.529 -
- (8.529) -

(*) Tutarin belirlenmesinde, alinan teminatlar gibi, kredi glvenilirliginde artis saglayan unsurlar dikkate alinmamistir.
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Faktoring Alacaklari

Bankalardaki
31 Aralik 2009 lliskili Taraf ~ Diger Taraf Mevduat

Raporlama tarihi itibariyla maruz kalinan azami kredi riski (*) - 57.231 10.875
- Azami riskin teminat, vs ile glivence altina alinmis kismi - - -

A. Vadesi gecmemis ya da deger distklGglne ugramamis finansal varliklarin net defter degeri - 54.359 10.875
- teminat, vs ile glivence altina alinmis kismi - - -
B. Kosullari yeniden gériisilmis bulunan, aksi takdirde vadesi gecmis veya deger dusuklugline

ugramis sayilacak finansal varliklarin defter degeri - -

C. Vadesi gecmis ancak deger dustiklugline ugramamis varliklarin net defter degeri - 2.647 -
- teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi - - -

D. Deger dusukltgline ugrayan varliklarin net defter degerleri - 225 -
- Vadesi gegcmis (brit defter degeri) - 7.748 -
- Deger dusuklugu (-) - (7.523) -

- Net degerin teminat, vs ile glivence altina alinmis kismi - - -
- Vadesi gecmemis (briit defter degeri) - - -
- Deger dusuklugu (-) - - -
- Net dederin teminat, vs ile glivence altina alinmis kismi - - -

E. Bilanco disi kredi riski iceren unsurlar - - -

(*) Tutarin belirlenmesinde, alinan teminatlar gibi, kredi glvenilirliginde artis saglayan unsurlar dikkate alinmamistir.
Likidite risk yonetimi

Likidite riski yonetimi ile ilgili esas sorumluluk, ydnetim kuruluna aittir. Mali isler, Sirket ydnetiminin kisa, orta ve uzun vadeli fonlama

ve likidite gereklilikleri icin, uygun bir likidite riski yonetimi olusturmustur. Sirket, likidite riskini tahmini ve fiili nakit akimlarini dizenli
olarak takip etmek ve finansal varlik ve yikimlillklerin vadelerinin eslestiriimesi yoluyla yeterli fonlarin ve borclanma rezervinin devamini
saglamak suretiyle yonetir.
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Asagidaki tablo, Sirket'in turev niteliginde olmayan finansal yuktmlGltklerinin vade dagilimini géstermektedir. Asagidaki tablolar, Sirket'in
yuktumlultkleri iskonto edilmeden ve ddemesi gereken en erken tarihler esas alinarak hazirlanmistir. S6z konusu ytkimlultkler Gzerinden
ddenecek faizler asagidaki tabloya dahil edilmistir.
31 Aralik 2010
Sozlesme
uyarinca nakit
cikislar toplami 3 aydan 3-12ay  1-5yilarasi  5yildan
S6zlesme Uyarinca Vadeler Defter Degeri (I4+11+111+1V) kisa (1) arasi (I1) (1 uzun (V)

Tirev Olmayan Finansal Yuktumlultkler

Alinan Krediler 53.364 54.635 45554 8.286 795 -
Finansal Kiralama Borclari 400 423 120 301 2 -
Faktoring Borclari 43.152 43.152 - 43.152 - -
Toplam Yiikiimliliikler 96.916 98.210 45.674 51.739 797 -

31 Aralik 2009
Sézlesme uyarinca

nakit cikislar 3aydan  3-12ayarasi 1-5yilarasi  5yildan
Sozlesme Uyarinca Vadeler Defter Degeri  toplami (I+11+111+1V) kisa (1) (m (1 uzun (IV)
Tirev Olmayan Finansal Ylktmlulikler:
Alinan Krediler 25.901 26.235 23.350 2.707 178 -
Finansal Kiralama Borclari - - - - - -
Faktoring Borclari 21.305 21.305 16.855 4.450 - -
Toplam Yukumlultkler 47.206 47.540 40.205 7.157 178 -

Finansal araclarin gercede uygun degeri

Finansal varliklarin ve yikiimltluklerin gercege uygun degeri asagidaki gibi belirlenir:

e Standart vade ve kosullarda, aktif likit bir piyasada islem goren finansal varlik ve yikimltliklerin gercege uygun degeri kote edilmis
piyasa fiyati lzerinden belirlenir.

e Finansal varlik ve yikimluliklerin gercege uygun degeri genel kabul gérmus fiyatlama modelleri cercevesinde belirlenir. S6z konusu
modeller, g6zlemlenebilen veri piyasa islemlerinden kaynaklanan fiyatlari esas alan indirgenmis nakit akimlarini temel alir.
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Finansal Araclarin Gercege Uygun Degeri

Alim satim Itfa edilmis Itfa edilmis
amacli degerinden degerinden
finansal gosterilen Krediler ve gosterilen finansal Rayi¢
31 Aralik 2010 varliklar finansal varliklar Alacaklar ylkimlulikler degeri
Finansal varliklar
5.545
Bankalar - 5.545 - - 110.893
Faktoring Alacaklari ve Takipteki Alacaklar - - 110.893 - -
Finansal yiikiimlGliikler
Finansal Kiralama Islemlerinden Borglar -
(net) - - 400 400
Alinan Krediler - - - 53.364 53.364
Faktoring Borclari - - - 43.152 43.152

(*) Sirket, finansal araglarin kayitl degerlerinin makul degerlerini yansittigini disiinmektedir.
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Alim satim itfa edilmis itfa edilmis
amacli degerinden degerinden
finansal gdsterilen Krediler ve gosterilen finansal Rayic
31 Aralik 2009 varhklar finansal varliklar Alacaklar ylkimlilikler degeri
Finansal varliklar
Bankalar - 10.875 - - 10.875
Faktoring Alacaklari ve Takipteki Alacaklar - - 57.231 - 57.231
Finansal yiiklimliiliikler
Finansal Kiralama Islemlerinden Borglar -
(net) - - - _
Alinan Krediler - - - 25.901 25.901
Faktoring Borclari - - - 21.305 21.305

(*) Sirket, finansal araclarin kayith degerlerinin makul degerlerini yansittigini distiinmektedir.
Finansal varliklarin ve yikimltluklerin gercege uygun degeri asagidaki gibi belirlenir:

® Birinci seviye: Finansal varlik ve yukimllikler, birbirinin ayni varlik ve yikimldltkler icin aktif piyasada islem géren borsa fiyatlarindan
degerlenmistir.

e [kinci seviye: Finansal varlik ve yukiimliltkler, ilgili varlik ya da yiikiimltlugin birinci seviyede belirtilen borsa fiyatindan baska direkt ya da
endirekt olarak piyasada gozlenebilen fiyatinin bulunmasinda kullanilan girdilerden degerlenmistir.

o Uclincii seviye: Finansal varlik ve yiikiimliltkler, varlik ya da yiikimltligiin gercede uygun degerinin bulunmasinda kullanilan piyasada
gozlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden degerlenmistir.

31 Aralik 2010 tarihi itibariyla finansal tabloda gergege uygun degerleriyle gésterilen finansal varlik ve yikiimlilik bulunmamaktadir (31
Aralik 2009: Bulunmamaktadir).
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Minir Birsel Plaza No: 36 Kat: 7 D: 21
Konak [ izmir

Tel: 0 232 483 63 52 Faks: 0 232 483 22 90

Denizli Subesi

2. Ticari Yol No: 10/4

Denizli

Tel: 0 258 265 36 34 Faks: 0 258 241 46 65

TEMSILCILIKLER

Ankara Temsilciligi

Yildizevler 4. Cad. 714. Sok. Vizyon Plaza No: 5 D: 7
Cankaya [ Ankara

Tel: 0312 438 21 38 Faks: 0312 440 74 34

Antalya Temsilciligi

Meydan Kavagi Mah. Perge Bulvari Atmaca Is Merkezi
C Blok No: 74/7

Muratpasa [ Antalya

Tel: 0 242 311 66 33 Faks: 0 242 312 61 81

ikitelli Temsilciligi

Kiiciik Organize Sanayi Bdlgesi, Atatiirk Bulvari Cabani Is Merkezi
No: 82 A Blok Kat: 2 D: 2

ikitelli / istanbul

Tel: 0212 671 68 71 Faks: 0212 671 12 50

Produced by Tayburn Kurumsal
Tel: (90 212) 227 04 36 Fax: (90 212) 227 88 57
www.tayburnkurumsal.com
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