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BANKACILIK DUZENLEME VE
DENETLEME KURUMU’NA

Ve

OPTIMA FAKTORING HiZMETLERI A.S.
YONETIM KURULU’NA

Optima Faktoring Hizmetleri A.S.’nin (“Sirket”) 31 Aralik 2008 tarihi itibariyla Bankacilik Diizenleme ve
Denetleme Kurulu tarafindan muhasebe ve finansal raporlama esaslarina iligkin olarak yayimlanan
yonetmelik, teblig ve genelgeler ile Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu tarafindan yapilan
aciklamalara gore diizenlenmis bilangosunu ve bu tarihte sona eren hesap donemine ait gelir tablosu, nakit
akim ve 6zkaynak degisim tablolarin1 10 Ekim 2006 tarih ve 26315 sayili Resmi Gazete’de yayimlanarak
yuriirliige giren Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerinin Kurulug ve Faaliyet Esaslari
Hakkinda Ydnetmeliginin 26’ nc1 maddesi geregi denetlemis bulunuyoruz.

Denetim ¢alismalarimiz Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu (“BDDK™) tarafindan yayinlanan
Bankalarda Bagimsiz Denetim Gergeklestirecek Kuruluglarin Yetkilendirilmesi ve Faaliyetleri Hakkinda
Yonetmelige uygun olarak gerceklestirilmis olup hesap ve islemlerle ilgili olarak muhasebe kayitlarinin
kontrolii ile ilgili gerekli gordiigiimiiz diger denetim yontem ve tekniklerini icermektedir.

Sirket hakkinda bu raporda idari yiikiimliiliikklere uygunluk agisindan verilen bilgiler yukarida deginilen
BDDK’nin yonetmeligi geregi ek analiz amaciyla sunulmus olup denetlenmis finansal tablolarin bir
parcast degildir. S6z konusu ek incelemeler ornekleme yontemi ile gergeklestirilmistir. Yapilan
denetimimiz bir biitin olarak sunulan finansal tablolar iizerinde gorlis olusturmak amaciyla
gerceklestirilmis olup idari yiikiimliiliikkler konusunda uygunlugun incelenmesine yonelik degildir.

Bu rapor, sadece Sirket yonetiminin ve BDDK’nin bilgisi ve kullanimi i¢in hazirlanmis olup séz konusu
taraflar digindaki tiglincii sahislar tarafindan kullanilmasi uygun degildir.

DRT BAGIMSIZ DENETIM VE SERBEST MUHASEBECI MALI MUSAVIRLIK A.S.

Member of DELOITTE TOUCHE TOHMATSU

Istanbul, 14 Nisan 2009

Sibel Tiirker
Sorumlu Ortak Basdenet¢i, SMMM
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FINANSAL TABLOLAR

EK 1: BAGIMSIZ DENETIM RAPORU, KONSOLIDE OLMAYAN FINANSAL TABLOLAR
VE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN NOTLAR



GENEL BILGILER
Faktoring Sirketi ile Ilgili Bilgiler

Sirket ile ilgili bilgiler asagida verilmektedir:

Sirket Unvani: Optima Faktoring Hizmetleri A.S.
Ticaret Sicil Numarasi: 349417-296999
Vergi Sicil Numarasi: 6440049455
Kurulus Tarihi
Izin Tarihi: 09.07.1996
Tescil Tarihi: 15.07.1996
Sermaye: 10.000.000 YTL
Adres: Meclisi Mebusan Cad.Atlantik Han No:139/A  Findikh
Beyoglu ISTANBUL
Telefon Numarasi: 212 245 62 42
Faks Numarast: 21225202 03
Internet Adresi: www.optimafaktoring.com.tr
Ortaklik Yapisi:
31 Aralik 2008 31 Aralik 2007
Pay Pay
Orani % Pay Tutari1  Oran1 % Pay Tutan
AB Holding A.S. %84 8.365 %84 8.365
Baser Holding A.S. %14 1.390 %14 1.390
Murat Baser %2 195 %2 195
Sefika Ozekenci %<1 25 %<1 25
Handan Ilhan %<1 25 %<1 25
Hasan Baser %<1 - %<1 -
Toplam 10.000 10.000
Ust Diizey Yoéneticiler : Unvan :
Yonetim Kurulu:
Hasan BASER : Yonetim Kurulu Baskani
Handan ILHAN : Yonetim Kurulu Bagkan vekili
Sefika OZEKENCI : Yonetim Kurulu Uyesi

Genel Miidiir ve Yardimcilari

Erdogan OZEN Genel Miidiir
Emine BINGUL : Genel Midiir Yardimcisi
Murat BASER : Genel Miidiir Yardimcisi

Sirket iist diizey yoneticileri, genel miidiir ve yardimcilar1 ayn1 zamanda Inci derece imza yetkisine
sahiptirler



GENEL BILGILER (devami)

Faktoring Sirketi Ile Tlgili Bilgiler (devami)

Personel Sayist:

Yasal Denetciler:

Kanuni denetgi: Nizamettin DEMIR

Subeler le lgili Bilgiler:

Adres

Telefon Numarasi
Faks Numarasi

Y onetici

Agilig Tarihi

Adres

Telefon Numarasi
Faks Numarasi

Y onetici

Agilig Tarihi

Temsilcilikler ile Tlgili Bilgiler

Adres

Telefon Numarasi
Faks Numarasi

Y Onetici

Acilis Tarihi

41 kisi (2007: 47 kisi)

Sehit Fethi Bey Cad.M.Miinir
Birsel Plaza No:36 K:7 D:21
Konak IZMIR
2324838660
2324832290
Funda DEDE
24.07.1997

2.Ticari Yol No:10 DENIZLI{
2582653634
2582654906
Ozlem BEKTAS
24.07.1997

Etiler Mh. Adnan Menderes Bulvar: Samikaya Is
Merkezi No:47 Kat:3 D:8 ANTALYA

0242 3115502

0242 312 52 50

Atakan Tbrahim ADIGUZEL

2009

Istirakler, Bagl Ortakliklar ve Diger Finansal Yatirimlar:

Istirak ve Bagli Ortakliklar
Baser Petrokimya

Faaliyet Alani
Petrokimya %16,98

Istirak Pay1 (%)



II.

III.

BAGIMSIZ DENETIM GORUSU

Sirket’in 31 Aralik 2008 tarihi itibariyle diizenlenen finansal tablolarina iligkin sunulan bagimsiz
denetim goriisii asagida VIII. Boliim’de sunulmaktadir.

Sirket’in finansal tablolar ile ilgili gergeklestirilen denetim ¢aligmalart BDDK tarafindan yayinlanan
Bankalarda Bagimsiz Denetim Gergeklestirecek Kuruluslarin Yetkilendirilmesi ve Faaliyetleri
Hakkinda Yonetmelige uygun olarak gerceklestirilmistir. Bu standartlar, denetimin finansal tablolarda
6nemli bir yanlishigin olup olmadigi konusunda makul bir giivenceyi saglamak {izere planlanmasin
ve yapilmasimi gerektirmektedir. Denetim, finansal tablolardaki tutarlara ve agiklamalara baz olan
kanitlarin, 6rnekleme yontemiyle incelenmesini igerir.

Bu kapsamda, asagida “Idari Yiikiimliiliikler” boliimiinde verilen agiklamalar yapilan drneklemeler
cergevesinde degerlendirilmeli, Sirket’in biitlin islem ve bakiyeleriyle ilgili acgiklamalar ve
degerlendirmeler olarak nitelendirilmemelidir.

MUHASEBE KAYITLARI
Yillik Hesap ve Kayitlarin Muhasebe ilkelerine Uygunlugu

Sirket’in Ek 1’de sunulmus finansal tablolar1 17 Mayis 2007 tarih ve 26525 sayili Resmi Gazete’de
yayimlanarak yiiriirliige giren Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerince Uygulanacak
Tekdiizen Hesap Plan1 ve Izahnamesi ile Kamuya Aciklanacak Finansal Tablolarin Bigim ve Icerigi
Hakkinda Teblig kapsaminda Tiirkiye Muhasebe Standartlarina ve Tiirkiye Finansal Raporlama
Standartlari’na uygun olarak hazirlanmistir. Sirket kayitlari {izerinde, s6z konusu finansal tablolarin
Tiirkiye Muhasebe Standartlari’na ve Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari’na uyumlu hale
getirilmesi amaciyla bazi siniflama ve diizeltmeler yapilmstir.

2008 yili faaliyetlerinin muhasebelestirilmesinde, 10 Ekim 2006 tarihli ve 26315 sayili Resmi
Gazete’de yayimlanan Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerinin Kurulus ve Faaliyet
Esaslar Hakkinda Yonetmelige dayanilarak hazirlanan ve 20 Temmuz 2007 tarihli ve 26588 sayili
Resmi Gazetede yayimlanan Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerince Alacaklari i¢in
Ayrilacak Karsiliklara iliskin Usul ve Esaslar Hakkinda Teblig hiikiimleri uygulanmustir.

Sirket 2007 yili finansal tablolarini, Uluslararast Muhasebe Standartlar1 Kurulu (“UMSK™) ve
“Uluslararast Muhasebe Standartlar1 Komitesi (“IASC”) tarafindan c¢ikarilmig olan muhasebe
standartlarma uygun olarak hazirlamustir. ilisikteki 2007 yili finansal tablolari BDDK tarafindan
yayimmlanan Kamuya Aciklanacak Finansal Tablolarin Bigim ve Igerigi Hakkinda Teblig’e uygun
olarak yeniden smiflandirilmigtir.

Finansal Tablolara iliskin A¢iklamalar

Sirket’in 31 Aralik 2008 tarihi itibariyle diizenlenen finansal tablolari ile finansal tablolara iligkin
notlar asagida VIII. Boliim’de sunulmaktadir.



Iv.

b)

d)

IDARI YUKUMLULUKLER

Sirketce Tesis Edilen Islemlerin Odiing Para Verme Islemleri Hakkinda Kanun Hiikmiinde
Kararname ile Finansal Kiralama Kanunu ile Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman
Sirketlerinin Kurulus ve Faaliyet Esaslari Hakkinda Yonetmelige ve Ilgili Diger Mevzuata
Uygunlugu

Yapilan 6rneklemeler neticesinde, Sirket’in islemlerinin Odiing Para Verme Islemleri Hakkinda
Kanun Hiikmiinde Kararname ve Finansal Kiralama Kanunu ile Finansal Kiralama, Faktoring ve
Finansman Sirketlerinin Kurulus ve Faaliyet Esaslar1 Hakkinda Y6netmelige uygun olmadigiyla ilgili
Oonemli bir istisnai husus bulunmamustir.

Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu Tarafindan Periyodik Olarak Istenen Finansal
Tablolarin Sirket Kayitlarina Uygunlugu

Sirket’in 1 Ocak-31 Aralik 2008 hesap donemine ait iicer aylik donemler itibariyle hazirlayarak
gondermis oldugu finansal tablolardaki bilgilerin ilgili donemlere ait mizanda yer alan bilgilerle
sinirlt olmak tiizere mutabakati yapilmis ve bu mutabakat esnasinda aritmetik dogruluk agisindan
yasal kayitlara uygun olmayan énemli herhangi bir hususa rastlanmamustir.

Cari Dénemde Kamu Otoritelerine Yapilan Bildirimlerle Tlgili Bilgiler ve Alman Izinler

Sirket yonetiminden edindigimiz bilgilere gore Sirket, 2008 y1l1 boyunca gergeklestirdigi faaliyetleri
ve islemleri dolayisiyla gereken bilgi ve belgeleri ilgili kamu otoritelerine gondermis veya gerekli
izinleri almistir. Sirket’in 1 Ocak - 31 Aralik 2008 hesap doneminde BDDK’ya gondermis oldugu
bildirimler incelenmis ve bu bildirimlerle Sirket’in faaliyetleri arasinda herhangi bir uyumsuzluga
rastlanmamastir.

Sirket Biinyesinde ve Varsa Subelerindeki i¢ Kontrol Sistemleri

Sirket biinyesinde, faktoring islemlerinin Yonetmelik® e ve Sirket’in i¢ prosediirlerine ve risk
limitlerine uygun olup olmadiginin kontroliinii saglamak amaciyla kurulmus bir i¢ Kontrol birimi
mevcuttur. Bu birim faaliyetler hakkinda periyodik olarak yapilan denetimlerin sonuglarini igeren
raporlar hazirlamaktadir.

Genel olarak denetim ¢alismasi sirasinda i¢ denetim sistemine iligskin olarak, denetim yéntemlerinin
sekil, zamanlama ve kapsamini belirleyebilmek amaciyla yapilan caligmalar, Sirket’in i¢ kontrol
yapisinin unsurlarinin anlasilmasini icermekle birlikte, i¢ kontrol sistemi {izerinde bir giivence
vermek veya i¢ kontrol yapisindaki dnemli eksiklikleri belirlemeye yonelik degildir. Ancak, finansal
tablolarn biitiinii {izerinde, yapilan denetim g¢aligmas1 sirasinda, i¢ kontrol yapisina iligkin olarak
gozlemlenen 6nemli herhangi bir hususa rastlanmamustir.

Cari Doneme Iliskin Davalarla Ilgili Bilgiler

Sirket aleyhine ve lehine acilan davalarin 6zetini igeren bir teyit yazisi Sirket’in avukatlari tarafindan
hazirlanmis ve tarafimiza iletilmistir. Bu belge tarafimizca incelenmis ve 31 Aralik 2008 tarihi
itibartyla hazirlanan finansal tablolarda ilave karsilik ayrilmasimi gerektirecek bir durum olup
olmadig1 konusunda inceleme yapilmistir. Ayrica Sirket yoneticileri aleyhinde agilmis herhangi bir
dava olmadigina dair Sirket yonetiminden bir beyan yazist alinmistir.



Iv.
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IDARI YUKUMLULUKLER (devami)

Finansal Kiralama ve Faktoring Islemlerinin Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman
Sirketlerinin Kurulus ve Faaliyet Esaslar1 Hakkindaki Yonetmeligin 23’lincli Maddesinde Belirtilen
Islem Sinirlarina Uygunlugu

31 Aralik 2008 tarihi itibariyle hazirlanan finansal tablolara gore faktoring islemlerinin Finansal
Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerinin Kurulus ve Faaliyet Esaslar1t Hakkinda Y&netmeligin
23. maddesinde belirtilen oransal sinirlara uygun olmadigina dair bir tespitte bulunulmamustir.

DONEM SONRASI GELISMELER

Sirket'in toplam nominal sermayesi 31 Aralik 2008 ve 2007 tarihleri itibariyle 16.000 Bin YTL olup,
O6denmis sermeye toplami 10.000 Bin YTL’dir. 31 Mart 2009 tarihi itibari ile 6.000 Bin YTL taahhiit
borcu ortaklar tarafindan 6denmistir.

YONTEM

Denetimimiz, fiziki inceleme, gozlem, dogrulama, bilgi toplama, kayit sisteminin yeniden izleme,
yeniden hesaplama, belge incelemesi, analitik inceleme, Ornekleme, saglama, teyit alma
tekniklerinden sirkete uygun olanlar kullanilarak énemlilik esasina gore gerceklestirilmistir. Denetim
programimiz dahilinde, risk degerlendirme teknikleri ve i¢ kontrol testlerimiz ayrica bagimsiz
denetim caligmalarimiza ilave edilmistir.

Ana hatlariyla yapilan c¢alismalarimiz sirasinda uygulanan denetim ve inceleme ilke ve teknikleri
asagida finansal tablo kalemleri itibariyle verilmistir.

Nakit Degerler ve Bankalar

Onemli banka bakiyeleri i¢in mutabakat mektuplari hazirlanip ilgili bankalara génderilmistir.
Alternatif denetim teknigi olarak banka bakiyeleri ekstrelerinden kontrol edilmistir. Vadeli banka
mevduat hesaplarin gelir reeskontlar1 test edilmistir. Ayrica, dovizli bakiyelerin degerlemesi
kontrol edilmistir.

Faktoring Alacaklar: ve Takipteki Alacaklar :

Alacaklar i¢in 6rnekleme usulilyle mutabakat mektuplar1 gonderilmis ve alacaklarin bilanco tarihi
itibariyle kredi degerliligi analiz edilmistir. Ayrica, takipteki alacaklarin ilgili mevzuata uygunlugu
test edilmigtir.

Maddi ve Maddi Olmavan Duran Varliklar:

Y1l igerisinde yapilan ilaveler ve cikiglar Ornekleme yontemiyle test edilmistir. Doneme ait
amortisman hesaplamalar1 kontrol edilmistir.

Diger Aktif ve Pasifler:

Bilango tarihi itibariyle hesaplarin igerikleri incelenerek Sirket’in faaliyetlerine uygunlugu kontrol
edilmis ve 6rnekleme yontemiyle test edilmistir.

Alinan Krediler:

Yurtici ve yurtdisi bankalardan aliman kredilere Ornekleme yoluyla mutabakat mektuplar
gonderilmistir. Alinan kredilerin vade siniflamalari, faiz reeskontlar1 ve yabanci para degerlemeleri
kontrol edilmistir.
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YONTEM (devamr)

Vergi

Sirket’in cari doneme ait vergi hesaplamalar1 6rnekleme yontemiyle incelenmistir.

Ozkaynaklar:

szaynaklar acilis bakiyelerinin gegen seneki kapanig bakiyeleri ile mutabakati yapilmistir.
Ozkaynaklar hareket tablosundaki giris ve ¢ikis hareketleri, kar dagitim tablolar1 ve diger ilgili
dokiimanlardan kontrol edilmistir.

Gelir Tablosu Hesaplari

Onceki yilla karsilastirmasi yapilarak analitik yontemler kullanilarak esas faaliyet gelirleri, giderleri,
kambiyo kar zarar1 hesaplari test edilmistir.

Ozel karsiliklar hesabu ile diger gelir ve giderler drnekleme yontemi ile detayl olarak test edilmistir.

ONERILER

Sektoriin genelinde uygulama birligi saglanmasi agisindan i¢ kontrol ve risk yonetimi prosediirleri
i¢in mevzuat olugturulmasinin faydali olacagi kanaatindeyiz.



VIII. BAGIMSIZ DENETIM RAPORU, FINANSAL TABLOLAR VE FINANSAL
TABLOLARA ILISKIN NOTLAR




OPTIMA FAKTORING HiZMETLERI A.S.

31 ARALIK 2008 TARIHI
ITIBARIYLE FINANSAL TABLOLAR



BAGIMSIZ DENETIM RAPORU

Optima Faktoring Hizmetleri A.S.
Y o6netim Kurulu’na:

Optima Faktoring Hizmetleri A.S.’nin (“Sirket”) 31 Aralik 2008 tarihi itibariyle hazirlanan
bilangosu, ayni tarihte sona eren doneme ait gelir tablosu, nakit akig tablosu, 6zkaynak
degisim tablosu ve Onemli muhasebe politikalar1 ile diger agiklayici notlarin bir 6zetini
denetlemis bulunuyoruz.

Sirket Yonetim Kurulunun Sorumluluguna Iliskin A¢iklama:

Sirket Yonetim Kurulu, rapor konusu finansal tablolarin 17 Mayis 2007 tarih ve 26525 sayili
Resmi Gazete’de yayimlanan Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerince
Uygulanacak Tekdiizen Hesap Plani ve izahnamesi ile Kamuya Agciklanacak Finansal
Tablolarmin Bigim ve Igerigi Hakkinda Teblig’e ve Tiirkiye Muhasebe Standartlar ile
Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari’na ve Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurulu
tarafindan muhasebe ve finansal raporlama esaslarina iliskin yayimlanan diger yonetmelik,
teblig ve genelgeler ile Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu tarafindan yapilan
aciklamalara uygun olarak ve hata ya da suistimal dolayisiyla dnemlilik arz eden Olgiide
yanlig bilgi icermeyecek sekilde hazirlanmasini ve sunulmasimi saglayacak bir i¢ kontrol
sistemi olusturulmasi, uygun muhasebe politikalarinin secilmesi ve uygulanmasindan
sorumludur.

Yetkili Denetim Kurulusunun Sorumluluguna Iliskin A¢iklama:

Bagimsiz denetimi yapan kurulus olarak iizerimize diigen sorumluluk, denetlenen finansal
tablolar iizerinde goriis bildirmektir. Bagimsiz denetimimiz, 1 Kasim 2006 tarihli ve 26333
sayili Resmi Gazete’de yayimlanan Bankalarda Bagimsiz Denetim Gergeklestirecek
Kuruluslarin Yetkilendirilmesi ve Faaliyetleri Hakkinda Yonetmelik ve uluslararasi denetim
standartlarina uyumlu olarak gerceklestirilmistir. Finansal tablolarin 6nemlilik arzedecek
Olglide bir hata icermedigine iliskin makul giivence saglayacak sekilde bagimsiz denetim
planlanmis ve gerceklestirilmistir. Bagimsiz denetimde; finansal tablolarda yer alan tutarlar
ve finansal tablo agiklama ve dipnotlar1 hakkinda denetim kaniti toplamaya yonelik denetim
teknikleri uygulanmig; bu teknikler istihdam ettigimiz bagimsiz denet¢ilerin insiyatifine
birakilmig, ancak, duruma uygun denetim teknikleri, finansal tablolarin hazirlanmasi ve
sunumu siirecindeki i¢ kontrollerin etkinligi dikkate alinarak ve uygulanan muhasebe
politikalarinin uygunlugu degerlendirilerek belirlenmistir. Ancak, amacimiz i¢ kontrol
sisteminin etkinligi hakkinda goriis vermek degil, bagimsiz denetim tekniklerini kosullara
uygun olarak tasarlamak amaciyla, Sirket yonetimi tarafindan hazirlanan finansal tablolar ile
i¢ kontrol sistemi arasindaki iliskiyi ortaya koymaktir. Asagida belirtilen bagimsiz denetim
gOriisiiniin olusturulmasi i¢in yeterli ve uygun denetim kaniti saglanmustir.






Bagimsiz Denet¢i Goriigii:

Goriistimiize gore, ilisikteki finansal tablolar, biitiin 6nemli taraflariyla, Optima Faktoring
Hizmetleri A.S.’nin 31 Aralik 2008 tarihi itibariyle mali durumunu ve ayni tarihte sona eren
doneme ait faaliyet sonuglari ile nakit akimin1 Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurulu
tarafindan muhasebe ve finansal raporlama esaslarina iliskin olarak yayimlanan yonetmelik,
teblig ve genelgeler ile Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu tarafindan yapilan
aciklamalara uygun olarak dogru bir bigimde yansitmaktadir.

Istanbul, 14 Nisan 2009

DRT BAGIMSIZ DENETIM VE SERBEST MUHASEBECI MALI MUSAVIRLIK A.S.
Member of DELOITTE TOUCHE TOHMATSU

Sibel Tiirker
Sorumlu Ortak Basdenet¢i, SMMM
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OPTIMA FAKTORING HiZMETLERI A.S.

31 ARALIK 2008 TARIHI ITIBARIYLE BILANCO
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Bin Yeni Tiirk Lirasi (“Bin YTL ") olarak ifade edilmistir.)

BiN YENi TURK LIRASI

1. BILANCO — AKTIF KALEMLER

Bagimsiz Denetimden
Gec¢mis
Cari Donem
31 Aralik 2008

Bagimsiz Denetimden
Gegmis
Onceki Dénem
31 Aralik 2007

Dipnot TP YP TOPLAM TP YP TOPLAM
L NAKIT DEGERLER 1 - 1 2 - 2
1. GERCECE UYGUN DEGER FARKI K/Z'A YANSITILAN FV (Net) 4.a 56 - 56 -
2.1 Alim Satim Amagh Finansal Varliklar - - - - - -
2.2 Gergege Uygun Deger Farki Kar/Zarara Yansitilan O.Siniflandirilan FV - - - - - -
2.3 Alim Satim Amagh Tiirev Finansal Varliklar 56 - 56 - - -
1. BANKALAR 5 4.628 2.505 7.133 1.602 11 1.613
Iv. TERS REPO iSLEMLERINDEN ALACAKLAR - - - - - -
V. SATILMAYA HAZIR FINANSAL VARLIKLAR (Net) - - - - - -
VL FAKTORING ALACAKLARI 6 28.213 - 28.213 56.408 - 56.408
6.1 Iskontolu Faktoring Alacaklar 28.213 - 28213 | 56.408 - 56.408
6.1.1 Yurt i 29.794 - 29.794 | 58.960 - 58.960
6.1.2 Yurt Dist - - - - - -
6.1.3 Kazanilmams Gelirler (-) 1.581 - 1.581 2.552 - 2.552
6.2 Diger Faktoring Alacaklari - - - - - -
6.2.1 Yurt I¢i - - - - - -
6.2.2 Yurt Dist - - - - - -
VII FINANSMAN KREDILERI - - . - _ -
7.1 Tiiketici Kredileri - - - - - -
72 Kredi Kartlart - - - - - -
7.3 Taksitli Ticari Krediler - - - - - -
VIIL KiRALAMA iSLEMLERIi - - - R - -
8.1 Kiralama islemlerinden Alacaklar - - - - - -
8.1.1 Finansal Kiralama Alacaklar - - - - - -
8.1.2 Faaliyet Kiralamas1 Alacaklari - - - - - -
8.1.3 Diger - - - - - -
8.1.4 Kazanilmamus Gelirler (-) - - - - - -
8.2 Kiralama Konusu Yapilmakta Olan Yatirimlar - - - - - -
8.3 Kiralama Islemleri i¢in Verilen Avanslar - - - R R _
IX. TAKIPTEKI ALACAKLAR 6 130 - 130 581 - 581
9.1 Takipteki Faktoring Alacaklari 7.235 - 7.235 5.414 - 5.414
9.2 Takipteki Finansman Kredileri - - - - - -
9.3 Takipteki Kiralama islemlerinden Alacaklar - - - - - -
9.4 Ozel Kargiliklar (-) 7.105 - 7105 |  4.833 - 4.833
X. RISKTEN KORUNMA AMACLI TUREV FINANSAL VARLIKLAR - - - - - -
10.1 Gergege Uygun Deger Riskinden Korunma Amaghlar - - - - - -
10.2 Nakit Akis Riskinden Korunma Amaglilar - - - - - -
10.3 Yurtdisindaki Net Yatirim Riskinden Korunma Amaglilar - - - - - -
XI. VADEYE KADAR ELDE TUTULACAK YATIRIMLAR (Net) - - - - - -
XII. BAGLI ORTAKLIKLAR (Net) - - - - - -
XIII. ISTIRAKLER (Net) 4.b - - - - - -
XIV. iS ORTAKLIKLARI (Net) - - - B - R
XV. MADDI DURAN VARLIKLAR (Net) 8 1.844 - 1.844 1.914 - 1.914
XVI. MADDIi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR (Net) 27 - 27 27 - 27
16.1 Serefiye - - - - - -
16.2 Diger 9 27 - 27 27 - 27
XVIIL ERTELENMIS VERGI VARLIGI 10 161 - 161 71 - 71
XVIIL. | SATIS AMACLI ELDE TUTULAN VE DURDURULAN
FAALIYETLERE iLiSKiN DURAN VARLIK BORCLARI (Net) - - - - - -
18.1 Satig Amagli - - - - - -
18.2 Durdurulan Faaliyetlere iliskin - - - - - -
XIX. DIGER AKTIFLER 11 539 - 539 443 - 443
AKTIF TOPLAMI 35.599 2.505 38.104 61.048 11 61.059

[lisikteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayic1 bir parcasidir.
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OPTIMA FAKTORING HiZMETLERI A.S.

31 ARALIK 2008 TARIHI ITIBARIYLE BILANCO
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Bin Yeni Tiirk Lirasi (“Bin YTL ") olarak ifade edilmistir.)

BiN YENI TURK LiRASI

1. BILANCO - PASiF KALEMLER

Bagimsiz Denetimden
Gecmis
Cari Donem
31 Arahk 2008

Bagimsiz Denetimden
Gegmis
Onceki Dénem
31 Arahk 2007

Dipnot TP | YP [TOPLAM TP | YP | TOPLAM

I ALIM SATIM AMACLI TUREV FiINANSAL YUKUMLULUKLER 16 81 - 81 - - -
1L ALINAN KREDILER 12 10.740 5.388 16.128 31.921 828 32.749
IIIL. FAKTORING BORCLARI 14 9.327 - 9.327 15.663 - 15.663
V. KiRALAMA iSLEMLERINDEN BORCLAR 15 676 - 676 1.243 - 1.243
4.1 Finansal Kiralama Borglari 744 - 744 1.490 - 1.490
42 Faaliyet Kiralamas1 Borglari - - - - - R
43 Diger - - - - - R
4.4 Ertelenmis Finansal Kiralama Giderleri (-) 68 - 68 247 - 247
V. iHRAC EDILEN MENKUL KIYMETLER (Net) - - - - - -
5.1 Bonolar - - - - - -
5.2 Varliga Dayalt Menkul Kiymetler - - - - - R
5.3 Tahviller - - - - - -
VI MUHTELIF BORCLAR 13 54 - 54 28 - 28
VIIL. DIGER YABANCI KAYNAKLAR - - - - - -
VIIIL. RiISKTEN KORUNMA AMACLI TUREV FINANSAL

YUKUMLULUKLER - - - - - -
8.1 Gergege Uygun Deger Riskinden Korunma Amaglhilar - - - - - -
8.2 Nakit Akis Riskinden Korunma Amaghlar - - - - - -
8.3 Yurtdisindaki Net Yatirim Riskinden Korunma Amaglilar - - - - - -
IX. ODENECEK VERGI VE YUKUMLULUKLER 17 198 - 198 246 - 246
X. BORC VE GIDER KARSILIKLARI 114 - 114 126 - 126
10.1 Yeniden Yapilanma Karsiligt - - - - - R
10.2 Calisan Haklar Yiikiimliligi Karsiligt 19 114 - 114 79 - 79
10.3 Diger Karsiliklar 18 - - - 47 - 47
XI. ERTELENMIS VERGI BORCU 11 - - - - . -
XII. SATIS AMACLI ELDE TUTULAN VE DURDURULAN

FAALIYETLERE iLiSKiN DURAN VARLIK BORCLARI (Net) - - - - - -
12.1 Satis Amagl - - - - - R
12.2 Durdurulan Faaliyetlere Iliskin - - - - R -
XIII. SERMAYE BENZERI KREDILER - - - - - R
XIV. OZKAYNAKLAR 11.526 - 11.526 11.004 - 11.004
14.1 Odenmis Sermaye 20 10.000 - 10.000 10.000 - 10.000
142 Sermaye Yedekleri 20 - - - - - -
14.2.1 | Hisse Senedi ihrag Primleri - - - - - -
14.2.2 | Hisse Senedi Iptal Karlari - - - - - -
14.2.3 | Menkul Degerler Degerleme Farklart - - - - - R
14.2.4 | Maddi ve Maddi Olmayan Duran Varliklar Yeniden Degerleme Farklart - - - - - -
14.2.5 | istirakler, Bagh Ort. Ve Birlikte Kontrol Edilen Ort. Bedelsiz Hisse Senetleri - - - - - -
14.2.6 | Riskten Korunma Degerleme Farklari (Etkin kisim) - - - - - -
14.2.7 | Satis Amagli Elde Tutulan ve Durdurulan Faaliyetlere Iliskin Duran

Varliklarin Birikmig Degerleme Farklari - - - - - -
14.2.8 | Diger Sermaye Yedekleri - - - - - R
14.3 Kar Yedekleri 21 1.179 - 1.179 4.679 - 4.679
143.1 | Yasal Yedekler 707 - 707 435 - 435
14.3.2 | Statii Yedekleri - - - - - -
14.3.3 | Olaganiistii Yedekler 472 - 472 4.244 - 4.244
14.3.4 | Diger Kar Yedekleri - - - - - -
14.4 Kar veya Zarar 347 - 347 | (3.675) - (3.675)
14.4.1 | Gegmis Yillar Kar veya Zarari 22 (3.675) - (3.675) (9.001) - (9.001)
14.4.2 | Donem Net Kar veya Zarari 4.022 - 4.022 5.326 - 5.326

PASIiF TOPLAMI 32.716 5.388 38.104 60.231 828 61.059

[lisikteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayic1 bir parcasidir.
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OPTIMA FAKTORING HiZMETLERI A.S.

31 ARALIK 2008 TARIHI ITIBARIYLE NAZIM HESAPLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Bin Yeni Tiirk Lirasi (“Bin YTL ") olarak ifade edilmistir.)

BIN YENi TURK LiRASI

NAZIM HESAP KALEMLERI

Bagimsiz Denetimden Ge¢mis
Cari Donem
31 Aralik 2008

Bagimsiz Denetimden Ge¢mis
Onceki Donem
31 Aralik 2007

Dipnot TP | YP [ ToPLAM TP [ YP | TOPLAM

I RIiSKI USTLENILEN FAKTORING iSLEMLERI - - - - - R
IL. RiSKi USTLENILMEYEN FAKTORING iSLEMLERi - - - - - -
1. ALINAN TEMINATLAR 36 150 - 150 - - -
Iv. VERILEN TEMINATLAR 27.109 - 27.109 54.838 - 54.838
V. TAAHHUTLER - - - - - -
5.1 Cayilamaz Taahhiitler - - - - - -
5.2 Cayilabilir Taahhiitler - - - - - R
5.2.1 Kiralama Taahbhiitleri - - - - - -
5.2.1.1 | Finansal Kiralama Taahhiitleri - - - - - -
5.2.1.2 | Faaliyet Kiralama Taahhiitleri - - - - - R
522 Diger Cayilabilir Taahhiitler - - - - - R
VI TUREV FINANSAL ARACLAR 4.123 4.068 8.191 - - -
6.1 Riskten Korunma Amagh Tiirev Finansal Araglar - - - - - R
6.1.1 Gergege Uygun Deger Riskinden Korunma Amagch Islemler - - - - - -
6.12 Nakit Akis Riskinden Korunma Amagh Islemler - - - - - R
6.1.3 Yurtdisindaki Net Yatirim Riskinden Korunma Amagh islemler - - - - - -
6.2 Alim Satim Amagh Islemler - - - - - -
62.1 | vadeli Alim-Satim islemleri 4123 4068 8.191 ; ; ;
622 Swap Alim Satim fslemleri - - - - - R
6.2.3 Alim Satim Opsiyon Islemleri - - - - - -
6.2.4 Futures Alim Satim Islemleri - - - - - R
6.2.5 Diger - - - - - R
VIL EMANET KIYMETLER - - - - - -

NAZIM HESAPLAR TOPLAMI 33.181 4.068 37.249 60.521 - 60.521

[lisikteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayic1 bir parcasidir.
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OPTiIMA FAKTORING HiZMETLERI A.S.

31 ARALIK 2008 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT GELIR TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Bin Yeni Tiirk Lirasi (“Bin YTL ") olarak ifade edilmistir.)

BIN YENI TURK LIRASI
. Bagimsiz Denetimden Ge¢mis Baglmslg Denetimden Ge¢mis
II. GELIR TABLOSU Cari Dénem Onceki Dénem
Dipnot 1 Ocak — 31 Aralik 2008 1 Ocak — 31 Aralik 2007

I ESAS FAALIYET GELIiRLERI 27 25.171 23.081
1.1 FAKTORING GELIiRLERI 25.171 23.081
111 Faktoring Alacaklarindan Alinan Faizler 21.791 19.776
111 | Iskontolu 21.791 19.776
1.1.12 Diger - -
1.1.2 Faktoring Alacaklarindan Alinan Ucret ve Komisyonlar 3.380 3.305
1.1.2.1 iskontolu 3.380 3.305
1.1.22 Diger - -
1.2 FiNANSMAN KREDILERINDEN GELIiRLER - -
121 Finansman Kredilerinden Alman Faizler - -
122 Finansman Kredilerinden Alinan Ucret ve Komisyonlar - -
L3 KIiRALAMA GELiRLERi - -
1.3.1 Finansal Kiralama Gelirleri - -
1.3.2 Faaliyet Kiralamasi Gelirleri - -
1.33 Kiralama islemlerinden Alinan Ucret ve Komisyonlar - -
1L ESAS FAALIYET GiDERLERI (-) 28 6.084 5.739
2.1 Personel Giderleri 3.845 3.336
22 Kidem Tazminati Karsiigi Gideri 122 9
23 Aragtirma Gelistirme Giderleri - -
24 Genel Isletme Giderleri 2.117 2.394
2.5 Diger - -
118 DiGER FAALIYET GELIRLERI 29 1.683 1.942
3.1 Bankalardan Alinan Faizler 304 166
32 Ters Repo islemlerinden Alinan Faizler - -
33 Menkul Degerlerden Alinan Faizler - -
33.1 Alm Satim Amagh Finansal Varliklardan - -
332 Gergege Uygun Deger Farki Kar/Zarara Yansitilan Olarak Siniflandirilan FV - -
333 Satilmaya Hazir Finansal Varliklardan - -
334 Vadeye Kadar Elde Tutulacak Yatirimlardan - -
34 Temettii Gelirleri - -
35 Sermaye Piyasasi islemleri Kari - -
351 Tiirev Finansal islemlerden - -
352 Diger - -
3.6 Kambiyo Islemleri Kart 456 179
3.7 Diger 923 1.597
1v. FiNANSMAN GiDERLERI (-) 30 11.682 10.261
4.1 Kullanilan Kredilere Verilen Faizler 8.684 9.930
42 Faktoring Islemlerinden Borglara Verilen Faizler 2.804 315
43 Finansal Kiralama Giderleri 181 -
4.4 ihrag Edilen Menkul Kiymetlere Verilen Faizler - -
4.5 Diger Faiz Giderleri - -
4.6 Verilen Ucret ve Komisyonlar 13 16
V. TAKIPTEKiI ALACAKLARA iLiSKIN OZEL KARSILIKLAR (-) 31 3.015 2.330
VI DiGER FAALIYET GIDERLERI (-) 32 996 164
6.1 Menkul Degerler Deger Diisiis Gideri - -
6.1.1 Gergege Uygun Deger Farki Kar/Zarara Yansitilan Olarak Siiflandirilan FV Deger Diisme Gideri - -
6.1.2 Satilmaya Hazir Finansal Varliklardan - -
6.13 Vadeye Kadar Elde Tutulacak Yatirimlardan - -
6.2 Duran Varhiklar Deger Diisiis Giderleri - -
6.2.1 Maddi Duran Varlik Deger Diisiis Giderleri - -
6.2.2 Satis Amagli Elde Tutulan ve Durdurulan Faaliyetlere {liskin Duran Varliklar Deger Diisiis Giderleri - -
6.2.3 Serefiye Deger Diisiis Gideri - -
6.2.4 Diger Maddi Olmayan Duran Varliklar Deger Diisiis Giderleri - -
6.2.5 Istirak, Baglt Ortaklik ve {5 Ortakliklari Deger Diisiis Giderleri - -
6.3 Tiirev Finansal Islemlerden Zarar 25 142
6.4 Kambiyo Islemleri Zarar 964 21
6.5 Diger 7 1
VII. NET FAALIYET K/Z 5.077 6.529
VIIL BIRLESME iSLEMI SONRASINDA GELIR OLARAK KAYDEDILEN FAZLALIK TUTARI - -
IX. NET PARASAL POZiSYON KARI/ZARARI - -
X. SURDURULEN FAALIYETLER VERGI ONCESI K/Z 5.077 6.529
XI. SURDURULEN FAALIYETLER VERGI KARSILIGI (%) 33 1.055 1.203
11.1 Cari Vergi Karsiligi 1.145 1.241
11.2 Ertelenmis Vergi Gider Etkisi (+) - -
113 Ertelenmis Vergi Gelir Etkisi (-) 90 38
XIIL. SURDURULEN FAALIYETLER DONEM NET K/Z 4.022 5.326
XIIL DURDURULAN FAALIYETLERDEN GELIiRLER - -
13.1 Satis Amagh Elde Tutulan Duran Varlik Gelirleri - -
132 Bagl Ortaklik, Istirak ve I Ortakliklar1 Satis Karlar1 - -
13.3 Diger Durdurulan Faaliyet Gelirleri - -
XIV. DURDURULAN FAALIYETLERDEN GiDERLER (-) - -
14.1 Satig Amagli Elde Tutulan Duran Varhik Giderleri - -
14.2 Baglh Ortaklik, istirak ve s Ortakliklari Satis Zararlart - -
143 Diger Durdurulan Faaliyet Giderleri - -
XV. DURDURULAN FAALIYETLER VERGI ONCESI K/Z - -
XVI. DURDURULAN FAALIYETLER VERGI KARS]L]C] ) - -
6.1 Cari Vergi Karsiligi - -
16.2 Ertelenmis Vergi Gider Etkisi (+) - -
16.3 Ertelenmis Vergi Gelir Etkisi (-) - -
XVIL DURDURULAN FAALIYETLER DONEM NET K/Z - -
XVIIL | NET DONEM KARI/ZARARI 4.022 5.326

Hisse Bagina Kar / Zarar 34 - -

Ilisikteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayic1 bir parcasidir.
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OPTIMA FAKTORING HiZMETLERI A.S.

31 ARALIK 2008 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT OZKAYNAK DEGISIM TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Yeni Tiirk Liras: (“Bin YTL ") olarak ifade edilmistir.)

[ BIN YENI TURK LIRASI
Maddi ve
Odenmis Maddi

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMi$ Sermaye Hisse Hisse Gegmis Menkul Olmayan Satis Amagli /

OZKAYNAK KALEMLERINDEKI Enflasyon Senedi Senedi Yasal Olaganiistii Dénem Net Dénem Deger Duran Ortakliklardan Riskten Durdurulan

DEGIiSiKLIKLER Odenmis Diizeltme Ihrag Iptal Yedek Statii Yedek Diger Kari / Kart / Degerleme Varlik Bedelsiz Korunma Faaliyetlerden Toplam

Sermaye Farklar1 Primleri Karlart Akgeler Yedekleri Akge Yedekler (Zarar1) (Zarar1) Farki Y.D.F. Hisse Senetleri Fonlari B.D.F. Ozkaynak

Onceki Dénem (01.01 - 31.12.2007)
L Dinem Bagi Bakiyesi (31.12.2006) 6.500 - - - 143 - 2.201 - - (5.166) - - - - - 3.678
1L TMS 8 Uyarinca Yapilan Diizeltmeler - - - - - - - - - - - - - - - -
2.1 Hatalarin Diizeltilmesinin Etkisi - - - - - - - - - - - - - - - -
22 I Politik da Yapilan Degisikliklerin Etkisi - - - - - - - - - - - - - - - -
118 Yeni Bakiye (I+11) 6.500 - - - 143 - 2.201 - - (5.166) - - - - - 3.678

Dénem Igindeki Degisimler
1v. Birlesmeden Kaynaklanan Artis/Azahs - - - - - - - - - - - - - - - -
V. Riskten Korunma islemlerinden Degerleme Farklart - - - - - - - - - - - - - - - -
5.1 Nakit Akis Riskinden Korunma - - - - - - - - - - - - - - - -
52 Yurtdisindaki Net Yatirim Riskinden Korunma - - - - - - - - - - - - - - - -
VL Menkul Degerler Degerleme Farklar: - - - - - - - - - - - - - - - -
VIL Maddi Duran Varhklar Degerleme Farklar: - - - - - - - - - - - - - - - -
VIIL istirakler, Bagh Ort. Ve is Ortakliklarindan Bedelsiz Hisse Senetleri - - - - - - - - - - - - - - - -
IX. Kur Farklar - - - - - - - - - - - - - N - -
X. Varhklarmn Elden Cikar Kay gisikli - - - - - - - - R R . . R R _ R
XI. Varhklarin Yeniden Kay gisikli - - - - - - - - - N - - - - - -
XIL. Sermaye Artirimi 3.500 - - - - - - - - - - - - - - -
XII1. Hisse Senedi ihract - - - - - - - - - - - - - - - -
XIV. (Odenmis Sermaye Enflasyon Diizeltme Farki - - - - - - - - - - - - - - - -
XV. Hisse Senedine Doniistiiriilebilir Tahviller - - - - - - - - - - - - - - - -
XVIL Sermaye Benzeri Krediler - - - - - - - - - - - - - - - -
XVIL Azinhk Pay1 - - - - - - - - - - - - - - - -
XVIIL Dénem Net Kar1 veya Zarar - - - - - - - - 5.326 - - - - - - 5.326
XIX. Kar Dagitimi - - - - 292 - 2.043 - - (3.835) - - - - - (1.500)
19.1 Dagitilan Temettii - - - - - - - - - (1.500) - - - - - (1.500)
19.2 Yedeklere Aktarilan Tutarlar - - - - 292 - 2.043 - - (2.335) - - - - - -
193 Diger - - - - - - - - - - - - - - - -

Donem Sonu Bakiyesi (31.12.2007) 10.000 - - - 435 - 4.244 - 5.326 (9.001) - - - - 11.004

Cari Dénem (01.01. — 31.12.2008)
L Onceki Donem Sonu Bakiyesi (31.12.2007) 10.000 - - - 435 - 4.224 - - (3.675) - - - - - 11.004

Dénem Igindeki Degisimler
1L Birlesmeden Kaynaklanan Artis/Azalis - - - - - - - - - - - - - - - -
1L Riskten Korunma islemlerinden Degerleme Farklari - - - - - - - - - - - - - - - -
3.1 Nakit Akis Riskinden Korunma - - - - - - - - - - - - - - - -
32 Yurtdisindaki Net Yatirim Riskinden Korunma - - - - - - - - - - - - - - - -
v. Menkul Degerler Degerleme Farklar: - - - - - - - - - - - - - - - -
V. Maddi Duran Varliklar Degerleme Farklari - - - - - - - - - - - - - - - -
VL istirakler, Bagh Ort. Ve is Ortakliklarindan Bedelsiz Hisse Senetleri - - - - - - - - - - - - - - - -
VIL Kur Farklan - - - - - - - - - - - - - - - -
VIIL Varhklarin Elden Cikar K Degisiklil - - - - - - - - - - - - - - - -
IX. Varliklarin Yeniden Kay gisikli - - - - - - - - - - - - - - - -
X. Sermaye Artirimi - - - - - - - - - - - - - - - -
XI. Hisse Senedi ihract - - - - - - - - - - - - - - - -
XIL. Odenmis Sermaye Enflasyon Diizeltme Fark - - - - - - - - - - - - - - - -
XIII. Hisse Senedine Déniistiiriilebilir Tahviller - - - - - - - - - - - - = - - -
XIV. Sermaye Benzeri Krediler - - - - - - - - - - - - - - - -
XV. Azinhk Payr - - - - - - - - - - - - - - - -
XVIL Doénem Net Kari veya Zarart - - - - - - - - 4.022 - - - - - - 4.022
XVIL Kar Dagitimu - - - - 272 - (3.772) - - - - - - - - (3.500)
17.1 Dagitilan Temettii - - - - - - (3.500) - - - - - - - - (3.500)
172 Yedeklere Aktarilan Tutarlar - - - - 272 - (272) - - - - - - - - -
173 Diger - - - - - - - - - _ . R R R _ .

Dinem Sonu Bakiyesi (31.12.2008) 10.000 - - - 707 - 472 - 4.022 (3.675) - - - - - 11.526

[lisikteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayic1 bir parcasidir.

5




OPTIMA FAKTORING HiZMETLERI A.S.

31 ARALIK 2008 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT NAKIT AKIS TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikce Bin Yeni Tiirk Lirasi (“Bin YTL ") olarak ifade edilmistir.)

BiN YENi TURK LiRASI

Bagimsiz Denetimden
Gecmis

Bagimsiz Denetimden
Gec¢mis

Dipnot Cari Dénem Onceki Dénem
1 Ocak - 31 Arahik 2008 | 1 Ocak - 31 Arahk 2007

A.  ESAS FAALIYETLERE iLISKIN NAKIT AKISLARI
1.1 Esas Faaliyet Konusu Aktif ve Pasiflerdeki Degisim Oncesi Faaliyet Kar 6.814 8.164
1.1.1 Alinan Faizler/Kiralama Gelirleri 20.820 20.310
1.1.2 Kiralama Giderleri - -
1.1.3  Alinan Temettiiler - -
1.1.4  Alnan Ucret ve Komisyonlar 3.380 3.305
1.1.5 Elde Edilen Diger Kazanglar 596 289
1.1.6  Zarar Olarak Muhasebelestirilen Takipteki Alacaklardan Tahsilatlar 480 1.033
1.1.7 Personele ve Hizmet Tedarik Edenlere Yapilan Nakit Odemeler (3.948) (3.336)
1.1.8  Odenen Vergiler (1.275) (1.636)
1.1.9 Diger (13.239) (11.801)
1.2 Esas Faaliyet Konusu Aktif ve Pasiflerdeki Degisim 20.126 (7.256)
1.2.1 Faktoring Alacaklarindaki Net (Artis) Azalis 26.602 (22.820)
1.2.2 Diger Aktiflerde Net (Artis) Azalis (104) 127
1.2.3 Faktoring Borglarindaki Net Artis (Azalig) (6.336) 15.454
1.2.3 Kiralama islemlerinden Borglarda Net Artis (Azalis) - -
1.2.4 Alnan Kredilerdeki Net Artis (Azalis) - -
1.2.5 Vadesi Gelmis Borglarda Net Artis (Azalis) - -
1.2.6 Diger Borglarda Net Artis (Azalig) (36) 17)
1. Esas Faaliyetlerinden Kaynaklanan Net Nakit Akis1 26.940 908
B.  YATIRIM FAALIYETLERINE iLiSKiN NAKIT AKISLARI
2.1  Iktisap Edilen Bagh Ortaklik ve Istirakler ve s Ortakliklar - -
2.2 Elden Cikarilan Bagh Ortaklik ve Istirakler ve Is Ortakliklari - -
2.3 Satin Alinan Menkuller ve Gayrimenkuller 9 (170) (371)
2.4  Elden Cikarilan Menkul ve Gayrimenkuller 56 -
2.5  Elde Edilen Satilmaya Hazir Finansal Varliklar - -
2.6  Elden Cikarilan Satilmaya Hazir Finansal Varliklar - -
2.7 Satin Alinan Vadeye Kadar Elde Tutulacak Yatirimlar - -
2.8  Satilan Vadeye Kadar Elde Tutulacak Yatirimlar - -
2.9  Diger 1 (25)
1I. Yatirim Faaliyetlerinden Kaynaklanan Net Nakit Akis1 125) 396)
C. FiNANSMAN FAALIYETLERINE iLiSKiN NAKIT AKISLARI
3.1  Krediler ve Thrag Edilen Menkul Degerlerden Saglanan Nakit 398.741 792.720
3.2 Krediler ve Thrag Edilen Menkul Degerlerden Kaynaklanan Nakit Cikist (415.941) (794.751)
33 ihrag Edilen Sermaye Araglari - 3.500
3.4  Temettii Odemeleri (3.500) (1.500)
3.5  Finansal Kiralamaya fliskin Odemeler (745) (139)
3.6  Diger - -
III.  Finansman Faaliyetlerinden Saglanan Net Nakit (21.445) 170)
IV.  Déviz Kurundaki Degisimin Nakit ve Nakde Esdeger Varliklar Uzerindeki Etkisi
V. Nakit ve Nakde Esdeger Varliklardaki Net Artig 5.369 342
VI.  Dénem Basindaki Nakit ve Nakde Esdeger Varhklar 5 1.614 1.272
VII. Dénem Sonundaki Nakit ve Nakde Esdeger Varhiklar 5 6.983 1.614

Ilisikteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayic1 bir parcasidir.
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OPTIMA FAKTORING HiZMETLERI A.S.

31 ARALIK 2008 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT OZKAYNAKLARDA MUHASEBELESTIRILEN GELIR GIDER KALEMLERINE ILISKIN TABLO
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Bin Yeni Tiirk Lirasi (“Bin YTL”) olarak ifade edilmistir.)

BiN YENi TURK LiRASI

OZKAYNAKLARDA MUHASEBELESTIRILEN GELIiR GIDER KALEMLERI

Bagimsiz Denetimden
Gecmis
Cari Donem
1 Ocak - 31 Aralik 2008

Bagimsiz Denetimden
Gecmis
Onceki Dénem
1 Ocak - 31 Aralik 2007

MENKUL DEGER ARTIS FONUNA SATILMAYA HAZIR FINANSAL VARLIKLARDAN EKLENEN

1.1

Satilmaya Hazir Finansal Varliklarin Gergege Uygun Degerindeki Net Degisme

1.2 Satilmaya Hazir Finansal Varliklarin Gergege Uygun Degerindeki Net Degisme (Kar-Zarara Transfer) - -
1L MADDi DURAN VARLIKLAR YENIDEN DEGERLEME ARTISLARI - -
I1I. MADDi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR YENIDEN DEGERLEME ARTISLARI - -
Iv. YABANCI PARA iSLEMLER ICIN KUR CEVRIM FARKLARI - -
V. NAKIT AKIS RiSKINDEN KORUNMA AMACLI TUREV FINANSAL VARLIKLARA ILISKIN KAR/ZARAR - -
5.1 Gergege Uygun Deger Farki Kari/Zarari (Gergege Uygun Deger Degisikliklerinin Etkin Kismi) - -
5.2 Yeniden Smiflandirilan ve Gelir Tablosunda Gosterilen Kisim - -
VL YURTDISINDAKI NET YATIRIM RiSKINDEN KORUNMA AMACLI TUREV FINANSAL VARLIKLARA ILISKIN

KAR/ZARAR - -
6.1 Gergege Uygun Deger Farki Kari/Zarar1 (Gergege Uygun Deger Degisikliklerinin Etkin Kismi)
6.2 Yeniden Siniflandirilan ve Gelir Tablosunda Gosterilen Kisim
VII. | MUHASEBE POLITiKASINDA YAPILAN DEGIiSIiKLiKLER iLE HATALARIN DUZELTIiLMESININ ETKISi
VIII. | TMS UYARINCA OZKAYNAKLARDA MUHASEBELESTIRILEN DiGER GELIiR GIDER UNSURLARI - -
IX. DEGERLEME FARKLARINA AiT ERTELENMIS VERGI - -
X. DOGRUDAN OZKAYNAK ALTINDA MUHASEBELESTIRILEN NET GELIiR/GIDER (I+II+...+IX) - -
XI. DONEM KARI/ZARARI - -
XII. | DONEME iLISKIN MUHASEBELESTIRILEN TOPLAM KAR/ZARAR - -

Ilisikteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayic1 bir parcasidir.
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OPTIMA FAKTORING HiZMETLERI A.S.

31 ARALIK 2008 TARIHI ITIBARIYLE KAR DAGITIM TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Yeni Tiirk Lirast (“Bin YTL”) olarak ifade edilmigtir.)

OPTIMA FAKTORING A.S. KAR DAGITIM TABLOSU (*)

BIN YENI TURK LiRASI

Cari Dénem
(31 Aralik 2008)

Onceki Donem
(31 Aralik 2007)

I DONEM KARININ DAGITIMI

1.1 DONEM KARI

1.2 ODENECEK VERGI VE YASAL YUKUMLULUKLER (-)
1.2.1 Kurumlar Vergisi (Gelir Vergisi)

1.2.2 Gelir Vergisi Kesintisi

123 Diger Vergi ve Yasal Yikiimliilikler

A. NET DONEM KARI (1.1 - 1.2)
1.3 GECMIS DONEM ZARARI (-)
1.4 BIRINCI TERTIP YASAL YEDEK AKCE (-)

1.5 KURULUSTA BIRAKILMASI VE TASARRUFU ZORUNLU YASAL FONLAR (-)
B DAGITILABILiR NET DONEM KARI [(A-1.3+1.4+1.5)]

1.6 ORTAKLARA BIRINCI TEMETTU (-)
1.6.1 Hisse Senedi Sahiplerine

1.6.2 Imtiyazli Hisse Senedi Sahiplerine

1.6.3 Katilma intifa Senetlerine

1.6.4 Kara istirakli Tahvillere

1.6.5 Kar ve Zarar Ortaklig1 Belgesi Sahiplerine
1.7 PERSONELE TEMETTU (-)

1.8 YONETIM KURULUNA TEMETTU (-)
1.9 ORTAKLARA IKINCI TEMETTU (-)
1.9.1 Hisse Senedi Sahiplerine

1.9.2 Imtiyazl Hisse Senedi Sahiplerine

193 Katilma Intifa Senetlerine

1.94 Kara Istirakli Tahvillere

1.9.5 Kar ve Zarar Ortaklig1 Belgesi Sahiplerine
1.10 IKINCI TERTIP YASAL YEDEK AKCE (-)
1.11 STATU YEDEKLERI (-)

1.12 OLAGANUSTU YEDEKLER

1.13 DIGER YEDEKLER

1.14 OZEL FONLAR

1L YEDEKLERDEN DAGITIM

2.1 DAGITILAN YEDEKLER

22 IKINCI TERTIP YASAL YEDEKLER (-)
23 ORTAKLARA PAY (-)

2.3.1 Hisse Senedi Sahiplerine

232 Imtiyazli Hisse Senedi Sahiplerine

233 Katilma intifa Senetlerine

234 Kara istirakli Tahvillere

235 Kar ve Zarar Ortaklig1 Belgesi Sahiplerine

2.4 PERSONELE PAY (-)

2.5 YONETIM KURULUNA PAY (-)

IIL. HiSSE BASINA KAR

3.1 HISSE SENEDI SAHIPLERINE (YTL)

3.2 HISSE SENEDI SAHIPLERINE ( % )

33 IMTIYAZLI HISSE SENEDI SAHIPLERINE (YTL)
34 IMTIYAZLI HISSE SENEDI SAHIPLERINE ( % )
Iv. HiSSE BASINA TEMETTU

4.1 HISSE SENEDI SAHIPLERINE (YTL)

42 HISSE SENEDI SAHIPLERINE (%)

43 IMTIYAZLI HISSE SENEDI SAHIPLERINE (YTL)
44 IMTIYAZLI HISSE SENEDI SAHIPLERINE ( % )

5.102
(1.145)

3.958

(1.193)
(138)

2.627

(572)
(572)

(1.847;
(1.847)

48

(1.241;

(1.193)

(*) Sirket genel kurulunda kar dagitimin1 Vergi Usul Kanunu’na gére hesaplanan rakamlar iizerinden yapmustir.




OPTIMA FAKTORING HiZMETLERI A.S.

31 ARALIK 2008 TARIHI ITIBARIYLE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Yeni Tiirk Lirast (“Bin YTL”) olarak ifade edilmistir.)

1. SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Optima Faktoring Hizmetleri A.S. (“Sirket”), Temmuz 1996 yilinda kurulmus olup,
endistriyel ve ticari kuruluglara yurt i¢i faktoring hizmetleri saglamaktadir. Sirket’in merkezi
Meclisi Mebusan Cad. Atlantik Han. No:139/A Kat :2 Findikli/Beyoglu- istanbul Tiirkiye

adresindedir.

Sirket’in ana hissedar1t AB Holding Anonim Sirketi’dir.
31 Aralik 2008 tarihi itibariyle Sirket’in ¢alisan sayis1 41’dir (2007: 47).

Odenecek Temettii

25 Subat 2009 tarihi itibari ile alinan Olaganiistii Genel Kurul toplant1 karar1 geregince Sirketin
fevkalede ihtiyatlara alinmis bulunan ge¢mis yil safi karlarindan hissedarlara kar pay1 dagitiimasi
goriisiilerek, fevkalede ihtiyara alinmis olan 2006-2008 yili safi sirket karindan TTK uyarinca
kanuni yedek akgeler ayrildiktan sonra kalan 2.455 Bin YTL net karin 31 Mart 2009 tarihine

kadar hissedarlara dagitilmasina karar verilmistir.

Finansal Tablolarin Onaylanmasi

Finansal tablolar, Yonetim Kurulu tarafindan 14 Nisan 2009 tarihinde onaylanmugtir. Genel

Kurul’un finansal tablolari degistirme yetkisi bulunmaktadir.
2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKiN ESASLAR

Uygulanan Muhasebe Standartlari

Sirket, 2008 yili faaliyetlerini 17 Mayis 2007 tarih ve 26525 sayili Resmi Gazete’de
yayimlanarak yiiriirliige giren Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerince
Uygulanacak Tekdiizen Hesap Plani ve Izahnamesi ile Kamuya Agiklanacak Finansal
Tablolarm Big¢im ve Igerigi Hakkinda Teblig kapsaminda Tiirkiye Muhasebe Standartlarina

Uygun olarak muhasebelestirmistir.

2008 yili faaliyetlerinin muhasebelestirilmesinde, 10 Ekim 2006 tarihli ve 26315 sayili Resmi
Gazete’de yayimlanan Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerinin Kurulus ve
Faaliyet Esaslar1 Hakkinda Yonetmelige dayanilarak hazirlanan ve 20 Temmuz 2007 tarihli
ve 26588 sayili Resmi Gazetede yayimlanan Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman
Sirketlerince Alacaklari igin Ayrilacak Karsiliklara iliskin Usul ve Esaslar Hakkinda Teblig

hiikiimleri uygulanmustir.

Sirket, 2007 y1l1 finansal tablolarini, Uluslararasi Muhasebe Standartlart Kurulu (“IASB”) ve
“Uluslararas1 Muhasebe Standartlar1 Komitesi (“IASC”) tarafindan ¢ikarilmig olan muhasebe
standartlarma uygun olarak hazirlamistir. Ilisikteki 2007 yili finansal tablolar1 BDDK
tarafindan yayimlanan Kamuya Agiklanacak Finansal Tablolarin Bi¢im ve igerigi Hakkinda

Teblig’e uygun olarak yeniden siniflandirilmistir.



OPTIMA FAKTORING HiZMETLERI A.S.

31 ARALIK 2008 TARIHI ITIBARIYLE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Yeni Tiirk Lirast (“Bin YTL”) olarak ifade edilmistir.)

2.

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKIN ESASLAR (Devami)

Yiiksek Enflasyon Dénemlerinde Finansal Tablolarin Diizeltilmesi

Sirket’in finansal tablolart 31 Aralik 2004 tarihine kadar “Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde
Finansal Raporlamaya Iliskin Tiirkiye Muhasebe Standard:” (“TMS 29”) uyarinca enflasyon
diizeltmesine tabi tutulmustur. BDDK tarafindan 28 Nisan 2005 tarihinde yayimlanan bir
Genelge ile enflasyon muhasebesi uygulamasimi gerektiren gostergelerin ortadan kalktigi
belirtilmis ve 1 Ocak 2005 tarihi itibariyla enflasyon muhasebesi uygulamasina son
verilmistir.

Muhasebe Politikalarindaki Degisiklikler

Muhasebe politikalarinda yapilan énemli degisiklikler geriye doniik olarak uygulanmakta ve
onceki donem finansal tablolar1 yeniden diizenlenmektedir.

Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir doneme iliskin ise, degisikligin yapildigi
cari donemde, gelecek donemlere iliskin ise, hem degisikligin yapildigi dénemde hem de
gelecek donemlerde, ileriye yonelik olarak uygulanir. Sirket’in cari yil igerisinde muhasebe
tahminlerinde 6nemli bir degisiklik olmamustir.

Tespit edilen 6nemli muhasebe hatalar1 geriye doniik olarak uygulanir ve onceki donem
finansal tablolar1 yeniden diizenlenir.

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKIN ESASLAR (Devami)

Yeni ve Revize Edilmis Uluslararas: Finansal Raporlama Standartlar

Sirket cari donemde Uluslararasi Muhasebe Standartlari Kurulu (UMSK) ve UMSK’nin
Uluslararas1 Finansal Raporlama Yorumlar1t Komitesi (UFRYK) tarafindan yaymlanan ve 1
Ocak 2008 tarihinden itibaren gegerli olan yeni ve revize edilmis standartlar ve yorumlardan
kendi faaliyet konusu ile ilgili olanlar1 uygulamstir.

Asagida yer alan standartlar ile dnceki standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar 1 Ocak
2008 tarihinde veya soz konusu tarihten sonra baslayan mali donemler i¢in zorunlu oldugu
halde Sirket’in faaliyetleri ile ilgili degildir:

e UFRSYK 11, “UFRS 2 — Grup ve Isletmenin Geri Satin Alinan Kendi Hisselerine Iligkin
Islemler”

e UFRSYK 12, “Hizmet Imtiyaz Anlasmalar1”,

e UFRSYK 14, “UMS 19- Tanimlanmis Fayda Varlig1 Uzerindeki Sinirlama, Asgari Fonlama
Gereklilikleri ve Birbirleriyle Olan Karsilikli Etkilegimleri”,
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OPTIMA FAKTORING HiZMETLERI A.S.

31 ARALIK 2008 TARIHI ITIBARIYLE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Yeni Tiirk Lirast (“Bin YTL”) olarak ifade edilmistir.)

2.

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKIN ESASLAR (Devami)

Heniiz virirlige girmemis ve Sirket tarafindan erken uygulanmasi benimsenmemis

standartlar ile mevcut dnceki standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar:

Asagidaki Standartlar ve Yorumlar bu finansal tablolarin onaylanma tarihinde yayimlanmis
ancak yiirtirliige girmemistir:

UFRS 8, “Faaliyet Boliimleri”

1 Ocak 2009 tarihinde veya bu tarihten
sonra basglayan hesap dénemleri i¢in
gecerlidir.

UFRYK 13, “Miisteri Baglilik Programlar1”

1 Temmuz 2008 tarihinde veya bu tarihten
sonra baslayan mali donemler i¢in
gecerlidir.

UFRYK 15, “Gayrimenkul insaati ile Tlgili
Anlagmalar”

1 Ocak 2009 tarihinde veya bu tarihten
sonra baglayan hesap dénemleri i¢in
gecerlidir.

UFRYK 16, “Yurtdisindaki sletme ile Ilgili Net
Yatirimin Finansal Riskten Korunmasi”

1 Kasim 2008 tarihinde veya bu tarihten
sonra baslayan hesap dénemleri i¢in
gecerlidir.

UFRYK 17, “Parasal Olmayan Varliklarin
Hissedarlara Dagitim1”

1 Temmuz 2009 tarihinde veya bu tarihten
sonra baglayan hesap dénemleri igin
gecerlidir.

UFRYK 18, “Miisterilerden Varlik Transferi”

1 Temmuz 2009 tarihinde veya bu tarihten
sonra baglayan hesap dénemleri igin
gecerlidir.

UFRS 2, “Hisse Bazli Odemeler”

Hakedis Kosullar1 ve Iptallerine liskin Degisiklik.

1 Ocak 2009 tarihinde veya bu tarihten
sonra baglayan hesap dénemleri igin
gecerlidir.

UFRS 1, “Uluslararasi Finansal Raporlama
Standartlarinin ilk Kez Uygulanmasi”
UFRS’lerin {1k Kez Uygulanmasinda Yatirim
Maliyetlerine iliskin Degisiklik

1 Ocak 2009 tarihinde veya bu tarihten
sonra baglayan hesap dénemleri igin
gecerlidir.
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OPTIMA FAKTORING HiZMETLERI A.S.

31 ARALIK 2008 TARIHI ITIBARIYLE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Yeni Tiirk Lirast (“Bin YTL”) olarak ifade edilmistir.)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devami)

Heniliz virirlige girmemis ve Sirket tarafindan erken uygulanmasi benimsenmemis

standartlar ile mevcut d6nceki standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar (devami)

e UFRS 3, “Isletme Birlesmeleri” 1 Temmuz 2009 tarihinde veya bu tarihten
e UMS 27, “Konsolide ve Bireysel Finansal sonra ba‘slayan hesap donemleri igin
Tablolar” UMS 28, “Istiraklerdeki Yatirimlar” gegerlidir.

e UMS 31 “Is Ortakliklarindaki Paylar”
Satin Alma Yonteminin Uygulanmas1 Hakkinda

Kapsamli Degisiklik

o UMS 23, “(Revize) Bor¢lanma Maliyetleri” 1 Ocak 2009 tarihinde veya bu tarihten
Dogrudan Giderlestirmeyi Engelleyen Kapsamli sonra baglayan hesap dénemleri igin
Degisiklikler. gecerlidir.

e UMS 27, “Konsolide ve Konsolide Olmayan 1 Ocak 2009 tarihinde veya bu tarihten
Finansal Tablolar” UFRS’lerin ik Kez sonra baglayan hesap dénemleri igin
Uygulanmasinda Yatirim Maliyetlerine Iliskin gecerlidir.

Degisiklik

e UMS 1, “Finansal Tablolarin Sunumu” 1 Ocak 2009 tarihinde veya bu tarihten

e UMS 32, “Finansal Araglar: Sunum” Geri Satin sonra baglayan hesap donemleri i¢in
Alma Opsiyonlu Finansal Araclar ve Nakde gegerlidir.

Cevrilmelerinde Dogacak Yiikiimliiliikklerin
Aciklanmas1 Hakkinda Degisiklik

e UMS 1, “Finansal Tablolarin Sunumu” 1 Ocak 2009 tarihinde veya bu tarihten
Dogrudan Oz kaynaga Kaydedilen Net Gelir sonra baglayan hesap dénemleri i¢in
Tablosu Gerekliligine iliskin Kapsamli gecerlidir.

Degisiklikler

e UMS 39, “Finansal Araglar: Muhasebelestirme ve | 1 Temmuz 2009 tarihinde veya bu tarihten
Olgme” sonra baglayan hesap dénemleri i¢in

Riskten Korunmaya Konu Olabilecek Kalemlere ilgili | gegerlidir.

Degisiklikler

UFRS 1, “Uluslararas Finansal Raporlama Standartlarmin ilk Uygulamasi” ve UMS 27 “
Konsolide ve Konsolide Olmayan Finansal Tablolar’a yapilan degisiklik

Degisiklik, UFRS’yi ilk defa uygulayan sirketlerin agilis bilangolarinda bagl ortakliklardaki,
miistereken kontrol edilen isletmelerdeki veya istiraklerdeki yatirimlarm maliyetini UMS
27’ye uygun olarak veya tahmini maliyet degerleriyle belirlenmelerine olanak tanimaktadir.
UMS 27’ye yapilan degisiklik bagli ortaklik, miistereken kontrol edilen isletmeler veya
istiraklerden elde edilen temettiiniin konsolide olmayan finansal tablolarda gelir tablosunda
yansitilmasini gerektirmektedir. Bu standartlarin Sirket’in finansal tablolar1 {izerinde etkisinin
olmayacagi beklenmektedir.
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OPTIMA FAKTORING HiZMETLERI A.S.

31 ARALIK 2008 TARIHI ITIBARIYLE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Yeni Tiirk Lirast (“Bin YTL”) olarak ifade edilmistir.)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKIN ESASLAR (Devami)

Yeni ve Revize Edilmis Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlari (Devami)
UFRS 2 “Hisse Bazli Odemeler”

Degisen standartla, hakedis kosulu’nun tanimlanmasi ve performans ve hizmet kosullari
haricindeki kosullar i¢in ‘haketmeme kosulu’ kavramina agiklik getirilmektedir. Standart ayni
zamanda, gerek Isletme gerekse karsi taraf (calisan veya hizmet saglayan) tarafindan iptal
edilen ddiillerin ayn1 sekilde muhasebelestirilecegini ifade etmektedir. UFRS 2’nin Sirket’in

finansal tablolara etkisinin olmayacag1 beklenmektedir.

UFRS 8 “Faaliyet Boliimleri”

UFRS 8 “Faaliyet Boliimleri”, UMS 14 ‘Boliimlere Gore Raporlama’nin yerine gecmektedir.
Bu standart, boliimlere gore raporlamanin yonetimin bakis agisina gore hazirlanan ve ig
raporlamada kullanilan bdliimleme kriterleri baz alinarak yapilmasini getirmektedir. Sirket,
Tiirkiye’de ve sadece faktoring alaninda faaliyet gosterdigi i¢in finansal bilgilerini boliimlere

gore raporlamamaktadir.

UMS 32 ve UMS 1 ‘Tasfiye Durumunda Satilabilir Finansal Araglar ve Yiikiimliiliikler’

UMS 32’ye getirilen degisiklik tasfiyeden kaynaklanan satilabilir finansal araglar ile

ylikiimliiliklerin, belirli kriterler yerine getirildigi takdirde, sermaye araci

simiflandirilmasint gerektirmektedir. UMS 1’e getirilen degisiklik ise, sermaye araci olarak
siniflandirilan satilabilir finansal araglarin tanimlanmasi ve agiklanmasimi gerektirmektedir.
Bu standartlarin  Sirket’in finansal tablolar1 iizerinde Onemli bir etkisinin olmasi

beklenmemektedir.

UMS 23, “(Revize) Bor¢glanma Maliyetleri”

Degisiklik, isletmelerce, bir 6zellikli varligin elde edilmesi, ingaasi veya iiretimi ile dogrudan
iliskilendirilebilen borglanma maliyetlerinin, ilgili 6zellikli varligin maliyetinin bir pargasi
olarak aktiflestirilmesini gerektirmektedir. Bor¢lanma maliyetlerinin olustugu anda
giderlestirilmesi se¢enegi bu degisiklik ile sona erecektir. Bu standartlarin Sirket’in finansal

tablolar1 tizerinde 6nemli bir etkisinin olmasi beklenmemektedir.

UFRS 3, “Isletme Birlesmeleri”

Degisiklikler, isletme birlesmelerindeki satin alimlar ile ilgili maliyetlerin olustugu anda gider
yazilmasint ve satin alim sirasinda muhasebelestirilen kosullu bedelin gergege uygun
degerinde sonradan meydana gelen degisikliklerin serefiyeden diizeltilmesi yerine gelir

tablosunda dikkate alinmasini gerektirmektedir.

UFRYK 13, “ Misteri Sadakat Programlar1”

UFRYK 13’e gore, miisteri sadakat programlari satis islemlerinin farkli bir bileseni seklinde
muhasebelesmelidir. Tahsil edilen bedelin rayi¢ degerinin bir kismi miisteriye saglanan
menfaatlere dagitilarak, s6z konusu menfaatler miisteri tarafindan kullanildik¢a gelir
kaydedilmelidir. UFRYK 13’lin, Sirket’in bu tarz bir uygulamasi olmamasi sebebiyle,

Sirket’in finansal tablolarina etkisi olmayacagi ongdriilmektedir.

UFRYK 15, “Gayrimenkul insaati ile Ilgili Anlasmalar ”

UFRYK 15, bir gayrimenkuliin ingaati igin yapilan anlagsmanmin, UMS 11 <“Ingaat
So6zlesmeleri” standardi veya UMS 18 “Hasilat” standardi kapsamina girip girmediginin ve
buna bagl olarak da bdyle bir gayrimenkul insasindan elde edilen gelirin ne zaman

muhasebelestirileceginin belirlenmesi konusunda yol gosterir.
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2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKIN ESASLAR (Devami)

Yeni ve Revize Edilmis Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlar: (Devami)

UFRYK 16, “Yurtdisindaki Isletmede Bulunan Net Yatirim ile {lgili Riskten Korunma”

UFRYK 16, ii¢ ana konuya aciklik getirmektedir: Finansal tablolarda kullanilan sunum para
birimi bir isletmenin finansal korunma muhasebesi uygulayabilmesine gerek¢e olusturmaz.
Dolayisiyla, bir ana kurulus yalnizca kendi finansal tablolarinda kullanilan para birimi ile
yabanci operasyonlarinda kullanilan para birimi farkindan dogan kur farklarini finansal
riskten korunma riski olarak adlandirabilir. Finansal riskten korunma araci grup igindeki
isletme ya da isletmelerce elde tutulabilir. Bu yorumun Sirket’in finansal tablolarina bir etkisi

olmasi beklenmemektedir.

UFRYK 17 “Parasal olmayan varliklarin hissedarlara dagitimi1”

UFRYK 17, hissedarlarin teslim alacagi parasal veya parasal olmayan varliklari se¢me
hakkina sahip olmalart durumu da dahil olmak iizere, karsilikli olan tiim parasal olmayan
varliklarin dagitimi i¢in uygulanacaktir. Bu yorumun Sirket’in finansal tablolarma bir etkisi

olmasi beklenmemektedir.

UFRYK 18 “Miisterilerden Varlik Transferi”

Yorum, miisterilerden alman maddi duran varliklarin, ingaat yapimi i¢in alinan nakdin veya
bu tirde miisterilerden alman varliklarin muhasebelestirilmesi konusuna agiklik
getirmektedir. Bu yorumun Sirket’in finansal tablolarina bir etkisi olmas1 beklenmemektedir.

UMS 1, “Finansal Tablolarin Sunulusu” (Degisiklik)

Finansal tablolarda sunulan bilgilerin yararini artirmak amaciyla UMS 1 degisiklige tabi
tutulmustur. Ozsermaye degisim tablosunun sadece hissedarlar ile yapilan islemleri igermest,
Kar Zarar Tablosuna ek olarak, “Diger Kapsamli Kar Zarar Tablosu” adinda, tiim gelir ve
harcama kalemlerini kar zarar olarak siniflandiracak yeni bir finansal tablonun yayimlanmaya
baglamasi ve yeni donemlerde bir Onceki doneme ait finansal tablolarin yeniden
yorumlanmasi veya yeni muhasebe politikalarinin geriye doniik olarak iiglincii bir kolonda
gecmis donemlere ait etkilerinin yayimlanmasi standartta yapilan ana degisikliklerdir. Sirket,

finansal tablolarin sunulusuna iliskin ilgili degisiklikleri 2009’da yapacaktir.

UMS 39, “Finansal Araclar: Muhasebelestirme ve Olgme” Riskten Korunmaya Konu

Olabilecek Kalemlerle Ilgili Degisiklikler

Bu degisiklik, enflasyona karsi riskten korunma muhasebesinin ancak ilgili finansal aracin
nakit ¢ikislarinin sézlesmeden kaynaklanacak sekilde enflasyona bagli olmasi halinde

yapilabilecegine agiklik getirmektedir.

Karsilastirmali Bilgiler ve Onceki Donem Tarihli Finansal tablolarin Diizeltilmesi

Mali durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek iizere, Sirket’in finansal
tablolar1 onceki donemle karsilastirmali hazirlanmaktadir. Finansal tablolarin kalemlerinin

gosterimi veya siniflandirilmasi degistiginde karsilagtirilabilirligi saglamak amaciyla, 6nceki

donem finansal tablolar1 da buna uygun olarak yeniden siniflandirilir.

Netlestirme / Mahsup

Finansal varliklar ve yiikiimliilikler, yasal olarak netlestirme hakki var olmasi, net olarak
O0denmesi veya tahsilinin miimkiin olmasi, veya varligin elde edilmesi ile ylikiimliiligiin
yerine getirilmesinin es zamanli olarak gergeklesmesi halinde, bilangoda net degerleri ile

gosterilirler.
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3.

UYGULANAN DEGERLEME iLKELERI / MUHASEBE POLITIKALARI

Ekteki finansal tablolarin hazirlanmasinda takip edilen degerleme ilkeleri ve muhasebe
politikalar1 asagidaki gibidir:

Hasilat

Faktoring hizmet gelirleri miisterilere yapilan pesin 6demeler iizerinden tahsil edilen faiz
gelirlerinden olusmaktadir. Faktoring islemine konu olan fatura toplami iizerinden alinan belli
bir ylizde miktar1 faktoring komisyon gelirlerini olusturmaktadir. Komisyon gelirleri tahsil
edildikleri donemde gelir kaydedilmekte, diger tiim gelir ve giderler tahakkuk esasina gore
kayitlara intikal ettirilmektedir.

Diger faiz geliri, kalan anapara bakiyesi ve ilgili finansal varliktan beklenen 6mrii boyunca
elde edilecek tahmini nakit giriglerini s6z konusu varligin net defter degerine getiren efektif
faiz oranina gore ilgili donemde tahakkuk ettirilir.

Maddi Duran Varliklar

Maddi duran varliklar, maliyet degerlerinden birikmis amortisman ve birikmis deger
diisiikliikleri diisiildiikten sonraki tutar lizerinden gdsterilirler.

Maddi duran varliklarin maliyet tutarlari, beklenen faydali Omiirlerine gore dogrusal
amortisman yontemi kullanilarak amortismana tabi tutulur. Beklenen faydali omiir, kalinti
deger ve amortisman yontemi, tahminlerde ortaya ¢ikan degisikliklerin olas1 etkileri igin her
y1l gbzden gegirilir ve tahminlerde bir degisiklik varsa ileriye doniik olarak muhasebelestirilir.

Maddi duran varliklarin tamir, bakim ve onarimi i¢in harcanan tutarlar gider
kaydedilmektedir. Maddi duran varliklarin elden ¢ikarilmasi ya da bir maddi duran varligin
hizmetten alinmasi sonucu olusan kazang veya kayip satig hasilat1 ile varligin defter degeri
arasindaki fark olarak belirlenir ve gelir tablosuna dahil edilir.

Kiralama Islemleri

Kiralama - kiraci durumunda Sirket

Miilkiyete ait risk ve kazanimlarin 6nemli bir kisminin kiractya ait oldugu kiralama iglemleri,
finansal kiralama olarak smiflandirilirken diger kiralamalar faaliyet kiralamasi olarak
siiflandirilir.

Finansal kiralamayla elde edilen varliklar, kiralama tarihindeki varligin makul degeri, ya da
asgari kira O6demelerinin bugiinkii degerinden diisiik olan1 kullanilarak aktiflestirilir.
Kiralayana kars1 olan yiikiimliiliik, bilangoda finansal kiralama yiikiimliiliigii olarak gosterilir.
Finansal kiralama 6demeleri, finansman gideri ve finansal kiralama yiikiimliigiindeki azalisi
saglayan ana para 0demesi olarak ayrilir ve boylelikle borcun geri kalan ana para bakiyesi
iizerinden sabit bir oranda faiz hesaplanmasini saglar. Finansal giderler, Sirket’in yukarida
ayrintilarina yer verilen genel borg¢lanma politikast kapsaminda finansman giderlerinin
aktiflestirilen kism1 haricindeki boliimii gelir tablosuna kaydedilir.

Faaliyet kiralamalari i¢in yapilan 6demeler (kiralayandan kira igleminin gerceklesebilmesi

i¢in alinan veya alinacak olan tesvikler de kira donemi boyunca dogrusal yontem ile gelir
tablosuna kaydedilir), kira donemi boyunca dogrusal yontem ile gelir tablosuna kaydedilir.
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3.
d.

UYGULANAN DEGERLEME ILKELERI/ MUHASEBE POLITIKALARI (Devami)
Maddi Olmayan Duran Varliklar

Satin alinan maddi olmayan varliklar

Satin alinan maddi olmayan duran varliklar, maliyet degerlerinden birikmis itfa paylar1 ve
birikmis deger diisiikliikleri diisiildiikten sonraki tutariyla gosterilirler. Bu varliklar beklenen
faydali omiirlerine gore dogrusal itfa yontemi kullanilarak itfa edilir. Beklenen faydali omiir
ve itfa yontemi, tahminlerde ortaya ¢ikan degisikliklerin olasi etkilerini tespit etmek amaciyla
her y1l gbzden gegirilir ve tahminlerdeki degisiklikler ileriye doniik olarak muhasebelestirilir.

Bilgisayar yazilimi

Satin alman bilgisayar yazilimlari, satin alimi sirasinda ve satin almadan kullanima hazir
olana kadar gegen siirede olusan maliyetler lizerinden aktiflestirilir. S6z konusu maliyetler,
faydali Omiirlerine gore (5 yil) itfa edilir.

Varliklarda Deger Diisiikliigii

Itfaya tabi olan varliklar igin defter degerinin geri kazanilmasinin miimkiin olmadig1 durum
ya da olaylarin ortaya ¢ikmasi halinde deger diisiikligli testi uygulanir. Varligin defter
degerinin geri kazanilabilir tutarin1 agmasi durumunda deger diisiikliigii karsiligr kaydedilir.
Geri kazanilabilir tutar, satis maliyetleri disiildiikten sonra elde edilen gercege uygun deger
veya kullanimdaki degerin biiyliik olamidir. Deger diisiikliigiiniin degerlendirilmesi igin
varliklar ayr1 tanimlanabilir nakit akimlarinin oldugu en diisiik seviyede gruplanir (nakit
iireten birimler). Deger diisiikliigline tabi olan finansal olmayan varliklar her raporlama
tarihinde deger diisiikliigiiniin olasi iptali i¢in gbzden gegirilir.

Borglanma Maliyetleri
Tiim borglanma maliyetleri, olustuklart donemde gelir tablosuna kaydedilmektedir.
Finansal Araclar

Finansal varlik ve borglar, Sirket’in bu finansal araclara hukuki olarak taraf olmasi
durumunda Sirket’in bilangosunda yer alir.

Finansal varliklar

Finansal varliklar, gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan ve gergege uygun
degerinden kayitlara alinan finansal varliklar haricinde kayitlara gergege uygun piyasa
degerinden alim iglemiyle dogrudan iligkili harcamalar diisiildiikten sonra alinir. Yatirimlar,
yatirim araglarinin ilgili piyasa tarafindan belirlenen siireye uygun olarak teslimati kosulunu
tastyan bir kontrata bagl olan ticari islem tarihinde kayitlara alimir veya kayitlardan ¢ikarilir.
Finansal varliklar “gercege uygun deger farki kér veya zarara yansitilan finansal varliklar”,
“vadesine kadar elde tutulacak yatirimlar”, “satilmaya hazir finansal varliklar” ve “kredi ve
alacaklar” olarak siniflandirilir. Smiflandirma, finansal varliklarin niteligine ve amacina bagl

olarak yapilir ve ilk muhasebelestirme sirasinda belirlenir.

Etkin faiz yontemi

Etkin faiz yontemi, finansal varligin itfa edilmis maliyet ile degerlenmesi ve ilgili faiz
gelirinin iligkili oldugu doneme dagitilmasi yontemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin
beklenen dmrii boyunca veya uygun olmast durumunda daha kisa bir zaman dilimi siiresince
tahsil edilecek tahmini nakit toplaminin, ilgili finansal varligin tam olarak net bugiinki
degerine indirgeyen orandir.

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar disinda smiflandirilan
finansal varliklar ile ilgili gelirler etkin faiz yontemi kullanmak suretiyle hesaplanmaktadir.
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3. UYGULANAN DEGERLEME ILKELERI/ MUHASEBE POLITIKALARI (Devami)

g. Finansal Araglar (Devami)

Finansal varliklar (devami)

Gercege uygun deger farki kar veya zarara yvansitilan finansal varliklar:

Sirket’in finansal varligi elde etmesinin baglica amacinin yakin bir tarihte varligi elden
¢ikarma olmasi, finansal varligin Sirket’in hep birlikte yonettigi tanimlanmig bir finansal arag
portféyiiniin bir parcasini olusturmasi ve finansal riske karsi etkili bir koruma araci olarak
belirlenmeyen tiim tiirev {irlinlerinde oldugu gibi finansal varligin kisa vadede olusan kariin
realite edilecek olmasi durumunda s6z konusu finansal varliklar gergege uygun deger farki
kar veya zarara yansitilan finansal varliklar olarak siniflandirilir. Gergege uygun deger farki
kar veya zarara yansitilan finansal varliklarin, ger¢ege uygun degerleriyle degerlenmesi
sonucu olusan kazang ya da kayip, kar/zararda muhasebelestirilir. Kar / zarar icinde
muhasebelestirilen net kazang ya da kayiplar, s6z konusu finansal varliktan elde edilen faiz

ve/veya temettll tutarini da kapsar.

Vadesine kadar elde tutulan yatiruimlar:

Sirket’in vadesine kadar elde tutma olanagi ve niyeti oldugu, sabit veya belirlenebilir bir
O0deme planina sahip, sabit vadeli bor¢lanma araglari, vadesine kadar elde tutulacak yatirimlar
olarak smiflandirilir. Vadesine kadar elde tutulacak yatirimlar etkin faiz yontemine gore itfa
edilmig maliyet bedelinden deger diistikliigii tutar1 diisiilerek kayitlara alinir ve ilgili gelirler

etkin faiz yontemi kullanilmak suretiyle hesaplanir.
Sirket’in bilango tarihi itibariyle vadesine kadar elde tutulan yatirimi bulunmamaktadir.

Satilmaya hazir finansal varliklar:

Satilmaya hazir finansal varliklar (a) vadesine kadar elde tutulacak finansal varlik olmayan
veya (b) alim satim amaclh finansal varlik olmayan (c) kredi ve alacak olmayan finansal
varliklardan olugmaktadir. Satilmaya hazir finansal varliklar kayitlara alindiktan sonra
giivenilir bir gekilde Olgiilebiliyor olmasi kosuluyla gercege wuygun degerleriyle
degerlenmektedir. Gergege uygun degeri giivenilir bir sekilde olgiilemeyen ve aktif bir
piyasast olmayan menkul kiymetler maliyet degeriyle gosterilmektedir. Satilmaya hazir
finansal varliklara iligkin kar veya zararlara ilgili donemin gelir tablosunda yer verilmektedir.
Bu tiir varliklarin makul degerinde meydana gelen degisiklikler 6zkaynak hesaplar1 i¢inde
gosterilmektedir. Ilgili varligin elden cikarilmas: veya deger diisiikliigii olmasi durumunda
0zkaynak hesaplarindaki tutar kar / zarar olarak gelir tablosuna transfer edilir. Satilmaya hazir
finansal varlik olarak siniflandirilan 6zkaynak araglarina yonelik yatirimlardan kaynaklanan
ve gelir tablosunda muhasebelestirilen deger disiis karsiliklari, sonraki donemlerde gelir
tablosundan iptal edilemez. Satilmaya hazir olarak siniflandirilan 6zkaynak aracglar1 haricinde,
deger dusiikliigli zarart sonraki donemde azalirsa ve azalig deger diistikligli zararinin
muhasebelestirilmesi sonrasinda meydana gelen bir olayla iliskilendirilebiliyorsa, dnceden

muhasebelestirilen deger diisiikliigli zarar1 gelir tablosunda iptal edilebilir.

Satilmaya hazir 6zkaynak araglariyla iliskilendirilen temettiiler, Sirket ilgili 6demeleri almaya

hak kazandig1 zaman kar / zarar icinde muhasebelestirilir.

Yabanci para cinsinden olan satilmaya hazir parasal varliklarin gergege uygun degeri, ilgili
yabanci para cinsinden rayi¢ degerinin raporlama tarihinde gecerli olan ¢evrim kuru
kullanarak raporlanan para cinsine c¢evrilmesiyle bulunur. Varligin, ¢evrim kurundan
kaynaklanan gercege uygun degerindeki degisiklikler kar/zarar iginde, diger degisiklikler ise

Ozkaynak altinda muhasebelestirilir.

Sirket’in bilango tarihi itibari ile satilmaya hazir finansal varligi bulunmamaktadir.
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3. UYGULANAN DEGERLEME ILKELERI/ MUHASEBE POLITIKALARI (Devami)

g. Finansal Araglar (Devami)

Finansal varliklar (devami)

Krediler ve Alacaklar

Faktoring Alacaklar1 ve Diger Alacaklar

Faktoring alacaklar1 ve diger alacaklar, ilk kayit tarihinde gercege uygun degerleri ile
muhasebelestirilmektedir. ilk kayit tarihinden sonraki raporlama donemlerinde, faktoring
alacaklar1 digindaki diger alacaklar, etkin faiz yontemi kullanilarak iskonto edilmis maliyeti
iizerinden gosterilmistir. Faktoring islemleri sonraki raporlama donemlerinde kayitl degerleri
ile gosterilmektedir. Sirket yonetimi faktoring alacaklarmin ilk kayda alinmasi esnasinda
iskonto isleminin dikkate alinmasi nedeniyle kayith degerlerinin gergege uygun degerlerine
yakin oldugunu 6ngérmektedir. Tahsili ileride siipheli olabilecek faktoring alacaklar ve diger
alacaklar i¢in karsilik ayrilmakta ve gider yazilmak suretiyle cari donem karindan
diisiilmektedir. Takipteki alacaklar karsili§i, mevcut faktoring alacaklar1 ile ilgili ileride
cikabilecek muhtemel zararlar1 karsilamak amaciyla, Sirket’in kredi portfoyii, kalite ve risk
acisindan degerlendirilerek, ekonomik kosullar1 ve diger etkenleri ve ilgili mevzuati da goz
Oniine alarak ayirdigi tutardir. Sirket, 1 Ocak 2008’den itibaren gecerli olmak iizere, 20
Temmuz 2007 tarihli ve 26588 sayili Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman
Sirketlerince Alacaklari i¢in Ayrilacak Karsiliklara iligkin Usul ve Esaslar Hakkinda Teblig
kapsaminda, tahsili vadesinden itibaren 90 giinden fazla geciken ancak 180 giinii gegmeyen
faktoring alacaklarinin, teminatlar1 dikkate alindiktan sonra, en az %?20’si oraninda, tahsili
vadesinden itibaren 180 giinden fazla geciken ancak 360 giinii ge¢meyen faktoring
alacaklarinin, teminatlar1 dikkate alindiktan sonra, en az %50’si oraninda ve tahsili
vadesinden itibaren 1 yildan fazla gecikmis olan faktoring alacaklarinin, teminatlar1 dikkate
alindiktan sonra, %100’ oraninda 6zel karsilik ayrilmasi gerekmektedir. Sirket bu teblig
kapsaminda, degerli teminati bulunmayan siipheli faktoring alacaklarina yukaridaki giin

sayilarini dikkate almaksizin 100% karsilik ayirmistir.

Tahsili 360 glinden az gecikmis olan faktoring alacaklar1 Takipteki Alacaklar altinda bulunan
Tasfiye Olunacak Alacaklar olarak, tahsili 1 yildan fazla gecikmis olan faktoring alacaklari

ise Zarar Niteligindeki Alacaklar olarak siiflandirilir.
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3. UYGULANAN DEGERLEME ILKELERI/ MUHASEBE POLITIKALARI (Devami)

g. Finansal Araglar (Devami)

Finansal varliklar (devami)

Finansal varliklarda deger diistikliigii

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar digindaki finansal
varliklar, her bilango tarihinde bir finansal varlik veya finansal varlik grubunun deger
diisiikliigiine ugradigina iliskin gostergelerin bulunup, bulunmadigina dair degerlendirmeye
tabi tutulur. Finansal varligin ilk muhasebelestirilmesinden sonra bir veya birden daha fazla
olayin meydana gelmesi ve sdz konusu zarar olayinin ilgili finansal varligin veya varlik
grubunun giivenilir bir bicimde tahmin edilebilen gelecekteki tahmini nakit akimlari
iizerindeki etkisi sonucunda deger diisiikliigline ugradigina iligskin tarafsiz bir gostergenin
bulunmast durumunda deger diisiikliigiine ugrar ve deger diisiikligi zarar1 olusur. Kredi ve
alacaklar i¢in deger diisiikliigii tutar1 gelecekte beklenen tahmini nakit akimlarinin finansal
varligin esas faiz orani iizerinden iskonto edilerek hesaplanan bugiinkii degeri ile defter degeri

arasindaki farktir.

Bir karsilik hesabinin kullanilmasi yoluyla defter degerinin azaltildigi ticari alacaklar
haricinde, biitiin finansal varliklarda, deger diisiikligi direkt varligin kayith degerinden
diisiiliir. Ticari alacagin tahsil edilememesi durumunda bu tutar karsilik hesabindan diisiilerek

silinir. Karsilik hesabindaki degisimler, kar veya zarar iginde muhasebelestirilir.

Satilmaya hazir 6zkaynak araglar1 haricinde, deger diisiikliigii zarar1 sonraki donemde
azalirsa, ve azalis deger diisiikliigii zararinin muhasebelestirilmesi sonrasinda meydana gelen
bir olayla iligkilendirilebiliniyorsa, onceden muhasebelestirilen deger diistikliigii zarari, deger

diistikligiiniin ~ iptal edilecegi tarihte yatimmin deger diisiikliigii hicbir

muhasebelestirilmemis olmasi durumunda ulasacag itfa edilmis maliyet tutarin1 agsmayacak

sekilde kar / zararda iptal edilir.

Satilmaya hazir 6zkaynak araglarmin gercege uygun degerinde deger diisiikliigii sonrasinda

meydana gelen arti, dogrudan 6zkaynaklarda muhasebelestirilir.

Nakit ve Nakit Benzerleri

Nakit ve nakit benzeri kalemler, nakit para, vadesiz mevduat ve satin alim tarihinden itibaren
vadeleri 3 ay veya 3 aydan daha az olan, hemen nakde cevrilebilecek olan ve 6nemli tutarda
deger degisikligi riskini tagimayan yiiksek likiditeye sahip diger kisa vadeli yatirnmlardir. Bu

varliklarin defter degeri gercege uygun degerlerine yakindir.

Finansal yikiimlilikler

Sirket’in finansal yiikiimliilikleri ve 6zkaynak araclari, s6zlesmeye bagl diizenlemelere,
finansal bir yiikiimliliiglin ve &zkaynaga dayali bir aracin tamimlanma esasina gore
siniflandirilir. Sirket’in tim borglar1 diisiildiikten sonra kalan varliklarindaki hakki temsil
eden sozlesme 6zkaynaga dayali finansal aractir. Belirli finansal ylikiimliilikler ve 6zkaynaga

dayali finansal araglar i¢in uygulanan muhasebe politikalar1 asagida belirtilmistir.
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3. UYGULANAN DEGERLEME ILKELERI/ MUHASEBE POLITIKALARI (Devami)
g. Finansal Araglar (Devami)

Diger finansal yiukimliliikler

Diger finansal yiikiimliiliikkler baslangicta islem maliyetlerinden arindirilmis gergege uygun

degerleriyle muhasebelestirilir.

Diger finansal yiikiimliiliikler sonraki donemlerde etkin faiz orani iizerinden hesaplanan faiz
gideri ile birlikte etkin faiz yontemi kullanilarak itfa edilmis maliyet bedelinden

muhasebelestirilir.

Etkin faiz yontemi, finansal yiikiimliiliigiin itfa edilmis maliyetlerinin hesaplanmasi ve ilgili
faiz giderinin iliskili oldugu déneme dagitilmasi yontemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin
beklenen 6mrii boyunca veya uygun olmasi halinde daha kisa bir zaman dilimi siiresince
gelecekte yapilacak tahmini nakit 6demelerini tam olarak ilgili finansal yiikiimliliigiin net

bugiinkii degerine indirgeyen orandir.

Tiurev finansal araclar

Sirket’in faaliyetleri, temel olarak isletmeyi kurlar ve faiz oranlarindaki degisimlere bagli olan
finansal risklere maruz birakir. Sirket’in gelecekte gerceklesecek doviz ve kredi islemlerine
bagh kur dalgalanmalar1 ile iliskilendirilen finansal risklerini yonetmek amaciyla tiirev

finansal araglar1 (esas olarak vadeli alim-satim (forward) so6zlesmeleri) kullanmaktadir.

Tiirev finansal araglar, sozlesme tarihindeki gercege uygun deger ile hesaplanir ve sonraki
raporlama donemlerinde ger¢ege uygun degerleri ile yeniden hesaplanirlar. Sirket, tiirev
finansal araclari riskten korunma olarak belirtmemistir ve buna bagli olarak bu tiirev

iglemlerinin rayi¢ degerlerindeki degisim cari yilin gelir gideri ile iliskilendirilmistir.

h. Isletme Birlesmeleri ve Serefiye
Bulunmamaktadir.
L Kur Degisiminin Etkileri

Sirket’in finansal tablolan faaliyette bulundugu temel ekonomik g¢evrede gegerli olan para
birimi (fonksiyonel para birimi) ile sunulmustur. Sirket’in finansal durumu ve faaliyet
sonuglar1, fonksiyonel para birimi olan ve finansal tablolar i¢in sunum birimi olan YTL

cinsinden ifade edilmistir.

Sirket tarafindan kullanilan 31 Aralik 2008 ve 31 Aralik 2007 tarihli kur bilgileri asagidaki

gibidir:
31 Aralik 2008 31 Aralik 2007
ABD Dolari 1,5123 1,1647
EURO 2,1408 1,7102

Sirket’in yasal kayitlarinda, yabanci para cinsinden (YTL disindaki para birimleri)
muhasebelestirilen  islemler, islem tarihindeki kurlar kullanilarak Tiirk Lirasi’na
cevrilmektedir. Bilangoda yer alan dovize bagh parasal varlik ve borglar bilango tarihinde
gecerli olan kurlar kullanilarak Yeni Tiirk Lirasi’na ¢evrilmislerdir. Gergege uygun degeri ile
Olgiilen yabanci para birimindeki parasal olmayan kalemler gergege uygun degerin
belirlendigi tarihteki doviz kurlart kullanilarak cevrilir. Tarihi maliyet cinsinden Olgiilen
yabanc1 para birimindeki parasal olmayan kalemler yeniden ¢evrilmezler. Parasal kalemlerin
cevirimden ve dovizli islemlerin tahsil ve tediyelerinden kaynaklanan kambiyo karlar1 ve

zararlar1 gelir tablosunda yer almaktadir.

20



OPTIMA FAKTORING HiZMETLERI A.S.

31 ARALIK 2008 TARIHI ITIBARIYLE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Yeni Tiirk Lirast (“Bin YTL”) olarak ifade edilmistir.)

3. UYGULANAN DEGERLEME ILKELERI/ MUHASEBE POLITIKALARI (Devami)

1. Hisse Basina Kazang

UMS 33 “ Hisse Basma Kazang” standardia gore, hisse senetleri borsada islem gérmeyen
isletmeler hisse basina kazan¢ agiklamak zorunda degildirler. Sirket’in hisseleri borsada
islem gormediginden dolayi, ekli finansal tablolarda hisse basina kazang/zarar

hesaplanmamustir.

] Bilango Tarihinden Sonraki Olaylar

Bilango tarihinden sonraki olaylar; kara iliskin herhangi bir duyuru veya diger secilmis
finansal bilgilerin kamuya agiklanmasindan sonra ortaya ¢ikmis olsalar bile, bilango tarihi ile

bilangonun yayimi igin yetkilendirilme tarihi arasindaki tiim olaylar kapsar.

Sirket, bilango tarihinden sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda,

finansal tablolara alinan tutarlar1 bu yeni duruma uygun sekilde diizeltir.

k. Kargiliklar, Sarta Bagli Yiikiimliiliikkler ve Sarta Bagl Varliklar

Gecmis olaylardan kaynaklanan mevcut bir yiikiimliligin bulunmasi, yiikiimliiliigiin
yerine getirilmesinin muhtemel olmasi ve s6z konusu yiikiimliiliik tutarinin giivenilir bir

sekilde tahmin edilebilir olmasi1 durumunda finansal tablolarda karsilik ayrilir.

Kargilik olarak ayrilan tutar, yiikiimliiliige iliskin risk ve belirsizlikler goz Oniinde
bulundurularak, bilango tarihi itibariyla ylikiimliliglin yerine getirilmesi i¢in yapilacak

harcamanin tahmin edilmesi yoluyla hesaplanir.

Karsiligin, mevcut yikimliligin karsilanmasi i¢in gerekli tahmini nakit akimlarini
kullanarak olgiilmesi durumunda s6z konusu karsiligin defter degeri, ilgili nakit akimlariin

bugiinkii degerine esittir.

Karsiligin 6denmesi igin gerekli olan ekonomik faydanin bir kismi ya da tamaminin tg¢ilincii
taraflarca karsilanmasiin beklendigi durumlarda, tahsil edilecek tutar, ilgili tutarn tahsil
edilmesinin hemen hemen kesin olmasi ve giivenilir bir sekilde lgiilmesi halinde varlik olarak

muhasebelestirilir.

1. Muhasebe Politikalari, Muhasebe Tahminlerinde Degisiklik ve Hatalar

Muhasebe politikalarinda yapilan dnemli degisiklikler ve tespit edilen 6nemli muhasebe
hatalar1 geriye doniik olarak uygulanir ve 6nceki dénem finansal tablolar1 yeniden diizenlenir.

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir doneme iliskin ise, degisikligin yapildig1
cari donemde, gelecek donemlere iligkin ise, hem degisikligin yapildig1 donemde hem de

gelecek donemde, ileriye yonelik olarak uygulanir.

m. Finansal Bilgilerin Béliimlere Gore Raporlanmasi

Sirket, Tiirkiye’de ve sadece faktoring alaninda faaliyet gosterdigi i¢in finansal bilgilerini

boliimlere gore raporlamamustir.
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3. UYGULANAN DEGERLEME ILKELERI/ MUHASEBE POLITIKALARI (Devami)
n. Kurum Kazanci Uzerinden Hesaplanan Vergiler

Gelir vergisi gideri, cari vergi ve ertelenmis vergi giderinin toplamindan olusur.

Cari vergi

Cari yil vergi yikiimliiligli, donem karmin vergiye tabi olan kismi iizerinden hesaplanir.
Vergiye tabi kar, diger yillarda vergilendirilebilen veya indirilebilen gelir veya gider
kalemleri ile vergilendirilemeyen veya indirilemeyen kalemleri hari¢ tuttugundan dolayi, gelir
tablosunda belirtilen kardan farklilik gosterir. Sirket’in cari vergi yiikiimliiliigii bilango tarihi
itibariyle yasallagmis ya da 6nemli 6l¢lide yasallasmis vergi orani kullanilarak hesaplanmistir.

Ertelenmis vergi

Ertelenmis vergi yiikiimliiliigii veya varligi, varliklarin ve ylikiimliiliiklerin finansal tablolarda
gosterilen tutarlari ile yasal vergi matrahi hesabinda dikkate alinan tutarlari arasindaki gegici
farkliliklarm bilango yontemine gdre vergi etkilerinin yasalagmis vergi oranlar1 dikkate
aliarak hesaplanmasiyla belirlenmektedir. Ertelenen vergi yiikiimliiliikkleri vergilendirilebilir
gegici farklarmn timii i¢in hesaplanirken, indirilebilir gegici farklardan olusan ertelenen vergi
varliklari, gelecekte vergiye tabi kar elde etmek suretiyle bu farklardan yararlanmanin
kuvvetle muhtemel olmasi sartiyla hesaplanmaktadir. Serefiye veya isletme birlesmeleri
disinda varlik veya yiikiimliiliiklerin ilk defa finansal tablolara alinmasindan dolay1 olusan ve
hem ticari hem de mali kar veya zarar1 etkilemeyen gecici zamanlama farklarina iligkin

ertelenen vergi ylkiimliiliigii veya varlig1 hesaplanmaz.

Ertelenmis vergi yiikiimliiliikleri, Sirket’in gecici farkliliklarin ortadan kalkmasini kontrol
edebildigi ve yakin gelecekte bu farkin ortadan kalkma olasiliginin diisiik oldugu durumlar
haricinde, bagli ortaklik ve istiraklerdeki yatirimlar ve is ortakliklarindaki paylar ile
iligkilendirilen vergilendirilebilir gegici farklarin tlimii i¢in hesaplanir. Bu tiir yatinnm ve
paylar ile iligkilendirilen vergilendirilebilir gegici farklardan kaynaklanan ertelenen vergi
varliklari, yakin gelecekte vergiye tabi yeterli kar elde etmek suretiyle bu farklardan
yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi ve gelecekte bu farklarin ortadan kalkmasinin

muhtemel olmasi sartiyla hesaplanmaktadir.

Ertelenmis vergi varliginin kayith degeri, her bir bilanco tarihi itibariyle gézden gegcirilir.
Ertelenen vergi varliginin bir kisminin veya tamaminin saglayacagi faydanin elde edilmesine
imkan verecek diizeyde mali kar elde etmenin muhtemel olmadigi Olgiide, ertelenen vergi

varligiin kayitli degeri azaltilir.

Ertelenmis vergi varliklar1 ve yiikiimliiliikleri varliklarin gergeklesecegi veya yiikiimliiliikklerin
yerine getirildigi donemde gegerli olmasi beklenen ve bilango tarihi itibariyle kanunlagmig
veya onemli Ol¢lide kanunlagmis vergi oranlar1 (vergi diizenlemeleri) iizerinden hesaplanir.
Ertelenmis vergi varliklar1 ve yiikiimliiliiklerinin hesaplanmasi sirasinda, Sirket’in bilango
tarihi itibariyle varliklarinin defter degerini geri kazanma ya da yikiimliiliiklerini yerine

getirmesi i¢in tahmin ettigi yontemlerin vergi sonuclar1 dikkate alinir.
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3. UYGULANAN DEGERLEME ILKELERI/ MUHASEBE POLITIKALARI (Devami)
n. Kurum Kazanci Uzerinden Hesaplanan Vergiler

Ertelenmis Vergi (Devami)

Ertelenmis vergi varliklarn1 ve yiikiimliliikleri, cari vergi varliklanyla cari

yiikiimliiliiklerini mahsup etme ile ilgili yasal bir hakkin olmasi veya séz konusu varlik ve
yukiimliiliiklerin ayn1 vergi mercileri tarafindan toplanan gelir vergisiyle iligskilendirilmesi
durumunda ya da Sirket’in cari vergi varlik ve yiikiimliiliiklerini net bir esasa bagl bir sekilde

O6deme niyetinin olmast durumunda mahsup edilir.

Donem Cari ve Ertelenmis Vergisi

Dogrudan 6zkaynakta alacak ya da bor¢ olarak muhasebelestirilen kalemler (ki bu durumda
onlara iligkin ertelenmis vergi de dogrudan 6zkaynakta muhasebelestirilir) ile iliskilendirilen
ya da isletme birlesmelerinin ilk kayda alimindan kaynaklananlarin haricindeki cari vergi ile
doneme ait ertelenmis vergi, gelir tablosunda gider ya da gelir olarak muhasebelestirilir.
Isletme birlesmelerinde, serefiye hesaplanmasinda ya da satin alanm, satin alinan bagh
ortakligin tanimlanabilen varlik, yiikiimliiliik ve sarta bagli borglarinin gercege uygun
degerinde elde ettigi payimn satin alim maliyetini asan kisminin belirlenmesinde vergi etkisi

g6z Oniinde bulundurulur.

0. Calisanlara Saglanan Faydalar / Kidem Tazminatlari

Tiirkiye’de mevcut kanunlar ve toplu is sozlesmeleri hiikiimlerine gore kidem tazminati,
emeklilik veya isten ¢ikarilma durumunda o6denmektedir. Giincellenmis olan UMS 19
Caliganlara Saglanan Faydalar Standardi (“UMS 19”) uyarinca séz konusu tiirdeki 6demeler

tanimlanmis emeklilik fayda planlar olarak nitelendirilir.

Bilangoda muhasebelestirilen kidem tazminati yiikiimliiligii, tim calisanlarin emeklilikleri
dolayisiyla ileride dogmasi beklenen yiikiimliiliikk tutarlarinin net bugiinkii degerine gore
hesaplanmig ve finansal tablolara yansitilmigtir. Hesaplanan tiim aktiieryal kazanglar ve

kayiplar gelir tablosuna yansitilmistir.

0. Nakit Akim Tablosu

Nakit akim tablosunda, doneme iligkin nakit akimlar1 esas, yatirim ve finansman faaliyetlerine

dayali bir bigimde siiflandirilarak raporlanir.

Esas faaliyetlerden kaynaklanan nakit akimlar, Sirket’in faktoring faaliyetlerinden

kaynaklanan nakit akimlarini gosterir.

Yatinm faaliyetleriyle ilgili nakit akimlari, Sirket’in yatirim faaliyetlerinde (sabit yatirimlar

ve finansal yatirimlar) kullandigi ve elde ettigi nakit akimlarini gosterir.

Finansman faaliyetlerine iligkin nakit akimlari, Sirket’in finansman faaliyetlerinde kullandig1

kaynaklar1 ve bu kaynaklarin geri 6demelerini gosterir.

Hazir degerler, nakit para, vadesiz mevduat ve satin alim tarihinden itibaren vadeleri 3 ay
veya 3 aydan daha az olan, hemen nakde gevrilebilecek olan ve Onemli tutarda deger

degisikligi riskini tagimayan yliksek likiditeye sahip diger kisa vadeli yatirimlardir.

p. Sermaye ve Temettiiler

Adi hisseler, 6zsermaye olarak smiflandirilir. Adi hisseler lizerinden dagitilan temettiiler,

temettii kararinin alindig1 dénemde birikmis kardan indirilerek kaydedilir.
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4.a

4.b

GERCEGE UYGUN DEGER FARKI KAR ZARARA YANSITILAN FINANSAL
VARLIKLAR
31 Aralik 2008 31 Aralik 2007
TP YP TP YP
Forward Gergege Uygun Deger Farki 56 - - -
56 - - -
ISTIRAKLER (Net)
Istiraklerin 31 Aralik 2008 ve 31 Aralik 2007 tarihleri itibariyle detay1 asagidaki gibidir:
31 Aralik 2008 31 Aralik 2007
Pay Pay
Sirket Adi Tutar (%) Tutar (%)
Baser Petrokimya San. ve Tic. A.S. 1.988 216,98 1.988 %16,98
Deger diisiis karsiligi (1.988) (1.988)
Toplam - -
BANKALAR
31 Aralik 2008 31 Aralik 2007
TP YP TP YP
Vadesiz Mevduat 1.767 35 601 11
Vadeli Mevduat 2.861 2.470 1.001 -
4.628 2.505 1.602 11

31 Aralik 2008 tarihi itibariyle vadeli mevduatin detay1 asagida sunulmustur:

31 Aralik

Para Birimi Faiz Oram Vade 2008
EURO %3.,90 9 Haziran 2009 2.470
YTL %15,00 2 Ocak 2009 2.861
5.331

31 Aralik 2007 tarihi itibariyle vadeli mevduatin detay1 asagida sunulmustur:

31 Aralik

Para Birimi Faiz Oranmi Vade 2007
YTL %15,75 1 Ocak 2008 1.001
1.001
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5. BANKALAR (Devami)

Nakit ve nakit benzeri kalemleri olusturan unsurlarin bilangoda kayith tutarlari ile nakit akim
tablosunda kayith tutarlar1 arasindaki mutabakati:

31 Aralik 2008 31 Aralik 2007

Nakit Degerler 1 2

Vadesiz Mevduat 1.802 612

Vadeli Mevduat 5.331 1.001

Vadeli Mevduat reeskontu (151) (@)

Nakit ve Nakit Benzeri Kalemler 6.983 1.614
6. FAKTORING ALACAKLARI

Sirket’in 31 Aralik 2008 tarihi itibariyle faktoring alacaklar1 asagidaki gibidir.

31 Aralik 2008 YTL Yabanci Para Toplam
Faktoring alacaklari 29.794 - 29.794
Eksi: Kazanilmamus faiz gelirleri (1.581) - (1.581)
Takipteki faktoring alacaklar1 7.235 - 7.235
Briit Faktoring alacaklari 35.448 - 35.448
Eksi: Siipheli alacak karsilig1 (7.105) - (7.105)
Faktoring alacaklari 28.343 - 28.343

Sirket’in 31 Aralik 2007 tarihi itibariyle faktoring alacaklar1 asagidaki gibidir:

31 Aralik 2007 YTL Yabanci Para Toplam
Faktoring alacaklar1 58.960 - 58.960
Eksi:Kazanilmamisg faiz gelirleri (2.552) - (2.552)
Takipteki faktoring alacaklar1 5.414 - 5.414
Briit Faktoring alacaklar1 61.822 - 61.822
Eksi: Siipheli alacak karsiligi (4.833) - (4.833)
Faktoring alacaklar1 56.989 - 56.989
31 Aralik 2008 ve 31 Aralik 2007 itibariyle siipheli faktoring alacaklar1 karsiligindaki degisim
asagidaki gibidir.

2008 2007
Donem bag karsilik, 1 Ocak 4.833 3.861
Ayrilan karsilik 3.015 2.330
Donem ig¢i yapilan karsilik iptali (743) (1.358)
Donem sonu karsilik, 31 Aralik 7.105 4.833
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6.

FAKTORING ALACAKLARI (Devami)

31 Aralik 2008 ve 2007 tarihleri itibariyle, faktoring alacaklari karsiliklari ilisikteki gelir
tablolarinda takipteki alacaklara iligkin 6zel karsiliklar igerisinde gosterilmistir. Faktoring
alacaklan i¢in ayrilan silipheli alacak karsiligi, ge¢mis tahsil edilememe tecriibesine dayanilarak
belirlenmistir.

Faktoring alacaklarinin i¢inde vadesini 90 giinden az ge¢mis ve takibe alinmamis alacaklarin tutari
71 Bin YTL’ dir (31 Aralik 2007: Bulunmamaktadir). Sirket bu alacaklar i¢in herhangi bir teminat
almamustir.

Bilango tarihi itibariyle, Sirket’in takipteki faktoring alacaklar1 igin aldig1 teminat tutart 150 Bin
YTL olup bir adet gemi ipoteginden olusmaktadir (31 Aralik 2007: Bulunmamaktadir).

Sirket, vadesi gegmemis ve deger diislikliigiine ugramamis faktoring alacaklar1 i¢in herhangi bir
teminat almamustir.

ILISKILI TARAFLAR ACIKLAMALARI

Iliskili sirketlerden faktoring alacaklar 31 Aralik 2008 31 Aralik 2007
TP YP TP YP
Giliney Mensucat ve Ticaret A.S. - - 622 -
Baser Kimya San. Ve Tic. A.S. 1.887 - 1.480 -
1.887 - 2.102 -

Mliskili sirketlerden diger alacaklar 31 Aralik 2008 31 Aralik 2007
TP YP TP YP
AB Holding A.S. - - 1 -
Baser Sigorta Araciligi Hizmetleri A.S. - - 1 -
_ R 2 R

Iliskili taraflara borclar 31 Aralik 2008 31 Aralik 2007
TP YP TP YP
TEK Faktoring Hizmetleri A.S. - - 7 -
- - 7 _
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7.

ILISKILI TARAFLAR ACIKLAMALARI (devami)

[liskili taraflardan gelirler

Baser Kimya San. Ve Tic. A.S.

[liskili taraflardan diger gelirler

AB Holding A.S.

Mliskili taraflara diger giderler

Bager Sigorta Araciligi Hizmetleri A.S.

Ust yonetime saglanan fayda ve hizmetler

Ucretler
Kidem tazminat1 karsilig:
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2008 2007
665 -
665 -

1 -

1 -
118 -
118 -
1.301 929
36 25
1.337 954




OPTIMA FAKTORING HiZMETLERI A.S.

31 ARALIK 2008 TARIHI iTIBARIYLE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Yeni Tiirk Liras: (“Bin YTL ") olarak ifade edilmigtir.)

8. MADDI DURAN VARLIKLAR

Doseme ve Ozel
Tagitlar Demirbaglar Maliyetler Binalar Toplam
YTL YTL YTL YTL YTL

Maliyet degeri

1 Ocak 2007 agilis bakiyesi 331 434 38 - 803
Alimlar 289 80 2 1.380 1.751
31 Aralik 2007 kapanis bakiyesi 620 514 40 1.380 2.554
1 Ocak 2008 agilis bakiyesi 620 514 40 1.380 2.554
Alimlar 106 63 1 - 170
Cikislar (67) - - - (67)
31 Aralik 2008 kapanis bakiyesi 659 577 41 1.380 2.657
Birikmis amortismanlar

1 Ocak 2007 agilis bakiyesi (136) (348) (30) - (514)
Donem gideri (77) (43) 4 2 (126)
31 Aralik 2007 kapanis bakiyesi (213) (391) (34) 2) (640)
1 Ocak 2008 agilis bakiyesi (213) (391) (34) 2) (640)
Donem gideri (113) (53) 4 (28) (198)
Cikaslar 25 - - - 25
31 Aralik 2008 kapanis bakiyesi (30D (444) (38) (30) (813)
31 Aralik 2007 itibariyle net defter degeri 407 123 6 1.378 1.914
31 Aralik 2008 itibariyle net defter degeri 358 133 3 1.350 1.844
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8.

MADDI DURAN VARLIKLAR (Devami)

Ekonomik omiirler

Tagitlar 5
Doseme ve demirbaglar 3-15
Bilgisayar yazilimlari 3-5
Ozel maliyetler 5
Binalar 50

MADDIi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

Maliyet degeri
1 Ocak 2007 agilis bakiyesi

Alimlar

31 Aralik 2007 kapanis bakiyesi

1 Ocak 2008 agilis bakiyesi
Alimlar

31 Aralik 2008 kapanis bakiyesi

Birikmis itfa paylari
1 Ocak 2007 agilis bakiyesi
Donem gideri

31 Aralik 2007 kapanis bakiyesi

1 Ocak 2008 acilis bakiyesi
Donem gideri

31 Aralik 2008 kapanis bakiyesi

31 Aralik 2007 itibariyle Net Defter Degeri

31 Aralik 2008 itibariyle Net Defter Degeri

Haklar Toplam
YTL YTL
91 91

25 25
116 116
116 116
11 11
127 127
@81) @81)
®) ®)
(89) (89)
(89) (89)
(11) (11)
(100) (100)
27 27
27 27

Maddi olmayan duran varliklar i¢in kullanilan faydali dmiir 3-5 yildir.
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10.

ERTELENEN VERGI VARLIKLARI VE YUKUMLULUKLERI

Sirket, vergiye esas yasal finansal tablolar ile UFRS’ye gore hazirlanmig finansal tablolari
arasindaki farkliliklardan kaynaklanan gegici zamanlama farklar1 i¢in ertelenmis vergi varligi
ve yiikiimliiliigli muhasebelestirmektedir. S6z konusu farkliliklar genellikle baz1 gelir ve gider
kalemlerinin vergiye esas finansal tablolar ile UFRS’ye goére hazirlanan finansal tablolarda
farkli donemlerde yer almasindan kaynaklanmakta olup, s6z konusu farklar asagida
belirtilmektedir.

Ertelenmis vergi varliklar1 ve yiikiimliiliikkleri hesaplanmasinda kullanilan vergi oran1 %20°dir
(2007: %20).

Ertelenmis vergiye baz teskil eden zamanlama farkliliklar: 31 Aralik 31 Aralik
2008 2007
Maddi ve maddi olmayan varlik diizeltmeleri (167) 76
Kidem tazminati karsiligi ve kullanilmamis izin karsilig (114) (79)
Tiirev islemler ger¢ege uygun deger farki (25) -
Ozel kredi karsilig (512) (353)
Diger 10 1
(808) (355)
Ertelenmis vergi (varhiklar)/ yiikiimliiliikleri: 31 Aralik 31 Aralik
2008 2007
Maddi ve maddi olmayan varlik diizeltmeleri (33) 15
Kidem tazminat1 ve kullanilmamis izin karsiligi (23) (15)
Tiirev islemler ger¢ege uygun deger farki (5) -
Ozel kredi karsiligi (102) 7D
Diger 2 -
Ertelenmis vergi (161) (71)
2008 2007
Ertelenmis vergi (aktifi)/pasifi hareketleri:
1 Ocak, agilis bakiyesi (71) (172)
Gecmis yil vergilerinden yapilan mahsup igleminin etkisi - 139
Ertelenmis vergi gideri / (geliri) (net) (Not 33) (90) (38)
31 Aralik, kapanis bakiyesi (161) (71)
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11. DIGER AKTIFLER

31 Aralik 2008 31 Aralik 2007
TP YP TP YP
Verilen depozito ve teminatlar 379 - 316 -
Personele verilen avanslar 19 - 62 -
Gelecek aylara ait giderler 46 - 65 -
Pesin 6denen kurumlar vergisi (Net) ( Not 18) 82 - - -
Diger 13 - - -
539 - 443 -
12. ALINAN KREDILER

31 Aralik 31 Aralik
2008 2007

Finansal Borclar:
Kisa Vadeli Finansal Borglar 15.867 32.377
Uzun Vadeli Kredilerin Kisa Vadeli Kismi1 153 103
Uzun Vadeli Finansal Borglar 108 269
Toplam Finansal Borglar 16.128 32.749

Finansal borglarin dagilimi asagidaki gibidir.

31 Aralik 31 Aralik

Faiz 2008 2008
Para Birimi Vade Orani Doviz Tutan YTL Tutan
Euro 8-11 Haziran 2009 %38,88 2.014 4312
ABD Dolari 2 Subat 2009 %3,88 712 1.076
YTL 2 Ocak 2009-14 Aralik 2010 225,69 10.740 10.740
Toplam 16.128

31 Aralik 31 Aralik

Faiz 2007 2007
Para Birimi Vade Orani Do6viz Tutart YTL Tutar1
ABD Dolar 1 Ocak 2008 %5,95 711 828
YTL 1 Ocak 2008-14 Aralik 2010 %21,85 31.921 31.921
Toplam 32.749

Sirket’in kullanmig oldugu kredilere iligskin olarak teminat verilmemistir.

Sirket’in teminat mektuplarindan olusan toplam 27.109 Bin YTL (31 Aralik 2007: 54.838 Bin
YTL) tutarinda gayrinakdi kredisi bulunmaktadir.
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13. MUHTELIF BORCLAR VE DIGER YABANCI KAYNAKLAR

31 Aralik 2008 31 Aralik 2007
TP YP TP YP
Mliskili sirketlere borglar (Not:7) - - 7 -
Diger 54 - 21 -
54 - 28 -
14. FAKTORING BORCLARI
31 Aralik 2008 31 Aralik 2007
TP YP TP YP
Faktoring sirketlerine borglar 9.327 - 15.663 -
9.327 15.663 -

Faktoring borglari, miisterilerden temlik alinan faturalarin baska faktoring sirketlerine

temlik edilmesinden kaynaklanmaktadir.

15.  KIRALAMA ISLEMLERINDEN BORCLAR

31 Aralik 2008 31 Aralik 2007
TP YP TP YP
Finansal kiralama borglari 744 - 1.490 -
Eksi: Ertelenmis finansal kiralama borglanma
maliyeti (68) - (247) -
676 - 1.243 -

16. ALIM SATIM AMACLI TUREV FINANSAL YUKUMLULUKLER

31 Aralik 2008 31 Aralik 2007
TP YP TP YP
Forward Gergege Uygun Deger Farki 81 - - -
81 - - -
17.  ODENECEK VERGI VE YUKUMLULUKLER
31 Aralik 2008 31 Aralik 2007
TP YP TP YP
Odenecek SSK primleri 154 - 200 -
Odenecek diger vergiler 44 - 46 -
198 - 246 -
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18.

19.

DIGER KARSILIKLAR

31 Aralik 2008 31 Aralik 2007
Kurumlar Vergisi Karsiligi 1.145 1.241
Pesin Odenen Vergiler (1.227) (1.194)
Kurumlar Vergisi Karsiligi (net) (*) (82) 47

(*) Cari donemde diger aktifler kaleminde smiflandirilmistir.
CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR

Calisan Haklan Yukimluligi Karsiligi:

31 Aralik 2008 31 Aralik 2007

Kidem Tazminati Karsilig1 99 66
Kullanilmamus Izin Karsilig: 15 13
114 79

Kidem tazminati karsiligi:

Yiiriirliikteki Is Kanunu hiikiimeri uyarinca, ¢alisanlardan kidem tazminatina hak kazanacak
sekilde is sozlesmesi sona erenlere, hak kazandiklar1 yasal kidem tazminatlarinin 6denmesi
yilikimliiligii vardir. Ayrica, halen yiiriirliikte bulunan 506 sayili Sosyal Sigortalar Kanununun
6 Mart 1981 tarih, 2422 sayili ve 25 Agustos 1999 tarih, 4447 sayil yasalar ile degisik 60’inc1
maddesi hiikmii geregince kidem tazminatini alarak isten ayrilma hakki kazananlara da yasal
kidem tazminatlarini 6deme yiikiimliiliigii bulunmaktadir. Emeklilik 6ncesi hizmet sartlartyla
ilgili baz1 gecis karsiliklar, ilgili kanunun 23 May1s 2002 tarihinde degistirilmesi ile Kanun’dan
cikartilmistir.

31 Aralik 2008 tarihi itibariyle 0denecek kidem tazminati, aylik 2.173,18 YTL (2007:
2.030,19 YTL) tavanina tabidir.

Kidem tazminati yiikiimliiliigii yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir. Kidem
tazminati karsiligi, Sirket’in, calisanlarin emekli olmasindan kaynaklanan gelecekteki muhtemel
yukiimlilik tutarinin bugiinkii degerinin tahmin edilmesi yoluyla hesaplanmaktadir. UMS 19
(“Calisanlara Saglanan Faydalar”), sirketin yiikiimliilikklerinin, tanimlanmig fayda planlar
kapsaminda aktlieryal degerleme yontemleri kullanilarak gelistirilmesini ongoriir.  Bu
dogrultuda, toplam yiikiimliiliiklerin hesaplanmasinda kullanilan aktiieryal varsayimlar asagida
belirtilmistir:

Ana varsayim, her hizmet yili i¢in olan azami yiikiimliiliik tutarmin enflasyona paralel olarak
artacak olmasidir. Dolayisiyla, uygulanan iskonto orani, gelecek enflasyon etkilerinin
diizeltilmesinden sonraki beklenen reel orami ifade eder. Bu nedenle, 31 Aralik 2008 tarihi
itibariyle, ekli finansal tablolarda karsiliklar, gelecege iliskin, c¢alisanlarin emekliliginden
kaynaklanacak muhtemel yiikiimliiliigiiniin bugiinkii degeri tahmin edilerek hesaplanir. Ilgili
bilango tarihlerindeki karsiliklar, yillik %5,4 enflasyon ve %12 iskonto orani varsayimlarina
gore yaklasik %6,26 olarak elde edilen reel iskonto orani kullanilmak suretiyle hesaplanmistir
(31 Aralik 2007: %5,71). Istege bagl isten ayrilmalar neticesinde denmeyip, Sirket’e kalacak
olan kidem tazminati tutarlarinin tahmini orani da dikkate alinmistir. Kidem tazminati tavani alt1
ayda bir revize edilmekte olup, Sirket’in kidem tazminati karsiliginin hesaplanmasinda 1 Ocak
2009 tarihinden itibaren gegerli olan 2.260,05 YTL tavan tutar1 dikkate alinmustir.
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19.

20.

CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR (devami)

1 Ocak — 31 Aralik 2008 ve 1 Ocak — 31 Aralik 2007 tarihleri arasinda kidem tazminati

karsilig1 hesabinin hareketi asagida sunulmustur:

2008 2007
Agcilig bakiyesi, 1 Ocak 66 78
Donem iginde 6denen (89) (21)
Hizmet maliyeti 118 5
Faiz maliyeti 4 4
Donem sonu itibariyla 31 Aralik 99 66

1 Ocak — 31 Aralik 2008 ve 1 Ocak — 31 Aralik 2007 tarihleri arasinda kullanilmamis izin

karsilig1 karsisilig1 hesabinin hareketi asagida sunulmustur:

2008 2007
Agilis bakiyesi, 1 Ocak 13 -
Donem gideri 2 13
Donem sonu itibartyla 31 Aralik 15 13
ODENMIS SERMAYE VE SERMAYE YEDEKLERI
31 Aralik 2008 31 Aralik 2007
Pay Pay
Adi Oran1 % Pay Tutar1  Oran1 % Pay Tutan
AB Holding A.S. %84 8.365 %384 8.365
Bager Holding A.S. %14 1.390 %14 1.390
Murat Baser %2 195 %2 195
Sefika Ozekenci %<1 25 %<1 25
Handan Ilhan %<1 25 %<1 25
Hasan Baser %<1 - %<1 -
Toplam 10.000 10.000

Sirket'in toplam nominal sermayesi 31 Aralik 2008 ve 2007 tarihleri itibariyle 16.000 Bin
YTL olup, 6denmis sermeye toplami1 10.000 Bin YTL’dir. Odenmis sermaye her biri nominal
1 YTL degerinde olan 10.000.000 adet hisseden olugsmaktadir. 31 Mart 2009 tarihi itibariyle

6.000 Bin YTL taahhiit borcu ortaklar tarafindan 6denmistir.
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21. KAR YEDEKLERI

31 Aralik 31 Aralik

2008 2007

Yasal yedekler 707 435
Olaganiistii yedekler 472 4.244
1.179 4.679

Yasal yedekler, Tiirk Ticaret Kanunu’'na goére ayrilan birinci ve ikinci kanuni yedek
akgelerden olugsmaktadir. Birinci kanuni yedek akge, yillik net ticari karin %35°1 oraninda ve
odenmis sermayenin %20’sine kadar ayrilmaktadir. Ikinci yedek akge ise birinci tertip
kanuni yedek ak¢e ve birinci temettiiden sonra kalan kardan, nakit temettii dagitimlarinin
%10’u kadar ayrilmaktadir

22. GECMIS YILLAR KAR / ZARARLARI

31 Aralik 31 Aralik

2008 2007

Gegmis yillar kar/zararlari (3.675) (9.001)
(3.675) (9.001)
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23, YABANCI PARA POZISYONU

Sirket, d6viz cinsinden varlik ve yiikiimliiliiklerinin Yeni Tiirk Lirasi’na ¢evriminde kullanilan kur
oranlarmin degisimi nedeniyle, kur riskine maruzdur. Sirket, d6viz cinsinden kredileri nedeniyle
net yabanci para agik pozisyonu tasimaktadir. Bu cercevede, Sirket, kur riskini déviz bakiyeleri
pozisyonu analizi ile izlemektedir

Orjinal Para Birimleri

ABD Dolar1 EURO YTL
31 Aralik 2008 000 000 Karsiligi
VARLIKLAR
Bankalar 3 1.168 2.505
Toplam 3 1.168 2.505
YUKUMLULUKLER
Alinan Krediler 712 2.014 5.388
Toplam 712 2.014 5.388
Bilango Pozisyonu (709) (846) (2.883)
Bilango Dis1 Pozisyon (vadeli alim satim sézlesmesi)) R - -
Net Yabanci Para Pozisyonu (709) (846) (2.883)

Orjinal Para Birimleri

ABD Dolar1 EURO YTL
31 Aralik 2007 000 000 Karsiligi
VARLIKLAR
Bankalar 9 1 11
Toplam 9 1 11
YUKUMLULUKLER
Alman Krediler 711 - 828
Toplam 711 - 828
Bilango Pozisyonu (702) 1 (817)
Bilango Dis1 Pozisyon (vadeli alim satim sézlesmesi) R - -
Net Yabanci Para Pozisyonu (702) 1 817)
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24.

25.

26.

KARSILIKLAR, SARTA BAGLI VARLIK VE YUKUMLULUKLER

Bilanco dis1 taahhiit ve yiikiimlaliikler:

31 Aralik 2008 tarihi itibariyle Sirket tarafindan adli makamlara verilmis 27.109 Bin YTL
tutarinda teminat mektubu bulunmaktadir (31 Aralik 2007: 54.838 Bin YTL).

Tiirev islemler:

31 Aralik 2008

31 Aralik 2007

Doviz Tutart Bin YTL Doviz Tutart Bin YTL

Vadeli Déviz Alim Islemleri:

EURO 950.000 2.033 -
2.033 -

Vadeli Déviz Alim Islemleri

YTL 2.048 -
2.048 -

Vadeli D6viz Satim Islemleri:

EURO 950.000 2.033 -
2.033 -

Vadeli Déviz Satim Islemleri:

YTL 2.074 -
2.074 -

Vadeli Alim Islemleri Vade Analizi:

Kisa Vadeli 4.081 -

Uzun Vadeli - -
4.081 -

Vadeli Satim Islemleri Vade Analizi:

Kisa Vadeli 4.107 -

Uzun Vadeli - -
4.107 -

BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Sirket sadece Tirkiye’de ve faktoring alaninda faaliyet gosterdigi i¢in bolimlere gore

raporlama yapmamistir (31 Aralik 2007: Yapmamustir).

BILANCO TARIHINDEN SONRAKI OLAYLAR

Sirket'in toplam nominal sermayesi 31 Aralik 2008 ve 2007 tarihleri itibariyle 16.000 Bin
YTL olup, 6denmis sermeye toplami 10.000 Bin YTL’dir. 31 Mart 2009 tarihi itibari ile
6.000 Bin YTL taahhiit borcu ortaklar tarafindan 6denmistir.
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27.

28.

29.

30.

ESAS FAALIYET GELIRLERI

Faktoring faiz gelirleri
Faktoring komisyon gelirleri
Faktoring masraf gelirleri

ESAS FAALIYET GIDERLERI

Personel giderleri

Kanunen kabul edilmeyen giderler
Danigsmanlik ve miisavirlik giderleri
Disaridan saglanan hizmetler
Amortisman ve itfa paylar giderleri
Telekominikasyon giderleri

Tasit yakit giderleri

Kira giderleri

Konaklama ve seyahat giderleri
Vergi ve harglar

Bakim ve onarim giderleri

Kidem tazminati karsilig1 gideri
Diger genel yonetim giderleri

DIiGER FAALIYETLER GELIRLERI

Mevduat faiz gelirleri
Kambiyo islemleri kar1

Iptal edilen 6zel karsilik geliri
Diger

FINANSMAN GIDERLERI

Kredi faiz gideri

Faktoring faiz giderleri
Finansal kiralama giderleri
Verilen ticret ve komisyonlar

1 Ocak —
31 Aralik 2008

1 Ocak —
31 Aralik 2007

21.791 19.776
2.624 2.600
756 705
25.171 23.081
1 Ocak — 1 Ocak —
31 Aralik 2008 31 Aralik 2007
(3.845) (3.336)
(278) (237)
(248) (258)
(247) (199)
(209) (134)
(137) (107)
(134) (131)
(131) (96)
(78) (50)
(55) (278)
(34) (15)
(122) ©)
(566) (889)
(6.084) (5.739)

1 Ocak — 1 Ocak —

31 Aralik 2008 31 Aralik 2007

304 166

456 179

743 1.358

180 239

1.683 1.942
1 Ocak — 1 Ocak —

31 Aralik 2008

31 Aralik 2007

(8.684) (9.930)
(2.804) (315)
(181) -
(13) (16)
(11.682) (10.261)
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31.

32.

33.

TAKIPTEKI ALACAKLARA ILISKIN OZEL KARSILIKLAR

1 Ocak — 1 Ocak —
31 Aralik 2008 31 Aralik 2007
Ozel Karsilik Gideri (3.015) (2.330)
(3.015) (2.330)
DIGER FAALIYET GIDERLERI
1 Ocak — 1 Ocak —
31 Aralik 2008 31 Aralik 2007
Kambiyo islemleri zarar1 (964) (21)
Tiirev finansal iglemlerden zararlar (25) (142)
Diger faaliyet giderleri (7) (1)
(996) (164)
VERGILER
Kurumlar Vergisi

Sirket, Tiirkiye’de gegerli olan kurumlar vergisine tabidir. Sirket’in cari donem
faaliyet sonuclarina iligskin tahmini vergi yiikiimliiliikleri i¢in ekli finansal tablolarda
gerekli karsiliklar ayrilmigtir,

Vergiye tabi kurum kazanci {izerinden tahakkuk ettirilecek kurumlar vergisi orani,
ticari kazancin tespitinde gider yazilan vergi matrahindan indirilemeyen giderlerin
eklenmesi ve yurti¢inde yerlesik sirketlerden alinan temettiiler, vergiye tabi olmayan
gelirler ve kullanilan yatirim indirimleri diigiildiikten sonra kalan matrah {izerinden
hesaplanmaktadir.

2008 yilinda uygulanan efektif vergi oram1 %20°dir (2007: %20).

Tirkiye’de gecici vergi licer aylik donemler itibariyle hesaplanmakta ve tahakkuk
ettirilmektedir. 2008 yili kurum kazanglarinin gecici vergi donemleri itibariyle
vergilendirilmesi agamasinda kurum kazanglar1 lizerinden %20 oraninda gegici vergi
hesaplanmustir (2007: %20).

Zararlar, gelecek yillarda olusacak vergilendirilebilir kardan disiilmek iizere,
maksimum 5 yil tasinabilir. Ancak olusan zararlar geriye doniik olarak, onceki
yillarda olusan karlardan diisiilemez.

Tiirkiye’de vergi degerlendirmesiyle ilgili kesin ve kati bir mutabakatlagsma
prosediirii bulunmamaktadir. Sirketler ilgili yilin hesap kapama donemini takip eden
yil 1 Nisan — 25 Nisan tarihleri arasinda vergi beyannamelerini hazirlamaktadir.
Vergi Dairesi tarafindan bu beyannameler ve buna baz olan muhasebe kayitlar1 5 yil
icerisinde incelenerek degistirilebilir.)
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33. VERGILER (Devami)
Gelir Vergisi Stopaji

Kurumlar vergisine ek olarak, dagitilmas1 durumunda kar pay1 elde eden ve bu kar
paylarim1 kurum kazancina dahil ederek beyan eden tam miikellef kurumlara ve
yabanci sirketlerin Tiirkiye’deki subelerine dagitilanlar hari¢ olmak iizere kar paylart
iizerinden ayrica gelir vergisi stopaji hesaplanmasi gerekmektedir. Gelir vergisi
stopaj1 24 Nisan 2003 tarihinden itibaren tiim sirketlerde %10 olarak ilan edilmistir.
Bu oran, 23 Temmuz 2006 tarihi itibariyle %15 olarak degistirilmistir. Dagitilmayip
sermayeye ilave edilen kar paylar1 gelir vergisi stopajina tabi degildir. 24 Nisan 2003
tarihinden once alimmig yatirnm tesvik belgelerine istinaden yararlanilan yatirim
indirimi tutar1 tizerinden %19,8 vergi tevkifati yapilmas1 gerekmektedir. Bu tarihten
sonra yapilan tegvik belgesi yatirim harcamalarindan sirketlerin iiretim faaliyetiyle
dogrudan ilgili olanlarin %40°1 vergilendirilebilir kazangtan diisiilebilir. Yararlanilan
tesvik belgesiz yatirim harcamalarindan vergi tevkifati yapilmamaktadir.

Yatinm indirimi uygulamast 1 Ocak 2006 tarihinden gegerli olmak {izere
yirtirliikkten kaldirilmigtir.  Ancak, sirketlerin vergilendirilebilir kazanglarinin
yetersiz olmasi sebebiyle, 31 Aralik 2005 tarihi itibariyle yararlanamadig1 yatirim
indirimi tutar1 sonraki yillarda elde edilecek vergilendirilebilir kazanglardan
diisiillmek iizere sonraki yillara tagmabilir. Bununla birlikte, tasman yatirim
indirimini sadece 2006, 2007 ve 2008 yillarina ait kazanglarindan indirebilirler.
2008 yili kurum kazancindan indirilemeyen yatirim indirimi tutarinin sonraki
donemlere devri miimkiin degildir.

Sirketlerin 2006, 2007 ve 2008 yillariin kurumlar vergisi hesabinda, tasinan
yatirim  indirimini  vergilendirilebilir  kazanglarindan  diistiikleri  takdirde
uygulayacaklar1 kurumlar vergisi oran1 %30 olacaktir. Taginan yatirim indiriminden
faydalanilmamasi durumunda ise kurumlar vergisi oram1 %20 olarak dikkate
alinacak ve faydalanilmayan yatirim indirimi hakk: ortadan kalkacaktir.

Enflasyona Gore Diizeltilmis Vergi Hesaplamasi

2003 yili ve Onceki donemlerde, sabit kiymetlerin ve buna bagli olarak
amortismanlarinin senelik olarak yeniden degerlemeye tabi tutulmalar1 haricinde;
vergiye esas donem kar1 enflasyona gore diizeltilmis tutarlar1 iizerinden
hesaplanmamaktaydi.

30 Aralik 2003 tarih ve 25332 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan 5024 sayil
Kanun ile Tiirkiye’de enflasyon muhasebesi uygulamasimin 2004 yili ve sonraki
donemlerde gecerli olacak sekilde; enflasyon oraninin kanunda belirlenen sinirlara
ulagsmas1 durumunda uygulanmasini gerekmektedir.

Vergi mevzuatindaki enflasyon muhasebesi ilkeleri UMS 29 “Hiperenflasyonist
Ekonomilerde Finansal Raporlama” standardindaki hiikiimlerden 6nemli 6l¢iide
farklilik gostermemektedir. 2004 yil1 igin enflasyon belirli kriterleri astig1 igin 5024
sayili kanuna gore Sirket enflasyon diizeltmesi yapmis olup bu bakiyeler 1 Ocak
2005 tarihi itibariyle yasal kayitlar i¢in agilig bakiyesi olarak alinmistir. 2005, 2006,
2007 ve 2008 yilinda Kanun’un belirledigi kriterler gerceklesmedigi i¢in Sirket’in
2005, 2006, 2007 ve 2008 tarihli yasal finansal tablolarina enflasyon muhasebesi
uygulanmamusgtir.

40



OPTIMA FAKTORING HiZMETLERI A.S.

31 ARALIK 2008 TARIHI iITIBARIYLE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Bin Yeni Tiirk Lirasi (“Bin YTL”) olarak ifade edilmistir.)

33. VERGILER (Devami)

2008

Vergi karsiligi:
Kurumlar vergisi karsiligi (1.145) (1.241)
Ertelenmis vergi geliri / (gideri) (Not 11) 90

(1.055) (1.203)

Verginin mutabakati

Vergi Oncesi kar / (zarar) 5.077 6.529
Vergi orani %20 (2007: %20) ile hesaplanan vergi (1.015) (1.821)
Vergi etkisi:
- kanunen kabul edilmeyen giderlerin vergi etkisi (40) 47)
- kalic1 zamanlama farklari -

(1.055) (1.203)

34. HISSE BASINA KAZANC

UMS 33 “ Hisse Bagina Kazang” standardina gore, hisse senetleri borsada islem gérmeyen
isletmeler hisse basina kazang aciklamak zorunda degildirler. Sirket’in hisseleri borsada
islem gormediginden dolayi, ekli finansal tablolarda hisse basina kazang/zarar

hesaplanmamuistir.

35.  FINANSAL TABLOLARI ONEMLI OLCUDE ETKILEYEN YA DA MALI
TABLOLARIN ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI

ACISINDAN ACIKLANMASI GEREKLI OLAN DIGER HUSUSLAR
Bulunmamaktadir.
36. FINANSAL ARACLARLA ILGILI EK BILGILER

Sermaye risk yonetimi

Sirket, sermaye yoOnetiminde, bir yandan faaliyetlerinin siirekliligini saglamaya calisirken,
diger yandan da bor¢ ve 6zkaynak dengesini en verimli sekilde kullanarak karini artirmayi

hedeflemektedir.

Sirket’in sermaye yonetimindeki amaci; sirketin gelir getiren bir igletme olarak devamliligini
saglamak, hissedar ve kurumsal ortaklarin faydasin gozetmek, ayni zamanda sermayenin

maliyetini azaltmak i¢in en verimli sermaye yapisinin siirekliligini saglamaktir

Sirket’in sermaye ve fonlama yapisi, kredileri de igeren borglar, ve sirasiyla nakit ve nakit
benzerleri, ¢ikarilmis sermaye, yedekler ile gecmis yil kazanglarini igeren &zkaynak

kalemlerinden olugmaktadir.

41



OPTIMA FAKTORING HiZMETLERI A.S.

31 ARALIK 2008 TARIHI iITIBARIYLE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Bin Yeni Tiirk Lirasi (“Bin YTL”) olarak ifade edilmistir.)

36.

FINANSAL ARACLARLA ILGILI EK BILGILER(devami)

Sermaye risk yonetimi (devami)

31 Aralik 2008 ve 2007 tarihleri itibariyle 6zkaynaklarin borglara orani agagidaki gibidir.

2008 2007
Toplam Borglar 26.578 50.055
Eksi: Nakit ve nakit benzerleri (7.134) (1.615)
Net Borg 19.444 48.440
Toplam Ozkaynak 11.526 11.004
Ozkaynak/borg orani 590, 23%
Finansal araclar kategorileri
31 Aralik 31 Aralik
2008 2007
Finansal varliklar
Bankalar 7.133 1.613
Faktoring alacaklari 28.213 56.408
Gergege uygun deger farki kar zarara yansitilan: 56 -
- Alim satim amagl tiirev finansal varliklar 56 -
Finansal yiikiimliiliikler
Alnan krediler 16.128 32.749
Alim satim amagcl tiirev finansal yiikiimliiliikler 81 -
Finansal kiralama islemlerinden borglar 676 1.243
Faktoring borglar1 9.327 15.663

Onemli muhasebe politikalar

Her bir finansal varlik, ylikiimliiliik ve 6zkaynak araci sinifindan kaynaklanan kar ve zarar
kayitlara alma ve Olgme esaslarint igeren Onemli muhasebe politikalart ve uygulanan
metodlarin detaylar1 mali tablolarin 3 numarali notunda agiklanmaktadir.

Finansal Risk Faktorleri

Sirket faaliyetleri nedeniyle piyasa riski (kur riski, gercege uygun deger faiz orani riski, nakit
akimu faiz orani riski ), kredi riski ve likidite riskine maruz kalmaktadir.Sirket’in risk yonetimi
programi genel olarak mali piyasalardaki belirsizligin, Sirket finansal performansi iizerindeki
potansiyel olumsuz etkilerinin minimize edilmesi {izerine odaklanmaktadir. Sirket, cesitli
finansal risklerden korunmak amaci ile tiirev triinleri kullanmaktadir.

Piyasa riski

Sirket’in faaliyetleri oncelikle, agsagida ayrintilarina yer verildigi iizere, doviz kurundaki ve
faiz oranindaki degisiklikler ile ilgili finansal risklere maruz kalmaktadir. Sirket, yabanci para
cinsinden olan borglardan dogan déviz kuru riskini kontrol altinda tutabilmek i¢in forward
yapmistir
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36. FINANSAL ARACLARLA ILGILI EK BILGILER (Devamr)

Kur Riski Yonetimi

Yabanci para cinsinden islemler, kur riskinin olugsmasina sebebiyet vermektedir. Sirket
faaliyetlerinin ve finansman anlasmalarinin nakit akislarinin sonucunda ortaya c¢ikan
kur riskini diizenli olarak kontrol etmektedir.

Sirket’in déviz cinsinden parasal varliklarinin ve parasal yiikiimliiliiklerin yabanci para
dagilimi not 23’te verilmistir.

Kur riskine duyarlilik

Sirket, baslica ABD Dolar1 ve EURO cinsinden kur riskine maruz kalmaktadir.

Asagidaki tablo Sirket’in ABD Dolar1 ve EURO kurlarindaki %10’luk artisa ve azalisa olan
duyarliligm gostermektedir. %10’luk oran, iist diizey yoneticilere Sirket i¢inde kur riskinin
raporlanmasi sirasinda kullanilan oran olup, séz konusu oran yonetimin doviz kurlarinda
bekledigi olas1 degisikligi ifade etmektedir. Duyarlilik analizi sadece yil sonundaki agik
yabanci para cinsinden parasal kalemleri kapsar ve s6z konusu kalemlerin yil sonundaki
%10’luk kur degisiminin etkilerini gosterir. Pozitif deger, kar/zararda ve diger 06zkaynak
kalemlerindeki artis1 ifade eder.

1 - ABD Dolari net varlik / yiikiimliiligii
2- ABD Dolari riskinden korunan kisim (-)
3- ABD Dolari net etki (1 +2)

4 - Euro net varlik / yiikiimliliik
5 - Euro riskinden korunan kisim (-)
6- Euro net etki (4+5)

TOPLAM (3 + 6)

1 - ABD Dolari net varlik / yiikiimliiliigii
2- ABD Dolari riskinden korunan kisim (-)
3- ABD Dolar1 net etki (1 +2)

4 - Euro net varlik / yikiimlilik
5 - Euro riskinden korunan kisim (-)
6- Euro net etki (4+5)

TOPLAM (3 + 6)

31 Arahik 2008

Kar / Zarar Ozkaynaklar
Yabanci paranin Yabanci paranin Yabanci paranin Yabanci paranin
deger kazanmasi deger kaybetmesi deger kazanmasi deger kaybetmesi

ABD Dolart'nin YTL karsisinda %10 degisimi halinde

(108) 108 - -
(108) 108 - -
Euro'nun YTL karsisinda %10 degisimi halinde
(181) 181 - -
(181) 181 - -
(289) 289 - -
31 Aralik 2007
Kar / Zarar Ozkaynaklar
Yabanc1 paranin Yabanci paranin Yabanci paranin Yabanci paranin
deger kazanmasi deger kaybetmesi deger kazanmasi deger kaybetmesi

ABD Dolari'nin YTL karsisinda %10 degisimi halinde
(82) 82 - -

( 82; 82 - -

Euro'nun YTL karsisinda %10 degisimi halinde

(82) 82 - -
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36.  FINANSAL ARACLARLA ILGILI EK BiLGILER (Devami)
Kur riski yonetimi (devami)
Yabanci para cinsinden iglemler, kur riskinin olugmasina sebebiyet vermektedir. Kur riski,
vadeli alim-satim islemleri (forward) ile yonetilmektedir. Forward sozlesmelerinin detay1
asagidaki gibidir:
Alim/Satim
Sozlesmeleri Forward Kuru Yabanci Para Sozlesme Degeri Gergege Uygun Deger
31 Aralik | 31 Aralik | 31 Aralik | 31 Aralik | 31 Aralik | 31 Aralik | 31 Aralik 31 Aralik
2008 2007 2008 2007 2008 2007 2008 2007
EURO alimi Bin YTL | Bin YTL Bin YTL Bin YTL
3-6 ay arast 2,1568 - 447.747 - 958 - 38 -
3-6 ay arast 2,2080 - 502.253 - 1.075 - 18 -
ABD Dolart alimi Bin YTL | Bin YTL Bin YTL Bin YTL
3-6 ay arasi 2,165 - 500.000 - 1.070 - (39) -
3-6 ay arasi 2,146 - 450.000 - 963 - (43) -

Faiz Orani Riski YOnetimi

Faiz Pozisyonu Tablosu

Sabit Faizli Finansal Araglar

Finansal Varliklar:

Bankalar

Faktoring Alacaklar

Finansal Yukimluliikler:

Alinan Krediler
Finansal Kiralama Bor¢lari
Faktoring Borglari

31 Aralik 2008

31 Aralik 2007

7.133
28.213

16.128
676
9.327

1.613
56.408

32.749
1.243
15.663
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36.  FINANSAL ARACLARLA ILGILI EK BiLGILER (Devami)

Kredi riski yonetimi

Finansal aracin taraflarindan birinin sdzlesmeye bagli yiikiimliiliigiinii yerine getirememesi
nedeniyle Sirket’e finansal bir kayip olusturmasi riski, kredi riski olarak tanimlanir. Sirket,
islemlerini yalmizca kredi gilivenirliligi olan taraflarla gerceklestirme ve miimkiin oldugu
durumlarda, yeterli teminat elde etme yoluyla kredi riskini azaltmaya ¢aligsmaktadir. Sirket’in
maruz kaldig1 kredi riskleri ve miisterilerin kredi dereceleri devamli olarak izlenmektedir.
Kredi riski, miisteriler i¢in belirlenen ve risk yonetimi kurulu tarafindan her yil incelenen ve

onaylanan sinirlar araciligiyla kontrol edilmektedir.

Faktoring alacaklari, cesitli sektdor ve cografi alanlara dagilmis, ¢ok sayidaki miisteriyi
kapsamaktadir. Miisterilerin ticari alacak bakiyeleri iizerinden siirekli olarak kredi

degerlendirmeleri yapilmaktadir.

Sirket’in, herhangi bir miisteriden kaynaklanan 6nemli bir kredi riski bulunmamaktadir. Tiirev
niteligindeki finansal araglardaki kredi riski, Sirket’in iligkili oldugu taraflar uluslararasi kredi
derecelendirme kuruluslart tarafindan yiliksek kredi dereceli olarak belirlendiginden dolay1

kasithdir.

Ekli finansal tablolarda sunulan finansal varliklarin deger diisiis karsiliklar1 diisiillmeden
gosterilen briit degerleri, Sirket’in, alinan teminatlar dahil edilmeden Onceki, azami kredi

riskini gostermektedir.
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36. FINANSAL ARACLARLA ILGILI EK BILGILER (Devamr)

Kredi riski yonetimi (Devami)

31 Aralik 2008

Faktoring Alacaklari

Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami kredi riski (*)
- Azami riskin teminat, vs ile glivence altina alinmis kismi

A. Vadesi gegmemis ya da deger diisiikliigline ugramamis finansal varliklarin net defter degeri
- teminat, vs ile giivence altina alinmig kism

B. Kosullart yeniden goriisiilmiis bulunan, aksi takdirde
vadesi gegmis veya deger diisiikliigline ugramis sayilacak finansal varliklarin defter degeri

C. Vadesi gegmis ancak deger diisiikliigline ugramamis
varliklarin net defter degeri
- teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi

D. Deger diistikliigiine ugrayan varliklarin net defter degerleri
- Vadesi gegmis (briit defter degeri)

- Deger diisiikliigi (-)

- Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi1
- Vadesi gegmenmis (briit defter degeri)

- Deger diigiikligi (-)

- Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi

E. Bilango dis1 kredi riski igeren unsurlar

Gergege

Uygun Deger

Bankalardaki  Farki K/Z’a
iliskili Taraf  Diger Taraf Mevduat Yansitilan FV
1.887 26.456 7.133 56
1.887 26.255 7.133 56
_ 71 - -
- 130 - -
- 7.235 - -
- (7.105) - -
- 75 - -

(*) Tutarimn belirlenmesinde, alinan teminatlar gibi, kredi giivenilirli§inde artis saglayan unsurlar dikkate alinmamaistir.
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36. FINANSAL ARACLARLA ILGILI EK BILGILER (Devamr)

Kredi riski yonetimi (Devami)

31 Aralik 2007

Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami kredi riski (*)
- Azami riskin teminat, vs ile giivence altina alinmig kismi

A. Vadesi gegmemis ya da deger diisiikliigiine ugramamis finansal varliklarin net defter degeri
- teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi

B. Kosullart yeniden goriisiilmiis bulunan, aksi takdirde
vadesi gegmis veya deger diisiikliigline ugramis sayilacak finansal varliklarin defter degeri

C. Vadesi ge¢mis ancak deger diisiikliigline ugramamis
varliklarin net defter degeri

- teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi

D. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net defter degerleri
- Vadesi gegmis (briit defter degeri)

- Deger diisiiklugii (-)

- Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmig kismi
- Vadesi gegmemis (briit defter degeri)

- Deger disiikligi (-)

- Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi

E. Bilango dis1 kredi riski iceren unsurlar

Faktoring Alacaklari

Iliskili Taraf

2.102

2.102

Gergege

Uygun Deger

Bankalardaki  Farki1 K/Z’a
Diger Taraf Mevduat Yansitilan FV
54.887 1.613 -
54.306 1.613 -
581 - -
5414 - -
(4.833) - -

(*) Tutarin belirlenmesinde, alinan teminatlar gibi, kredi giivenilirliginde artis saglayan unsurlar dikkate alinmamastir.
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36. FINANSAL ARACLARLA ILGILI EK BILGILER (Devami)

Likidite risk yOnetimi

Likidite riski yonetimi ile ilgili esas sorumluluk, yonetim kuruluna aittir. Mali isler, Sirket
yoOnetiminin kisa, orta ve uzun vadeli fonlama ve likidite gereklilikleri i¢in, uygun bir likidite
riski yonetimi olusturmustur. Sirket, likidite riskini tahmini ve fiili nakit akimlarini diizenli
olarak takip etmek ve finansal varlik ve yiikiimliilikklerin vadelerinin eslestirilmesi yoluyla
yeterli fonlarin ve bor¢lanma rezervinin devamini saglamak suretiyle yonetir.

Asagidaki tablo, Sirket’in tiirev niteliginde olmayan finansal yikiimliiliklerinin vade
dagilimini gostermektedir. Asagidaki tablolar, Sirket’in ylkimliiliikleri iskonto edilmeden ve
O0demesi gereken en erken tarihler esas alinarak hazirlanmigtir. S6z konusu yiikiimliiliikler
iizerinden Odenecek faizler asagidaki tabloya dahil edilmistir. Diizeltmeler kolonu ilerleyen
donemdeki muhtemel nakit akimina sebep olan kalemi gostermektedir. Bahse konu kalem
vade analizine dahil edilmis olup, bilangodaki finansal yiikiimliiliiklerin bilango degerine
dahil edilmemistir.

31 Aralik 2008

Sozlesme
uyarinca nakit
Defter cikiglar toplam1 3 aydan 3-12 1-5 y1l 5 yildan

Sozlesme Uyarinca Vadeler Degeri (IHIHIIHIV) kisa (I) ay arasi (II)  arasi (III) uzun (IV)
Tiirev Olmayan Finansal Yiikiimliiliikler
Alnan Krediler 16.128 16.591 10.171 6.160 260 -
Finansal Kiralama Borglari 676 744 186 496 62 -
Faktoring Borglar 9.327 9.327 9.327 - - -
Toplam Yikiimliilikler 26.131 26.662 19.684 6.656 322 -

31 Aralik 2007

Sozlesme
uyarinca nakit
Defter cikiglar toplami 3 aydan 3-12 1-5y1l 5 yildan

Sézlesme Uyarinca Vadeler Degeri (IHIHIIHIV) kisa (I) ay arast (II) arast (III)  uzun (IV)

Tiirev Olmayan Finansal

Yiktmliliikler:

Alman Krediler 32.749 34.072 32.693 895 484

Finansal Kiralama Borglar1 1.243 1.488 186 558 744

Faktoring Borglar 15.663 15.663 15.663 - -

Toplam Yiikimlilikler 49.655 51.223 48.542 1.454 1.228
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OPTIMA FAKTORING HiZMETLERI A.S.

31 ARALIK 2008 TARIHI iITIBARIYLE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Bin Yeni Tiirk Lirasi (“Bin YTL”) olarak ifade edilmistir.)

36. FINANSAL ARACLARLA ILGILI EK BILGILER (Devami)

Likidite risk yonetimi (Devami)

Finansal araclarin gercege uygun degeri

Finansal varliklarin ve yiikiimliiliiklerin ger¢ege uygun degeri asagidaki gibi belirlenir:

. Standart vade ve kosullarda, aktif likit bir piyasada islem goren finansal varlik ve
yiikiimliiliiklerin gergege uygun degeri kote edilmis piyasa fiyati lizerinden belirlenir.

. Tiirev aracglar1 haricindeki diger finansal varlik ve yiikiimliiliiklerin gercege uygun
degeri genel kabul gormiis fiyatlama modelleri ¢ergevesinde belirlenir. S6z konusu modeller,
gozlemlenebilen veri piyasa islemlerinden kaynaklanan fiyatlar1 esas alan indirgenmis nakit
akimlarini temel alir.

. Tirev araglarin gercege uygun degeri, tiirev araclarin, (forward) vadeleri igin
uygulanabilir getiri egrisi kullanilmak suretiyle indirgenmis nakit akimi analizi kullanilir.

31 Aralik 2008
S6ézlesme uyarinca

nakit
Defter cikislar toplami 3 aydan 3-12 1-5 y1l 5 yildan
Sozlesme Uyarinca Vadeler Degeri (IHIHI+IV) kisa (I) ay arasi (II) arasi (I1T) uzun (IV)
Vadeli Déviz Alim Islemleri Nakit
Girisleri 4.068 4.068 - 4.068 -
Vadeli Déviz Alim Islemleri Nakit
Cikiglart 4.123 4.123 - 4.123 -

31 Aralik 2007 tarihi itibariyle tlirev finansal ara¢ bulunmamaktadir.
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31 ARALIK 2008 TARIHI iTIBARIYLE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Bin Yeni Tiirk Lirasi (“Bin YTL”) olarak ifade edilmistir.)

36. FINANSAL ARACLARLA ILGILI EK BILGILER (Devami)

Finansal Araglarin Ger¢ege Uygun Degeri

31 Aralik 2008

Finansal varliklar

Bankalar

Gergege Uygun Deger Farki Kar veya Zarara
Yansitilan Finansal Varliklar
-Alim Satim Amagh Tiirev Finansal
Varliklar
Faktoring Alacaklar1 ve Takipteki Alacaklar

Satilmaya Hazir Finansal Varliklar

Finansal yiikiimliiliikler

-Alim Satim Amagh Tiirev Finansal
Tiirev Araglar Gergege Uygun Deger Farki
Finansal Kiralama Islemlerinden Borglar (net)
Mubhtelif Borglar
Alinan Krediler
Faktoring Borglari

(*) Sirket, finansal araglarin kayith degerlerinin makul degerlerini yansittigim diigiinmektedir.

itfa edilmis

itfa edilmis

Alim satim degerinden gosterilen Krediler ve Satilmaya hazir degerinden gosterilen Alm satim
amagli amagcli

finansal varliklar finansal varliklar alacaklar finansal varliklar finansal yiikiimliiliikler - f{n?nsal Defter degeri
yiikiimliliikler

- 7.133 - - - - 7.133

56 56

- - 28.343 - - - 28.343

81 - - - - - 81

- - - - 676 - 676

- - 54 - - - 54

- - - - 16.128 - 16.128

- - - - 9.327 - 9.327
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31 ARALIK 2008 TARIHI iTIBARIYLE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Bin Yeni Tiirk Lirasi (“Bin YTL”) olarak ifade edilmistir.)

36. FINANSAL ARACLARLA ILGILI EK BILGILER (Devami)

Finansal Araglarin Ger¢ege Uygun Degeri (Devami)

itfa edilmis Krediler ve itfa edilmis

Alim satim amagli degerinden gosterilen v degerinden gosterilen
31 Aralik 2007 finansal varliklar finansal varliklar alacaklar finansal ytikiimliiliikler Defter degeri
Finansal varliklar
Bankalar - 1.613 - - 1.613
Faktoring Alacaklar ve Takipteki Alacaklar - - 56.989 i, 56.989
Finansal yiikiimliiliikler
Finansal Kiralama Islemlerinden Borglar (net) - - i, 1.243 1.243
Alnan Krediler - - - 32.749 32.749
Faktoring Borglari 15.663 15.663

(* )Sirket, finansal araglarin kayitl degerlerinin makul degerlerini yansittigini diisiinmektedir.
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