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BAGIMSIZ DENETCi RAPORU
Optima Faktoring A.S. Genel Kurulu'na
A. Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimi
1. Goriis

Optima Faktoring A.S.’nin (“Sirket”) 31 Aralik 2017 tarihli finansal durum tablosu ile ayni tarihte sona
eren hesap donemine ait; kar veya zarar tablosu, kar veya zarar ve diger kapsaml gelir tablosu,
Ozkaynaklar degisim tablosu ve nakit akig tablosu ile 6nemli muhasebe politikalarinin 6zeti de dahil olmak
tizere finansal tablo dipnotlarindan olugan finansal tablolarim denetlemis bulunuyoruz.

Goriisiimiize gore, ilisikteki finansal tablolar Sirket’in 31 Aralik 2017 tarihi itibariyla finansal durumunu ve
ayn1 tarihte sona eren hesap donemine ait finansal performansim ve nakit akiglarini, 24 Aralik 2013 tarih
ve 28861 say1li Resmi Gazete’de yayimlanan Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerinin
Muhasebe Uygulamalari ile Finansal Tablolar1 Hakkinda Yonetmelik ve Finansal Kiralama, Faktoring ve
Finansman Sirketlerince Uygulanacak Tekdiizen Hesap Plani ve izahnamesi Hakkinda Teblig ile
Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu (“BDDK”) tarafindan yayimlanan yonetmelik, teblig ve
genelgeler ve yapilan aciklamalar ve bunlar ile diizenlenmeyen konularda Tiirkiye Muhasebe Standartlar
hiikiimlerini igeren; “BDDK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati”na uygun olarak tiim 6nemli
yonleriyle gercege uygun bir bicimde sunmaktadir.

2.  Goriisiin Dayanag

Yaptigimiz bagimsiz denetim, Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu (“KGK”)
tarafindan yayimlanan Tiirkiye Denetim Standartlari’'nin bir pargasi olan Bagimsiz Denetim
Standartlar’’na (“BDS”) uygun olarak yiiriitiilmiigtiir. Bu standartlar kapsamindaki sorumluluklarimiz,
raporumuzun “Bagimsiz Denetcinin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine iligkin Sorumluluklar”
béliimiinde ayrintih bir gekilde agiklanmigtir, KGK tarafindan yayimlanan Bagimsiz Denetgiler icin Etik
Kurallar (“Etik Kurallar”) ile finansal tablolarin bagimsiz denetimiyle ilgili mevzuatta yer alan etik
hitkiimlere uygun olarak Sirket’ten bagimsiz oldugumuzu beyan ederiz. Etik Kurallar ve mevzuat
kapsamindaki etige iligkin diger sorumluluklar da tarafimizca yerine getirilmigtir. Bagimsiz denetim
sirasinda elde ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarinin, gériigiimiiziin olusturulmasi i¢in yeterli ve uygun
bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.

3. Kilit Denetim Konulari

Kilit denetim konular, mesleki muhakememize gore cari doneme ait finansal tablolarin bagimsiz
denetiminde en ¢ok 6nem arz eden konulardur. Kilit denetim konulari, bir biitiin olarak finansal tablolarin
bagimsiz denetimi gercevesinde ve finansal tablolara iligkin goriiglimiiziin olugturulmasinda ele alinmig
olup, bu konular hakkinda ayr1 bir goriis bildirmiyoruz.

PwC Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Mi iisavirlik A.S.
BJK Plaza, Stileyman Seba Caddesi No:48 B Blok Kat:9 Akaretler Besiktas 34357 Istanbul - Turkey
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Kilit denetim konusu

Konunun denetimde nasil ele alindig

Faktoring alacaklarina iligkin deger
diisiikliigii

Sirket’in 31 Aralik 2017 tarihli finansal durum
tablosunda takipteki alacaklar dahil olmak
iizere toplam 217.398 bin TL faktoring
alacaklar1 bulunmakta olup; Sirket tarafindan
BDDK Muhasebe ve Finansal Raporlama
Mevzuat: gergevesinde faktoring alacaklariyla
ilgili ayirmig oldugu deger diisiikliigii
kargihiklarina iligkin agiklamalar 31 Aralik 2017
tarihi itibariyla diizenlenmis olan iligikteki
finansal tablolarin 2.8.1, 3 ve 6 no’lu
dipnotlarinda yer almaktadir.

Denetimimiz kapsaminda bu alana
odaklanmamizin nedeni; finansal durum
tablosunda yer alan faktoring alacaklarinin ve
ilgili deger diigiikligii karsiliklarinin tutarsal
biiyiikliigi ile, soz konusu faktoring
alacaklarinin ilgili mevzuata gore
siniflandirilarak deger diistikligii
karsiliklarinin bu siniflandirmalara uygun
olacak sekilde belirlenmesinin 6nemidir.

S6z konusu faktoring alacaklarinin temerriit
halinin zamaninda belirlenmesinde ve uygun
deger diisgiikliigii karsihiklarinin ayrilmasinda
yonetim tarafindan yapilan yargi ve tahminler
finansal durum tablosunda taginan karsihik
tutarim onemli derecede etkileyebileceginden,
86z konusu alan kilit denetim konusu olarak
ele alinmigtir.

Yiiriitmiis oldugumuz denetim ¢aligmalarimiz
cercevesinde, faktoring alacaklarina iligkin deger
diisiikliigiiniin tespiti ve deger diigiikliigii karsilig
hesaplamalarinin ilgili mevzuat ¢ercevesinde
yapilmasina iligkin olarak yonetimin uygulamakta
oldugu kontrollerden 6nemli gordiiklerimiz icin s6z
konusu kontrollerin tasarim ve operasyonel etkinligini
degerlendirdik.

Denetim ¢aligmalarimiz kapsaminda faktoring
alacaklarinin deger diisiikliigiine ugrayip
ugramadiginin tespiti ve faktoring alacaklarinin deger
diisiikliigii kargiliginin zamaninda ve mevzuata uygun
olarak tesis edilip edilmedigini belirlemek igin
faktoring alacaklarindan sectigimiz bir 6rneklem
kiimesini test ettik. Ayrica, deger diisiikliigiine
ugramis faktoring alacaklar i¢in muhasebelestirilmig
olan karsiliklarin BDDK Muhasebe ve Finansal
Raporlama mevzuata uygun olarak hesaplanip
hesaplanmadigini test ettik.
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4. Yoénetimin ve Ust Yonetimden Sorumlu Olanlarin Finansal Tablolara iliskin
Sorumluluklar:

Sirket yonetimi; finansal tablolarin BDDK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati’na uygun olarak
hazirlanmasindan, gercege uygun bir bicimde sunumundan ve hata veya hile kaynakli 6nemli yanhslik
icermeyecek sekilde hazirlanmasi igin gerekli gordiigii i¢ kontrolden sorumludur.

Finansal tablolar1 hazirlarken yonetim; Sirket’in siirekliligini devam ettirme kabiliyetinin
degerlendirilmesinden, gerektiginde siireklilikle ilgili hususlar agiklamaktan ve Sirket’i tasfiye etme ya da
ticari faaliyeti sona erdirme niyeti ya da mecburiyeti bulunmadig) siirece igletmenin siirekliligi esasin
kullanmaktan sorumludur.

Ust yonetimden sorumlu olanlar, Sirket'in finansal raporlama siirecinin gézetiminden sorumludur.
5. Bagimsiz Denetcinin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine iliskin Sorumluluklar:
Bir bagimsiz denetimde, biz bagimsiz denetgilerin sorumluluklar: gsunlardir:

Amacimiz, bir biitiin olarak finansal tablolarnn hata veya hile kaynakli 6nemli yanliglik icerip icermedigine
iliskin makul giivence elde etmek ve goriigiimiizii igeren bir bagimsiz denet¢i raporu diizenlemektir.
BDS’lere uygun olarak yiiriitiilen bir bagimsiz denetim sonucunda verilen makul gilivence; yiiksek bir
giivence seviyesidir ancak, var olan 6nemli bir yanlighgin her zaman tespit edilecegini garanti etmez.
Yanhgliklar hata veya hile kaynakli olabilir. Yanhgliklarin, tek bagina veya toplu olarak, finansal tablo
kullanicilarinin bu tablolara istinaden alacaklar1 ekonomik kararlar: etkilemesi makul 6l¢iide bekleniyorsa
bu yanligliklar 6nemli olarak kabul edilir.

BDS’lere uygun olarak yiiriitiilen bagimsiz denetimin geregi olarak, bagimsiz denetim boyunca mesleki
muhakememizi kullanmakta ve mesleki siipheciligimizi siirdiirmekteyiz. Tarafimizca ayrica:

. Finansal tablolardaki hata veya hile kaynakh “6nemli yanlighk” riskleri belirlenmekte ve
degerlendirilmekte; bu risklere kargilik veren denetim prosediirleri tasarlanmakta ve uygulanmakta
ve goriisiimiize dayanak tegkil edecek yeterli ve uygun denetim kanit: elde edilmektedir. Hile;
muvazaa, sahtekarlik, kasith ihmal, gercege aykir1 beyan veya ig kontrol ihlali fiillerini
icerebildiginden, hile kaynakli 6nemli bir yanhghig tespit edememe riski, hata kaynakli 6nemli bir
yanligligi tespit edememe riskinden yiiksektir.



. Sirket 'in i¢ kontroliiniin etkinligine iligkin bir goriis bildirmek amaciyla degil ama duruma uygun
denetim prosediirlerini tasarlamak amaciyla denetimle ilgili i¢ kontrol degerlendirilmektedir.

. Yonetim tarafindan kullanilan muhasebe politikalarinin uygunlugu ile yapilan muhasebe tahminleri
ile ilgili agiklamalarin makul olup olmadig1 degerlendirilmektedir.

. Elde edilen denetim kanitlarina dayanarak Sirket’in siirekliligini devam ettirme kabiliyetine iligkin
ciddi siiphe olusturabilecek olay veya gartlarla ilgili nemli bir belirsizligin mevcut olup olmadig
hakkinda ve yonetimin igletmenin siirekliligi esasinin kullanilmasinin uygunlugu hakkinda sonuca
varilmaktadir. Onemli bir belirsizligin meveut oldugu sonucuna varmamiz halinde, raporumuzda,
finansal tablolardaki ilgili agiklamalara dikkat gekmemiz ya da bu a¢iklamalarin yetersiz olmasi
durumunda olumlu goriis diginda bir goriis vermemiz gerekmektedir. Vardigimiz sonugclar, bagimsiz
denetci raporu tarihine kadar elde edilen denetim kanitlarina dayanmaktadir. Bununla birlikte,
gelecekteki olay veya gartlar Sirket’in siirekliligini sona erdirebilir.

. Finansal tablolarnn agiklamalar: dahil olmak {izere, genel sunumu, yapisi ve igerigi ile bu tablolarin,
temelini olusturan islem ve olaylar gercege uygun sunumu saglayacak gekilde yansitip yansitmadig:
degerlendirilmektedir.

Diger hususlarin yani sira, denetim sirasinda tespit ettigimiz 6nemli i¢ kontrol eksiklikleri dahil olmak
lizere, bagimsiz denetimin planlanan kapsami ve zamanlamasi ile 6nemli denetim bulgularini iist
yonetimden sorumlu olanlara bildirmekteyiz.

Bagimsizliga iligkin etik hiikiimlere uygunluk sagladigimiz {ist yénetimden sorumlu olanlara bildirmis
bulunmaktayiz. Ayrica bagimsizlik Gizerinde etkisi oldugu diigtiniilebilecek tiim iligkiler ve diger hususlar
ile varsa, ilgili 6nlemleri ist yonetimden sorumlu olanlara iletmig bulunmaktay1z.

Ust yonetimden sorumlu olanlara bildirilen konular arasindan, cari déneme ait finansal tablolarin
bagimsiz denetiminde en ¢ok 6nem arz eden konular yani kilit denetim konularini belirlemekteyiz.
Mevzuatin konunun kamuya agiklanmasina izin vermedigi durumlarda veya konuyu kamuya agiklamanin
doguracag olumsuz sonugclarin, kamuya agiklamanin doguracag kamu yararin agacaginin makul sekilde
beklendigi oldukga istisnai durumlarda, ilgili hususun bagimsiz denetgi raporumuzda bildirilmemesine

karar verebiliriz.
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B. Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliiliikler

1. 6102 say1li Tiirk Ticaret Kanunu'nun (“TTK”) 402. maddesi’nin dordiincii fikras1 uyarinca, Sirket’in
1 Ocak - 31 Aralik 2017 hesap doneminde defter tutma diizeninin, kanun ile Sirket esas
sOzlesmesinin finansal raporlamaya iligkin hiikiimlerine uygun olmadigina dair 6nemli bir hususa
rastlanmamigtir.

2, TTK nin 402. maddesi’nin d6érdiincii fikras1 uyarinca, Yonetim Kurulu tarafimiza denetim

kapsaminda istenen agiklamalar1 yapmig ve istenen belgeleri vermistir.
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OPTIMA FAKTORING A.S.

31 ARALIK 2017 TARIHLI FINANSAL DURUM TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Bag D imden Ge¢mis Bag Denetimden Ge¢mis
. Cari Donem Onceki Dénem
AKTIF KALEMLER Dipnot (31 Arahk 2017) (31 Aralik 2016)
TP YP Toplam TP YP Toplam

I NAKIT, NAKIT BENZERLERi VE MERKEZ BANKASI 5 1 - 1 1 - 1
1. GERCEGE UYGUN DEGER FARKI K/Z'A YANSITILAN FV (Net) 38 - 38 11 - 11
2.1 Alim satim amagli finansal varliklar - - - - - -
2.2 Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan olarak siniflandirilan fv - - - - - -
2.3 Alim satim amagl tiirev finansal varliklar 4 38 - 38 11 - 11
1. BANKALAR 5 210 - 210 67 - 67
V. TERS REPO iISLEMLERINDEN ALACAKLAR - - - - - -
V. SATILMAYA HAZIR FINANSAL VARLIKLAR (Net) - - - - - -
V1. FAKTORING ALACAKLARI 6 209.002 - 209.002 157.112 - 157.112
6.1 iskontolu Faktoring Alacaklar1 209.002 - 209.002 157.112 - 157.112
6.1.1 Yurt ici 217.427 - 217.427 162.909 - 162.909
6.1.2 Yurt Dig1 - - - - - -
6.1.3 Kazanilmamus Gelirler (-) (8.425) - (8.425) (5.797) - (5.797)
6.2 Diger Faktoring Alacaklar: - - - - - -
6.2.1 Yurt Igi - - R R - R
6.2.2 Yurt Dist - - - - - -
VII. FINANSMAN KREDILERi - - - - - -
7.1 Tiiketici kredileri - - - - - -
7.2 Kredi kartlar1 - - - - - -
7.3 Taksitli ticari krediler - - - - - -
VIl KiRALAMA iSLEMLERI - - - - - R
8.1 Kiralama {slemlerinden Alacaklar - - - - - -
8.1.1 Finansal Kiralama Alacaklar1 - - - - - -
8.1.2 Faaliyet Kiralamas1 Alacaklari - - - - - -
8.1.3 Kazanilmams Gelirler (-) - - - - - -
8.2 Kiralama Konusu Yapilmakta Olan Yatirimlar - - - - - -
8.3 Kiralama Islemleri igin Verilen Avanslar - - - - - R
IX. DiGER ALACAKLAR 13 1.079 - 1.079 1.193 3 1.196
X. TAKIPTEKi ALACAKLAR 611 - 611 1.270 1.270
10.1 Takipteki Faktoring Alacaklari 8.396 - 8.396 7.936 - 7.936
10.2 Takipteki Finansman Kredileri - - - - - -
10.3 Takipteki Kiralama Islemlerinden Alacaklar - - - - - -
10.4 Ozel Karsiliklar (-) (7.785) - (7.785) (6.666) - (6.666)
XI. RiISKTEN KORUNMA AMACLI TUREV FINANSAL VARLIKLAR - - - - - -
111 Gergege Uygun Deger Riskinden Korunma Amaglilar - - - - - -
11.2 Nakit Akis Riskinden Korunma Amaghlar - - - - - -
11.3 Yurtdisindaki Net Yatirim Riskinden Korunma Amaglhilar - - - - - -
XIl. VADEYE KADAR ELDE TUTULACAK YATIRIMLAR (Net) - - - - - -
X111, BAGLI ORTAKLIKLAR (Net) - - . . - .
X1V, ISTIRAKLER (Net) R R - - R B
XV. iS ORTAKLIKLARI (Net) R R - . R B
XVI. MADDi DURAN VARLIKLAR (Net) 8 2.125 - 2.125 1.284 - 1.284
XVII. MADDi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR (Net) 9 23 - 23 3 - 3
17.1 Serefiye - - - -
17.2 Diger 23 - 23 3 - 3]
XVIIl.  PESIN ODENMIiS GIDERLER 161 - 161 96 - 96
XIX. CARi DONEM VERGI VARLIGI 12 - 12 15 - 15
XX. ERTELENMIS VERGI VARLIGI 12 479 - 479 147 - 147
XXI. DIGER AKTIFLER 18 - 18 17 - 17

ARA TOPLAM 213.759 - 213.759 161.216 3 161.219

SATIS.AMACLI ELDE T:UTULAN VE DURDURULAN
XXII. FAALIYETLERE ILISKIN VARLIKLAR (Net) 10 60 - 60| 61 - 61
22.1 Satis Amagh 60 - 60| 61 - 61
22.2 Durdurulan Faaliyetlere liskin - - - - - R

AKTIiF TOPLAMI 213.819 - 213.819 161.277 3 161.280

Takip eden dipnotlar finansal tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.
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OPTIMA FAKTORING A.S.

31 ARALIK 2017 TARIHLI FINANSAL DURUM TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Denetimden Ge¢mis

Denetimden Ge¢mis

) Cari Dénem Onceki Dénem
PASIF KALEMLER Dipnot (31 Aralik 2017) (31 Aralik 2016)
TP YP Toplam TP YP Toplam

I ALIM SATIM AMACLI TUREV FINANSAL YUKUMLULUKLER 4 1 - 1 - - -
1. ALINAN KREDILER 14 106.126 - 106.126 95.266 - 95.266
1. FAKTORING BORCLARI 16 40.270 - 40.270 32.499 - 32.499
V. KiRALAMA ISLEMLERINDEN BORCLAR 17 179 117 296 - 196 196
4.1 Finansal Kiralama Borglar1 207 120 327 - 206 206
4.2 Faaliyet Kiralamasi Borglar - - - - - -
4.3 Diger - - - - - -
4.4 Ertelenmis Finansal Kiralama Giderleri ( - ) (28) 3) (31) - (10) (10)
V. IHRAC EDILEN MENKUL KIYMETLER (Net) 31.626 - 31.626 - - -
5.1 Bonolar 31.626 - 31.626 - - -
5.2 Varliga Dayali Menkul Kiymetler - - - - - -
5.3 Tahviller - - - - - -
V1. DIGER BORCLAR 15 56 - 56 63 - 63
VII. DiGER YABANCI KAYNAKLAR 15 1.135 - 1.135 684 - 684,
VI RISKTEN KORUNMA AMACLI TUREV FINANSAL YUOKUMLULUKLER - - - - - -
8.1 Gergege Uygun Deger Riskinden Korunma Amaghlar - - - - - -
8.2 Nakit Akig Riskinden Korunma Amaghlar - - - - - -
8.3 Yurtdisindaki Net Yatirim Riskinden Korunma Amaglilar - - - - - -
IX. ODENECEK VERGI VE YOKUMLULUKLER 18 773 - 773 614 - 614
X. BORC VE GIDER KARSILIKLARI 19 773 - 773 335 - 335
10.1 Yeniden Yapilanma Karsiligi - - - - - -
10.2 Cahsan Haklar1 Yiikiimliligi Karsilig 773 - 773 335, - 335
10.3 Diger Karsiliklar - - - - - -
XI. ERTELENMIS GELIRLER - - - - - -
XIl. CARi DONEM VERGIi BORCU 100 - 100 486 - 486,
X111, ERTELENMIS VERGI BORCU - - - - - -
XIV. SERMAYE BENZERI KREDILER - - - - - -

ARA TOPLAM 181.039 117 181.156 129.947 196 130.143
XV. SATIS.AMACLI ELDE T:UTULAN VE DURDURULAN

FAALIYETLERE ILISKIN DURAN VARLIK BORCLARI (Net) - - - - - -
15.1 Satig Amagh - - - - - -
15.2 Durdurulan Faaliyetlere {liskin - - - - - -
XVI. OZKAYNAKLAR 32.663 - 32.663 31.137 - 31.137
16.1 Odenmis Sermaye 20 20.000 - 20.000 20.000 - 20.000
16.2 Sermaye Yedekleri - - - - - -
16.2.1  Hisse Senedi Ihrag Primleri - - - - - -
16.2.2 Hisse Senedi Iptal Karlari - - - - - -
16.2.3 Diger Sermaye Yedekleri - - - - -
16.3 Kar veya Zararda Yeniden Smiflandirilmayacak Birikmis

Diger Kapsaml Gelirler veya Giderler (970) - (970) (506) - (506)
16.4 Kar veya Zararda Yeniden Simflandirilarak Birikmis

Diger Kapsamli Gelirler veya Giderler - - - - - -
16.5 Kar Yedekleri 21 6.567 - 6.567 6.111 - 6.111
16.5.1 Yasal Yedekler 6.358 - 6.358 5.902 - 5.902
16.5.2 Statii Yedekleri - - - - - -
16.5.3 Olaganiistii Yedekler - - - - - -
16.5.4 Diger Kar Yedekleri 209 - 209 209 - 209
16.6 Kar veya Zarar 7.066 - 7.066 5.532 - 5.532
16.6.1 Gegmis Yillar Kar veya Zarar1 1.166 - 1.166 637 - 637
16.6.2 Doénem Net Kar veya Zarar1 5.900 - 5.900 4.895 - 4.895

PASiF TOPLAMI 213.702 117 213.819 161.084 196 161.280

Takip eden dipnotlar finansal tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.
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OPTIMA FAKTORING A.S.

31 ARALIK 2017 TARIHI ITIBARIYLA NAZIM HESAPLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikce bin Tiirk lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Denetimden Ge¢mis Bag z Denetimden Ge¢mis
Cari Dénem Onceki Dénem
NAZIM HESAP KALEMLERI Dipnot (31 Aralik 2017) (31 Aralik 2016)
TP YP Toplam TP YP| Toplam

l. RiSKi USTLENILEN FAKTORING ISLEMLERI - - - - - -
. RiSKi USTLENILMEYEN FAKTORING

ISLEMLERI 17.859 - 17.859 14.359 - 14.359
1. ALINAN TEMINATLAR 23 9.306.210 - 9.306.210 7.000.375| 1.369| 7.001.744
V. VERILEN TEMINATLAR 23 - - - - - -
V. TAAHHUTLER 50 - 50 41 - 41
51 Cayilamaz Taahhiitler 50 - 50 41 - 41
52 Cayilabilir Taahhiitler - - - - - -
521 Kiralama Taahhiitleri - - - - - -
5.2.1.1 Finansal Kiralama Taahhiitleri - - - - - -
5.2.1.2 Faaliyet Kiralama Taahbhiitleri - - - - - -
522 Diger Cayilabilir Taahhiitler - - - - - -
VI. TUREV FINANSAL ARACLAR 331 328 659 764 771 1.541
6.1 Riskten Korunma Amagh Tiirev Finansal Araglar - - - - - -
6.1.1 Gergege Uygun Deger Riskinden Korunma Amagl

Islemler - - - - - -
6.1.2 Nakit Akis Riskinden Korunma Amagh Islemler - - - - - -
6.1.3 Yurtdisindaki Net Yatirim Riskinden Korunma

Amagl Islemler - - - - - -
6.2 Alim Satim Amagh Islemler 331 328 659 764 77 1.541
6.2.1 Vadeli Alim-Satim Islemleri 331 328 659 764 777 1.541
6.2.2 Swap Alim Satim Islemleri - - - - - -
6.2.3 Alim Satim Opsiyon Islemleri - - - - - -
6.2.4 Futures Alim Satim Islemleri - - - - - -
6.5.5 Diger - - - - - -
VII. EMANET KIYMETLER 23 225.827 2.380 228.207 173.213| 3.968| 177.181

NAZIM HESAPLAR TOPLAMI 9.550.277 2.708 9.552.985 7.188.752| 6.114| 7.194.866

Takip eden dipnotlar finansal tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.
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OPTIMA FAKTORING A.S.

1 OCAK - 31 ARALIK 2017 HESAP DONEM

KAR VEYA ZARAR TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

E AIT

Bagimsiz Denetimden Geg¢mis

Bagimsiz Denetimden Gecmis

. . . Cari Dénem Onceki Donem
5.6 GELIR VE GIDER KALEMLERI Dipnot (31 Aralik 2017) (31 Aralik 2016)
I ESAS FAALIYET GELIRLERi 24 50.518 42.424
FAKTORING GELIRLERI 50.518 42.424
11 Faktoring Alacaklarindan Alinan Faizler 42.788 36.452
111 Iskontolu 42.788 36.452
112 Diger - -
1.2 Faktoring Alacaklarindan Alinan Ucret ve Komisyonlar 7.730 5.972
121 Iskontolu 7.329 5.607
122 Diger 401 365
FiNANSMAN KREDILERINDEN GELiRLER - -
13 Finansman Kredilerinden Alinan Faizler - -
14 Finansman Kredilerinden Alinan Ucret ve Komisyonlar - -
KIRALAMA GELiRLERi - -
15 Finansal Kiralama Gelirleri - -
1.6 Faaliyet Kiralamas: Gelirleri - -
17 Kiralama Islemlerinden Alinan Ucret ve Komisyonlar - -
1. FiNANSMAN GIiDERLERI (-) 26 (27.941) (20.551)
2.1 Kullanilan Kredilere Verilen Faizler (19.781) (15.671)
2.2 Faktoring islemlerinden Borglara Verilen Faizler (6.331) (4.868)
2.3 Finansal Kiralama Giderleri (48) 12)
24 ihrag Edilen Menkul Kiymetlere Verilen Faizler (1.579) -
25 Diger Faiz Giderleri - -
2.6 Verilen Ucret ve Komisyonlar (202) -
1. BRUT K/Z (I+1T) 22.577 21.873
v. ESAS FAALIYET GIDERLERI (-) 24 (12.703) (12.537)
4.1 Personel Giderleri (8.767) (8.363)
4.2 Kidem Tazminat Karsiigi Gideri (86) -
4.3 Arastirma Gelistirme Giderleri - -
4.4 Genel Isletme Giderleri (3.850) (4.174)
4.5 Diger - -
V. BRUT FAALIYET K/Z (III+1V) 9.874 9.336
VI. DiGER FAALIYET GELIRLERI 25 1.044 1.822
6.1 Bankalardan Alman Faizler 31 21
6.2 Ters Repo Islemlerinden Alman Faizler - -
6.3 Menkul Degerlerden Alman Faizler 7 33
6.3.1 Alim Satim Amagl Finansal Varliklardan 7 33
6.3.2 Gergege Uygun Deger Farki Kar/Zarara Yansitilan Olarak Siniflandirilan FV/ - -
6.3.3 Satilmaya Hazir Finansal Varliklardan - -
6.3.4 Vadeye Kadar Elde Tutulacak Yatirimlardan - -
6.4 Temettii Gelirleri - -
6.5 Sermaye Piyasast Islemleri Kart - -
6.5.1 Tiirev Finansal fslemlerden - -
6.5.2 Diger - -
6.6 Kambiyo Islemleri Kart 21 4
6.7 Diger 915 1.764
VII. TAKIPTEKi ALACAKLARA iLiSKIN OZEL KARSILIKLAR (-) 27 (3.658) (4.829)
VI DiGER FAALIYET GiDERLERI (-) 28 (56) (5)
8.1 Menkul Degerler Deger Diisiis Gideri - -
8.1.1 Gergege Uygun Deger Farki Kar/Zarara Yansitilan Olarak Smiflandirilan FV Deger Diisme
Gideri - -
8.1.2 Satilmaya Hazir Finansal Varliklardan - -
8.1.3 Vadeye Kadar Elde Tutulacak Yatirimlardan - -
8.2 Duran Varliklar Deger Diisiis Giderleri - -
8.2.1 Maddi Duran Varlik Deger Diisiis Giderleri - -
8.2.2 Satis Amagli Elde Tutulan ve Durdurulan Faaliyetlere Iliskin Duran Varliklar Deger Diisiis
Giderleri - -
8.2.3 Serefiye Deger Diisiis Gideri - -
8.2.4 Diger Maddi Olmayan Duran Varliklar Deger Diisiis Giderleri - -
8.2.5 Istirak, Bagli Ortaklik ve Is Ortakliklari Deger Diisiis Giderleri - -
8.3 Tiirev Finansal islemlerden Zarar - -
8.4 Kambiyo Islemleri Zarart (56) )
8.5 Diger - -
IX. NET FAALIYET K/Z (V+...+VIII) 7.204 6.324
X. BIRLESME ISLEMI SONRASINDA GELIR OLARAK KAYDEDILEN FAZLALIK
TUTARI - -
X1 NET PARASAL POZiSYON KARI/ZARARI = -
XII. SURDURULEN FAALIYETLER VERGI ONCESI K/Z (IX+X+XI) 7.204 6.324
X111, SURDURULEN FAALIYETLER VERGI KARSILIGI (-) 29 (1.304) (1.429)
13.1 Cari Vergi Kargiligt (1.520) (960)
13.2 Ertelenmis Vergi Gider Etkisi (+) 216 -
133 Ertelenmis Vergi Gelir Etkisi (-) - (469)
XIV. SURDURULEN FAALIYETLER DONEM NET K/Z (XII+XIII) 5.900 4.895
XV. DURDURULAN FAALIYETLERDEN GELIRLER - -
15.1 Satis Amagli Elde Tutulan Duran Varlik Gelirleri - -
15.2 Bagli Ortaklik, Istirak ve Is Ortakliklari Satig Karlart - -
15.3 Diger Durdurulan Faaliyet Gelirleri - -
XVI. DURDURULAN FAALIYETLERDEN GIDERLER (-) - -
16.1 Satis Amagli Elde Tutulan Duran Varlik Giderleri - -
16.2 Bagli Ortaklik, Istirak ve Is Ortakliklari Satig Zararlari - -
16.3 Diger Durdurulan Faaliyet Giderleri - -
XVII. DURDURULAN FAALIYETLER VERGI ONCESI K/Z (XV-XVI1) - -
XVIII. DURDURULAN FAALIYETLER VERGI KARSILIGI (+) - -
18.1 Cari Vergi Karsiligi - -
18.2 Ertelenmis Vergi Gider Etkisi (+) - -
18.3 Ertelenmis Vergi Gelir Etkisi (-) - -
XIX. DURDURULAN FAALIYETLER DONEM NET K/Z (XVII£XVIII) - -
XX. NET DONEM KARI/ZARARI (XIV+XIX) 5.900 4.895
HISSE BASINA KAZANC 30 0,2949 0,2448
Siirdiiriilen Faaliyetlerden Hisse Bagina Kazang 0,2949 0,2448
Durdurulan Faaliyetlerden Hisse Basina Kazang - -
SEYRELTILMI$ HiSSE BASINA KAZANC 30 - -

Siirdiiriilen Faaliyetlerden Seyreltilmis Hisse Bagina Kazang
Durdurulan Faaliyetlerden Seyreltilmis Hisse Basina Kazang
SEYRELTILMIS HISSE BASINA KAZANC

Takip eden dipnotlar finansal tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.
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OPTIMA FAKTORING A.S.

1 OCAK - 31 ARALIK 2017 HESAP DONEMINE AiT

KAR VEYA ZARAR VE DiGER KAPSAMLI GELiR TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gegmis Gegmis
Cari Dénem Onceki Dénem
Dipnot (31 Aralik 2017) | (31 Aralik 2016)
l. DONEM KARI /ZARARI 5.900 4.895
1. DiGER KAPSAMLI GELIiRLER (464) (183)
2.1 Kar veya Zararda Yeniden Simflandirilmayacaklar (464) (183)
211 Maddi Duran Varliklar Yeniden Degerleme Artislari/Azalislart - -
212 Maddi Olmayan Duran Varliklar Yeniden Degerleme Artislari/Azaliglart - -
2.1.3 Tanimlanmis Fayda Planlari Yeniden Olgiim Kazanglari/Kayiplart 19 (580) (229)
214 Diger Kar veya Zarar Olarak Yeniden Siiflandirilmayacak Diger Kapsamli Gelir Unsurlari - -
215 Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilmayacak Diger Kapsamli Gelire iliskin Vergiler 116 46
2.1.5.1 Dénem Vergi (Gideri)/Geliri - -
2.15.2  Ertelenmis Vergi (Gideri)/Geliri 116 46
2.2 Kar veya Zararda Yeniden Simiflandirilacaklar - -
221 Yabanci Para Cevirim Farklari - -
222 Satilmaya Hazir Finansal Varliklarin Yeniden Degerleme ve/veya Siniflandirma
Gelirleri/(Giderleri) - -
223 Nakit Akis Riskinden Korunma Gelirleri/(Giderleri) - -
224 Yurtdisindaki Isletmeye iliskin Yatirim Riskinden Korunma Gelirleri/(Giderleri) - -
225 Diger Kar veya Zarar Olarak Yeniden Siniflandirtlacak Diger Kapsamli Gelir Unsurlari - -
2.2.6 Kar veya Zararda Yeniden Siiflandirilacak Diger Kapsamh Gelire iliskin Vergiler - -
2.2.6.1 Donem Vergi (Gideri)/Geliri - -
2.2.6.2  Ertelenmis Vergi (Gideri)/Geliri - -
11 TOPLAM KAPSAMLI GELIR/(GIDER) (I+11) 5.436 4.712

Takip eden dipnotlar finansal tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.

5



OPTIMA FAKTORING A.S.

1 OCAK - 31 ARALIK 2017 HESAP DONEMINE AiT

OZKAYNAKLAR DEGIiSiM TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Kar veya Zararda Yeniden Kar veya Zararda Yeniden
Siflandirilmayacak Birikmis Siniflandirilacak Birikmis
OZKAYNAK KALEMLERINDEKI Diger Kapsamli Gelirler ve Diger Kapsamli Gelirler ve
DEGISIKLIKLER Giderler Giderler
Hisse Hisse Dénem
Senedi Senedi Diger Gegmis Net Kar
Odenmis Sermaye Thrag Iptal Sermaye Kar Yasal Statii; Olaganiistii; Diger Kar; Donem Kari/; Donem Kari / veya Toplam
Dipnot Sermaye Yedekleri Primleri: Karlarii Yedekleri 1 2 3 4 5 6 Yedekleri Yedekler Yedekleri Yedekler i Yedekleri (Zarar) (Zararn) Zarar1 Ozkaynak
ONCEKI DONEM
LT T T s S
i Onceki Donem Sonu Bakiyesi 20.000 B B B . ) . - - . 5815 5606 - - 209 3167 : 3167 28.659
2.1 Hatalarin Diizeltil: Etkisi i - - - - - - - - - - - - - - - - - - - -
2.2 Muhasebe Politik da Yapilan Degisikliklerin Etkisi - - - - - - - - - - - - - - - - - - - -
il Veni Bakiye (I+11) 20,000 B B B B SR j - - B 5815 5606 - - 209 3167 B 3167
V. Toplam Kapsamli Gelir 18 - - - - - - (183) - - - - - - - - - - - -
V. Nakden Gergeklestirilen Sermaye Artirimi - - - - - - - - - - - - - - - - - - - -
VI. I¢ Kaynaklardan Gergeklestirilen Sermaye Artirimt - - - - - - - - - - - - - - - - - - - -
VII. Odenmis Sermaye Enflasyon Diizeltme Farki - - - - - - - - - - - - - - - - - - - -
VI Hisse Senedine Déniistiirtilebilir Tahviller - - - - - - - - - - - - - - - - - - - -
IX. Sermaye Benzeri Krediler - - - - - - - - - - - - - - - - - - - -
X. Diger Degisiklikler Nedeniyle Artis /Azalis - - - - - - - - - - - - - - - - o 3 - -
XI. Dinem Net Kari veya Zarari - - - - - - - - - - - - - - - - 4.895 - 4.895
Xii. B B B B . . . . - - . 296 296 - - . (2530 (3.167)
1.1 N p p - . . . . - . . - i : - : (2.235 -
12,2 N p p - . . . . - . . 256 266 : - : (296 N N
12,3 N p p - . . . . - . . - ; : - : N (3.167) N
19 20.000 - - - - - (506) - - - - 6.111 5.902 - - 209 5.532 4.895 31.137
i 20.000 P P : - T (506) P . : - 6.111 5602 : P 209 5537 637 4.895 31137
2.1 Hatalarin D - - - - - - - - - - - - - - - - - - - -
22 Muhasebe Politikasinda Yaptian Degisikliklerin Etkisi N N N N - Z - N N N N N N N N z N N N N
iil; Yeni Bakiye (1+i1) 20.000 B B : . T (506) B - - B 6.111 5602 B B 209 5532 637 4.895 31137
\VA Toplam Kapsamli Gelir 18 - - - - - - (464) - - - - - - - - - - - - (464)
V. Nakden Gergeklestirilen Sermaye Artirimi - - - - - - - - - - - - - - - - - - - -
VI. I¢ Kaynaklardan Gergeklestirilen Sermaye Artirimi - - - - - - - - - - - - - - - - - - - -
VII. O i Fark1 - - - - - - - - - - - - - - - - - - - -
Vil ller - - - - - - - - - - - - - - - - - - - -
IX. Sermaye Benzeri Krediler - - - - - - - - - - - - - - - - - - - -
X. Diger Degisiklikler Nedeniyle Artis /Azalis - - - - - - - - - - - - - - - - - - - -
XI. Donem Net Kari veya Zarari - - - - - - - - - - - - - - - 5.900 5.900
Xii. Kar Dagitimi N b b B - - - i - - - 456 456 - i i (4.895) (3.509)
12.1 Dagitilan Temettii - - - - - - - - - - - o - - - - - (3.909)
12.2 Yedeklere Aktarilan Tutarlar - - - - - - - - - - - 456 - - - ol -
33 DBiger : : : : : : : : : : : o - E B (4:885) B
Dénem Sonu Bakiyesi (III+IV+. XI+XII) 19 20.000 - - - - - (970) - - - - 6.567 - - 209 5.900 32.663
1. Duran varliklar birikmis yeniden degerleme artislari/azalislari,
2. Tamimlanmis fayda planlarinin birikmis yeniden 6l¢iim kazanglari/kayiplart
3. Diger (Ozkaynak yontemiyle degerlenen yatirimlarin diger kapsamh gelirinden kar/zararda simiflandirilmayacak paylari ile diger kar veya zarar olarak yeniden smiflandiriimayacak diger kapsamli gelir unsurlarmin birikmis tutarlarr)
4, Yabanci para ¢evirim farklari,
5. Satilmaya hazir finansal varliklarin birikmis yeniden degerleme ve/veya siniflandirma kazanglari/kayiplari,
6. Diger (Nakit akis riskinden korunma kazanglari/kayiplari, Ozkaynak yontemiyle degerlenen yatirimlarin diger kapsamh gelirinden kar/zararda smniflandirilacak paylari ve diger kar veya zarar olarak yeniden smiflandirilacak diger kapsaml gelir unsurlarmnimn birikmis tutarlari)ifade eder.

Takip eden dipnotlar finansal tablolarin tamamlayici parcasini olustururlar.
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OPTIMA FAKTORING A.S.

1 OCAK - 31 ARALIK 2017 HESAP DONEMINE AIT NAKIT AKIS TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz
denetimden
gecmis

Cari Dénem

Bagimsiz
denetimden
gecmis

Onceki Dénem

Dipnot (31 Aralik 2017) (31 Aralik 2016)

A ESAS FAALIYETLERE iLiSKiN NAKIT AKISLARI
11 Esas Faaliyet Konusu Aktif ve Pasiflerdeki Degisim Oncesi Faaliyet Kari 10.318 1.424
111 Alman Faizler/Kiralama Gelirleri 42.788 28.019
112 (Odenen Faizler/Kiralama Giderleri (27.893) -
113 Kiralama Giderleri (48) -
114 Alman Temettiiler - -
115 Alinan Ucret ve Komisyonlar 7.730 11.944
116 Elde Edilen Diger Kazanglar - 1.783
117 Zarar Olarak Muhasebelestirilen Takipteki Alacaklardan Tahsilatlar 6 674 1.131
1.1.8 Personele ve Hizmet Tedarik Edenlere Yapilan Nakit Odemeler 24 (8.767) (8.363)
119 Odenen Vergiler (1.088) (1.429)
1.1.10 Diger (3.078) (31.661)
1.2 Esas Faaliyet Konusu Aktif ve Pasiflerdeki Degisim (36.602) 952
121 Faktoring Alacaklarindaki Net (Artis) Azalis (54.889) 53.850
122 Finansman Kredilerindeki Net (Artis) Azalis - -
123 Kiralama islemlerinden Alacaklarda Net (Artis) Azalis - -
124 Diger Aktiflerde Net (Artis)/Azalig (829) 356
1.25 Faktoring Borglarindaki Net Artis/(Azalig) 7.771 (8.415)
1.2.6 Kiralama Islemlerinden Borglarda Net Artis/(Azalis) 100 -
1.2.7 Alman Kredilerdeki Net Artig/(Azalis) 10.860 (44.784)
1.2.8 Vadesi Gelmis Borglarda Net Azalig/(Artis) - -
1.29 Diger Borglarda Net Artig/(Azalis) 385 (55)
l. Esas Faaliyetlerinden Kaynaklanan Net Nakit Akisi (26.284) 2.376
B. YATIRIM FAALIYETLERINE iLiSKiN NAKIT AKISLARI
21 Iktisap Edilen Bagh Ortaklik ve Istirakler ve Is Ortakliklari - -
2.2 Elden Cikarilan Bagli Ortaklik ve Istirakler ve fs Ortakliklart - -
2.3 Satin Alinan Menkuller ve Gayrimenkuller 8,9 (1.318) (788)
24 Elden Cikarilan Menkul ve Gayrimenkuller 28 586
25 Elde Edilen Satilmaya Hazir Finansal Varliklar - -
2.6 Elden Cikarilan Satilmaya Hazir Finansal Varhiklar - -
2.7 Satin Alinan Vadeye Kadar Elde Tutulacak Yatirimlar - -
2.8 Satilan Vadeye Kadar Elde Tutulacak Yatirimlar - -
29 Diger - -
1. Yatirim Faaliyetlerinden Kaynaklanan Net Nakit Akisi (1.290) (202)
C. FINANSMAN FAALIYETLERINE iLiSKiN NAKIT AKISLARI
3.1 Krediler ve fhrag Edilen Menkul Degerlerden Saglanan Nakit 31.626 -
3.2 Krediler ve fhrag Edilen Menkul Degerlerden Kaynaklanan Nakit Cikist - -
33 fhrag Edilen Sermaye Araglari - -
34 Temettii Odemeleri (3.909) (2.235)
35 Finansal Kiralamaya iliskin Odemeler - (140)
3.6 Diger - -
1. Finansman Faaliyetlerinden (Kullanilan) Saglanan Net Nakit 27.717 (2.375)
V. Déviz Kurundaki Degisimin Nakit ve Nakde Esdeger Varhklar

Uzerindeki Etkisi - -
V. Nakit ve Nakde Esdeger Varliklardaki Net Artis/Azals 143 (201)
VI. Donem Basindaki Nakit ve Nakde Esdeger Varhklar 68 269
VII. Dénem S daki Nakit ve Nakde Esdeger Varhklar 5 211 68

Takip eden dipnotlar finansal tablolarin tamamlayici pargasini olugtururlar.
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OPTIMA FAKTORING A.S.

1 OCAK - 31 ARALIK 2017 HESAP DONEMINE AiT KAR DAGITIM TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Cari Donem

Onceki Dénem

(31 Arahik 2017) (**) (31 Aralik 2016)(*)
1. DONEM KARININ DAGITIMI
11 DONEM KARI 7.204 6.324
1.2 ODENECEK VERGI VE YASAL YUKUMLULUKLER (-) (1.520) (960)
1.2.1 | Kurumlar Vergisi (Gelir Vergisi) (1.520) (960)
1.2.2 | Gelir Vergisi Kesintisi - -
1.2.3 | Diger Vergi ve Yasal Yiikiimliilikler (*) - -
A NET DONEM KARI (1.1 - 1.2) 5.684 5.364
1.3 GECMIS DONEM ZARARI (-) - -
1.4 BIRINCI TERTIP YASAL YEDEK AKCE (-) - (246)
15 KURULUSTA BIRAKILMASI VE TASARRUFU ZORUNLU YASAL FONLAR (-) - -
B DAGITILABILiR NET DONEM KARI [(A-1.3-1.4-1.5)] ) 5.684 5.118
16 ORTAKLARA BIRINCI TEMETTU (-) - (2.706)
1.6.1 | Hisse Senedi Sahiplerine - (2.706)
1.6.2 | Imtiyazli Hisse Senedi Sahiplerine - -
1.6.3 | Katilma intifa Senetlerine - -
1.6.4 | Kara istirakli Tahvillere - -
1.6.5 | Kar ve Zarar Ortaklig1 Belgesi Sahiplerine - -
17 PERSONELE TEMETTU (-) - -
18 YONETIM KURULUNA TEMETTU (-)
1.9 ORTAKLARA IKINCI TEMETTU (-) - (1.203)
1.9.1 | Hisse Senedi Sahiplerine - (1.203)
1.9.2 | Imtiyazli Hisse Senedi Sahiplerine - -
1.9.3 | Katilma intifa Senetlerine - -
1.9.4 | Kara Istirakli Tahvillere - -
1.9.5 | Kar ve Zarar Ortaklig1 Belgesi Sahiplerine - -
1.10 | IKINCI TERTIP YASAL YEDEK AKGCE (-) - -
111 | STATU YEDEKLERI (-) - -
1.12 | OLAGANUSTU YEDEKLER - -
1.13 | DIGER YEDEKLER - -
1.14 | OZEL FONLAR - -
1. YEDEKLERDEN DAGITIM
21 DAGITILAN YEDEKLER - -
2.2 IKINCI TERTIP YASAL YEDEKLER (-) - (190)
2.3 ORTAKLARA PAY (-) - -
2.3.1 | Hisse Senedi Sahiplerine - -
2.3.2 | Imtiyazli Hisse Senedi Sahiplerine - -
2.3.3 | Katilma intifa Senetlerine - -
2.3.4 | Kara istirakli Tahvillere - -
2.3.5 | Kar ve Zarar Ortakligi Belgesi Sahiplerine - -
2.4 PERSONELE PAY (-) - -
25 YONETIM KURULUNA PAY (-) - -
1. HIiSSE BASINA KAR -
3.1 HISSE SENEDI SAHIPLERINE (TL) 0,2949 0,2448
3.2 HISSE SENEDI SAHIPLERINE ( % ) 29,49 24,48
33 IMTIYAZLI HISSE SENEDI SAHIPLERINE (TL) - -
3.4 IMTIYAZLI HiSSE SENEDI SAHIPLERINE ( % ) - -
V. HiSSE BASINA TEMETTU - -
4.1 HISSE SENEDI SAHIPLERINE (TL) - 0,0019
4.2 HISSE SENEDI SAHIPLERINE ( % ) - 19,54

43 IMTIYAZLI HiSSE SENEDI SAHIPLERINE (TL)
4.4 IMTIYAZLI HISSE SENEDI SAHIPLERINE ( % )

@) Ertelenmis vergi geliri kar dagitimina konu edilmemektedir.

(**) Sirket’in genel kurulu heniiz yapilmamis olup kar dagitim tablosunda sadece dagitabilir kar tutar1 belirtilmistir.

Takip eden dipnotlar finansal tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.
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OPTIMA FAKTORING A.S.

31 ARALIK 2017 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA iLISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

1 - SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Optima Faktoring A.S. (“Sirket”), 1996 yilinda kurulmus olup, endiistriyel ve ticari kuruluslara yurt ici
faktoring hizmetleri saglamaktadir. Sirket’in merkezi Siimer Sok. No:3 Ayazaga Ticaret Merkezi
B Blok Kat: 11 Maslak/Sariyer-Istanbul Tiirkiye adresindedir.

Sirket’in ana hissedar1 AB Holding Anonim Sirketi’dir.

31 Aralik 2017 tarihi itibartyla Sirket’in ¢alisan sayis1 72°dir (31 Aralik 2016: 62).

1.1.  Odenecek Temettii

Rapor tarihi itibartyla Sirket’in almis oldugu herhangi bir temettii dagitim karar1 bulunmamaktadir.

17 Mart 2017 tarihi itibariyla alinan Olagan Genel Kurul toplantt karar geregince Sirket'in fevkalade
ihtiyatlara alinmis bulunan ge¢mis yil safi karlarindan hissedarlara kar pay:1 dagitilmasi goriisiilerek,Sirketin
2016 y1l kar1 ve fevkalade ihtiyatlara alinmis olan 2016 yili safi Sirket karindan, Tiirk Ticaret Kanunu ve
Ana Sozlesme geregi ayrilmasi gereken miktarlar ayrildiktan sonra; kalan kardan 3.909 TL’nin
hissedarlarin hissesi oraninda 30 Mayis 2017 ve 1 Kasim 2017 tarihinde dagitilmustir.

1.2. Finansal Tablolarin Onaylanmasi

Finansal tablolar, Yonetim Kurulu tarafindan 22 Subat 2017 tarihinde onaylanmistir. Genel Kurul’un
finansal tablolar1 degistirme yetkisi bulunmaktadir.

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR
2.1. Uygulanan Muhasebe Standartlar1 ve TMS’ye uyum beyam

Sirket, faaliyetlerini Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurulu (“BDDK”) tarafindan
24 Aralik 2013 tarih ve 28861 sayili Resmi Gazete’de yayimlanarak yiiriirliige giren Finansal
Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerince Uygulanacak Tekdiizen Hesap Plani ve Izahnamesi
Hakkinda Teblig ve Kamu Go6zetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurumu (“KGK?”) tarafindan
yiirtirliige konulmus olan Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 / Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari ile
bunlara iligkin ek ve yorumlara (“TMS/TFRS”) uygun olarak muhasebelestirmistir.Faaliyetlerin
muhasebelestirilmesinde, 13 Aralik 2012 tarih ve 28496 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan “Finansal
Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketleri Kanunu”na dayanilarak hazirlanan ve BDDK tarafindan
24 Aralik 2013 tarih ve 28861 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan “Finansal Kiralama, Faktoring ve
Finansman Sirketlerinin Muhasebe Uygulamalar1 ile Finansal Tablolart Hakkinda YOnetmelik”
hiikiimleri uygulanmistir.

Finansal tablolar, gergege uygun degerleri ile gosterilen finansal varlik ve yiikiimliikliilerin disinda,
enflasyon diizeltmesine tabi tutulmak suretiyle, tarihi maliyet esasi baz alinarak TL olarak
hazirlanmustir.

Finansal tablolarin hazirlanmasi, bilango tarihi itibariyla raporlanan aktif ve pasiflerin ya da agiklanan
kosullu varlik ve yiikiimliiliiklerin tutarlarini ve ilgili donem igerisinde olustugu raporlanan gelir ve
giderlerin tutarlari etkileyen tahmin ve varsayimlarin yapilmasini gerektirir. Bu tahminler yonetimin
en iyi kanaat ve bilgilerine dayanmakla birlikte, gercek sonuclar bu tahminlerden farklilik gdsterebilir.



OPTIMA FAKTORING A.S.

31 ARALIK 2017 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA iLISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devami)
2.2. Yiiksek Enflasyon Donemlerinde Finansal Tablolarin Diizeltilmesi

Sirket’in finansal tablolar1 31 Aralik 2004 tarihine kadar “Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal
Raporlamaya liskin Tiirkiye Muhasebe Standard:” (“TMS 29”) uyarinca enflasyon diizeltmesine tabi
tutulmustur. BDDK tarafindan 28 Nisan 2005 tarihinde yayimlanan bir Genelge ile enflasyon
muhasebesi uygulamasini gerektiren gostergelerin ortadan kalktig1 belirtilmis ve 1 Ocak 2005 tarihi
itibariyla Sirket enflasyon muhasebesi uygulamasina son verilmistir.

2.3. Karsilastirmal Bilgiler ve Onceki Dénem Tarihli Finansal Tablolarinin Diizeltilmesi

Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek iizere, Sirket’in finansal tablolari
onceki donemle karsilagtirmali olarak hazirlanmaktadir. Finansal tablo kalemlerinin gésterimi veya

siniflandirilmasi degistiginde karsilastirilabilirligi saglamak amaciyla, 6nceki donem finansal tablolar
da buna uygun olarak yeniden siiflandirilir ve 6nemli farkliliklar agiklanir.

2.4. Muhasebe Politikalarindaki Degisiklikler

Muhasebe politikalarinda yapilan 6nemli degisiklikler geriye doniik olarak uygulanmakta ve onceki
donem finansal tablolar1 yeniden diizenlenmektedir. Sirket’in cari yil igerisinde énemli bir muhasebe
politikasi degisikligi bulunmamaktadir.

2.5. Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir doneme iligkin ise, degisikligin yapildig: cari
donemde, gelecek donemlere iliskin ise, hem degisikligin yapildigi donemde hem de gelecek
donemlerde, ileriye yonelik olarak uygulanir. Sirket’in cari yil igerisinde muhasebe tahminlerinde
onemli bir degisiklik olmamustir.

Tespit edilen dnemli muhasebe hatalar1 geriye doniik olarak uygulanir ve dnceki dénem finansal
tablolar1 yeniden diizenlenir.

2.6. Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar:

31 Aralik 2017 tarihi itibariyla yiiriirliikte olan yeni standartlar ile mevcut onceki standartlara
getirilen degisiklikler ve yorumlar:

- TMS 7, “Nakit akis tablolari’ndaki degisiklikler; 1 Ocak 2017 tarihinde veya bu tarihten sonra
baglayan yillik raporlama donemlerinde gecerlidir. Bu degisiklikler finansal tablo
okuyucularinin ~ finansman faaliyetlerinden kaynaklanan yikimlilik degisikliklerini
degerlendirebilmelerine imkan veren ek agiklamalar getirmistir. Degisiklikler UMSK’nin
‘aciklama inisiyatifi’ projesinin bir pargast olarak finansal tablo agiklamalarinin nasil
gelistirilebilecegine dair ¢ikarilmustir.

- TMS 12, “Gelir vergilerdeki degisiklikler’; 1 Ocak 2017 tarihinde veya bu tarihten sonra
baslayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Gergeklesmemis zararlar {izerinden
hesaplanan ertelenmis vergi varliklarinin muhasebelestirilmesine iliskin bu degisiklikler,
gercege uygun degerden Olciilen borglanma araglart {izerinden hesaplanan ertelenmis vergi
varliginin nasil muhasebelestirilecegini agiklamaktadir.

- 2014-2016 donemi yillik iyilestirmeler; 1 Ocak 2017 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan
yillik raporlama donemlerinde gegerlidir.
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OPTIMA FAKTORING A.S.

31 ARALIK 2017 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA iLISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devami)

TFRS 12, “Diger isletmelerdeki paylara iligkin agiklamalar”; 1 Ocak 2017 tarihinde veya bu
tarihten sonra baglayan yillik raporlama donemlerinden itibaren gecerli olmak iizere geriye
doniik olarak uygulanmalidir. Bu degisiklik, 6zet finansal bilgiler haricinde TFRS 12’nin
aciklama gerekliliklerinin satilmaya hazir olarak smiflandirilan isletmelerdeki paylara
uygulanacagini agikliga kavusturmaktadir.

1 Ocak 2018 tarihi itibariyla yayimlanmig ancak heniiz yiiriirliige girmemis olan standartlar ve
degisiklikler:

TFRS 9, “Finansal araglar”; 1 Ocak 2018 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik
raporlama donemlerinde gecerlidir. Bu standart TMS 39’un yerini almaktadir. Finansal varliklar
ve yiikiimliiliiklerin siniflandirmast ve oSlgiilmesi ile ilgili zorunluluklar1 ve ayn1 zamanda su
anda kullanilmakta olan, gergeklesen deger diisiikligii zarar1 modelinin yerini alacak olan
beklenen kredi riski modelini de icermektedir.

TFRS 15, “Miisteri so6zlesmelerinden hasilat”; 1 Ocak 2018 tarihinde veya bu tarihten sonra
baslayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Amerika’da Kabul Gormiis Muhasebe
Standartlar1 ile yapilan uyum calismasi sonucu ortaya ¢ikan yeni standart hasilatin finansal
raporlamasini ve finansal tablolarin toplam gelirlerinin diinya ¢apinda karsilastirilabilir olmasini
saglamay1 amaglamistir

TFRS 15, “Miisteri sozlesmelerinden hasilat” standardindaki degisiklikler; 1 Ocak 2018
tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama donemlerinde gecgerlidir. Bu
degisikliklerle edim (performans) yiikiimliiliiklerini belirleyen uygulama rehberligine, fikri
miilkiyet lisanslarinin  muhasebesine ve isletmenin asil midir yoksa aract mudir
degerlendirmesine (net hasilat sunumuna karsin briit hasilat sunumu) iligkin agiklamalar
icermektedir. Uygulama rehberligindeki bu alanlarin her biri i¢in yeni ve degistirilmis agiklayici
ornekler eklenmistir. UMSK, ayni zamanda yeni hasilat standardina gegis ile ilgili ek pratik
tedbirler dahil etmistir.

TFRS 4, “Sigorta Sézlesmeleri” standardindaki degisiklikler; 1 Ocak 2018 tarihinde veya bu
tarihten sonra baglayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. TFRS 4°de yapilan degisiklik
sigorta sirketleri i¢in ‘Ortiilii yaklasim (overlay approach)’ ve ‘erteleme yaklasimi (deferral
approach)’ olarak iki farkli yaklagim sunmaktadir. Buna gore:

. Sigorta sozlesmeleri tanzim eden tiim sirketlere yeni sigorta sdzlesmeleri standardi
yayimlanmadan once TFRS 9 uygulandiginda ortaya cikabilecek olan dalgalanmay1 kar
veya zararda ~muhasebelestirmek yerine diger kapsamli gelir tablosunda
muhasebelestirme secenegini saglayacaktir ve

. Faaliyetleri agirlikli olarak sigorta ile baglantili olan sirketlere istege bagli olarak 2021
yilina kadar gegici olarak TFRS 9’u uygulama muafiyeti getirecektir. TFRS 9 uygulamay1
erteleyen isletmeler hali hazirda var olan TMS 39, ‘Finansal Araglar’ standardini
uygulamaya devam edeceklerdir.

TMS 40, “Yatirim amagh gayrimenkuller” standardindaki degisiklikler; 1 Ocak 2018 tarihinde
veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama donemlerinde gecerlidir. Yatirim amach
gayrimenkullerin simiflandirilmasina iligkin yapilan bu degisiklikler, kullanim amacinda
degisiklik olmas1 durumunda yatirim amaglh gayrimenkullere ya da gayrimenkullerden yapilan
simiflandirmalarla ilgili netlestirme yapmaktadir. Bir gayrimenkuliin kullaniminin degismesi
durumunda bu gayrimenkuliin ‘yatirim amagli gayrimenkul’ tanimlarina uyup uymadiginin
degerlendirilmesinin yapilmasi gerekmektedir. Bu degisim kanitlarla desteklenmelidir.
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OPTIMA FAKTORING A.S.

31 ARALIK 2017 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA iLISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devami)

TFRS 2 ‘Hisse bazli 6demeler’ standardindaki degisiklikler; 1 Ocak 2018 tarihinde veya bu
tarihten sonra baglayan yillik raporlama doénemlerinde gecerlidir. Degisiklik nakde dayali hisse
bazli 6demelerin dl¢iim esaslarint ve bir ddiillendirmeyi nakde dayalidan 6zkaynaga dayaliya
ceviren degisikliklerin nasil muhasebelestirilecegini agiklamaktadir. Bu degisiklik ayn1
zamanda bir igverenin ¢aliganinin hisse bazli 6demesine iligkin bir miktar1 kesmek ve bunu
vergi dairesine 6demekle ylikiimlii oldugu durumlarda, TFRS 2’nin esaslarina bir istisna
getirerek, bu 0odiil sanki tamamen Ozkaynaga dayaliymisgasina islem gormesini
gerektirmektedir.

2014-2016 donemi yillik iyilestirmeler; 1 Ocak 2018 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan
yillik raporlama donemlerinde gegerlidir.

. TFRS 1, “Tirkiye finansal raporlama standartlarinin ilk uygulamasi”, TFRS 7, TMS 19
ve TFRS 10 standartlarinin ilk kez uygulama asamasinda kisa donemli istisnalarini
kaldirilmigtir.

. TMS 28, “Istiraklerdeki ve is ortakliklarindaki yatirimlar’; bir istirak ya da is ortakliginmn
gercege uygun degerden olciilmesine iliskin agiklik getirmistir.

TFRS Yorum 22, “Yabanci para cinsinden yapilan islemler ve avanslar 6demeleri”’;1 Ocak 2018
tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir. Bu yorum
yabanci para cinsinden yapilan islemler ya da bu tiir islemlerin bir parcasi olarak yapilan
O0demelerin yabanci bir para cinsinden yapilmasi ya da fiyatlanmasi konusunu ele almaktadir.
Bu yorum tek bir ddemenin yapilmasi/alinmast durumunda ve birden fazla Gdemenin
yapildigr/alindig1 durumlara rehberlik etmektedir. Bu rehberligin amac1 uygulamadaki g¢esitliligi
azaltmaktadir.

TFRS 9, “Finansal araglar’daki degisiklikler”; 1 Ocak 2019 tarihinde veya bu tarihten sonra
baslayan yillik raporlama dénemlerinde gecerlidir. Bu degisiklik, itfa edilmis maliyet ile dlglilen
finansal bir yiikiimliiliigiin, finansal tablo dis1 birakilma sonucu dogurmadan degistirildiginde,
ortaya c¢ikan kazan¢ veya kaybin dogrudan kar veya zararda muhasebelestirilmesi konusunu
dogrulamaktadir. Kazang veya kayip, orijinal s6zlesmeye dayali nakit akislari ile orijinal etkin
faiz oranindan iskonto edilmis degistirilmis nakit akislar1 arasindaki fark olarak hesaplanir. Bu,
farkin IAS 39°dan farkli olarak enstriimanin kalan Omrii boyunca yayilarak
muhasebelestirilmesinin miimkiin olmadig1 anlamina gelmektedir.

TMS 28, “Istiraklerdeki ve is ortakliklarindaki yatirimlar’daki degisiklikler”; 1 Ocak 2019
tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Sirketlerin
O0zkaynak metodunu uygulamadigi uzun vadeli istirak veya miisterek yOnetime tabi
yatinnmlarini, TFRS 9 kullanarak muhasebelestireceklerini agikliga kavusturmustur.

TFRS 16, “Kiralama islemleri”; 1 Ocak 2019 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik
raporlama donemlerinde gegerlidir. TFRS 15, ‘Misteri sézlesmelerinden hasilat’ standardi ile
birlikte erken uygulamaya izin verilmektedir. Bu yeni standart mevcut TMS 17 rehberliginin
yerini alir ve 6zellikli kiralayanlar a¢isindan muhasebesinde genis kapsamli bir degisiklik yapar.
Su anki TMS 17 kurallarina gore kiralayanlar bir kiralama islemine taraf olduklarinda bu islem
icin finansal kiralama (bilango i¢i) ya da faaliyet kiralamasi (bilango dis1) ayrimi yapmak
zorundalar. Fakat TFRS 16’ya gore artik kiralayanlar neredeyse tiim kiralama sozlesmeleri icin
gelecekte ddeyecekleri kiralama yiikiimliiliikklerini ve buna karsilik olarak da bir varlik kullanim
hakkini bilangolarina yazmak zorunda olacaklardir. UMSK kisa donemli kiralama islemleri ve
diisiik degerli varliklar i¢in bir istisna ongOrmiistiir, fakat bu istisna sadece kiraya verenler
agisindan uygulanabilir. Kiraya verenler i¢in muhasebe neredeyse ayni1 kalmaktadir.
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OPTIMA FAKTORING A.S.

31 ARALIK 2017 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA iLISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devami)

- Ancak UMSK’nin kiralama islemlerinin tanimini degistirmesinden Otiirii (s6zlesmelerdeki
igeriklerin birlestirilmesi ya da ayristirilmasindaki rehberligi degistirdigi gibi) kiraya verenler de
bu yeni standarttan etkileneceklerdir. En azindan yeni muhasebe modelinin kiraya verenler ve
kiralayanlar arasinda pazarliklara neden olacag: beklenmektedir. TFRS 16’ya gore biz s6zlesme
belirli bir siire i¢in belirli bir tutar karsiliginda bir varligin kullanim hakkini ve o varlig: kontrol
etme hakkini igeriyorsa o sozlesme bir kiralama sozlesmesidir ya da kiralama islemi
icermektedir.

- TFRS Yorum 23, “Vergi uygulamalarindaki belirsizlikler’; 1 Ocak 2019 tarihinde veya bu
tarihten sonra baglayan yillik raporlama donemlerinde gecerlidir. Bu yorum TMS 12 Gelir
Vergileri standardinin uygulamalarindaki bazi belirsizliklere agiklik getirmektedir. UFRS
Yorum Komitesi daha dnce vergi uygulamalarinda bir belirsizlik oldugu zaman bu belirsizligin
TMS 12’ye gore degil TMS 37 ‘Karsiliklar, Kosullu Borglar ve Kosullu Varliklar’ standardinin
uygulanmasi gerektigini agikliga kavusturmustu. TFRS Yorum 23 ise gelir vergilerinde
belirsizlikler oldugu durumlarda ertelenmis vergi hesaplamasinin nasil Olclilecegi ve
muhasebelestirilecegi ile ilgili aciklama getirmektedir. Vergi uygulamasi belirsizligi, bir sirket
tarafindan yapilan bir vergi uygulamasinin vergi otoritesince kabul edilir olup olmadiginin
bilinmedigi durumlarda ortaya c¢ikar. Ornegin, ozellikle bir giderin indirim olarak kabul
edilmesi ya da iade aliabilir vergi hesaplamasina belirli bir kalemin dahil edilip edilmemesiyle
ilgili vergi kanunda belirsiz olmas1 gibi. TFRS Yorum 23 bir kalemin vergi uygulamalarinin
belirsiz oldugu; vergilendirilebilir gelir, gider, varlik ya da yiikiimliiliigiin vergiye esas tutarlari,
vergi gideri, alacagi ve vergi oranlar1 da dahil olmak iizere her durumda gegerlidir.

- TFRS 17, “Sigorta Sozlesmeleri”; 1 Ocak 2021 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik
raporlama donemlerinde gecerlidir. Bu standart, hali hazirda ¢ok ¢esitli uygulamalara izin veren
TFRS 4°iin yerine gegmektedir. TFRS 17, sigorta sézlesmeleri ile istege bagl katilim 6zelligine
sahip yatirim sozlesmeleri diizenleyen tiim isletmelerin muhasebesini temelden degistirecektir.

Erken uygulanmasi benimsenmis standartlar

Sirket’in 2017 yilinda erken uygulanmasi benimsenmis yeni ya da degisiklige ugramis standart yoktur.
Sirket’in finansal tablo kalemleri g6z 6niinde bulunduruldugunda, yukaridaki degisikliklerin

TFRS 9’un uygulamasi disinda Sirket’in finansal durumu ve performansi iizerinde 6nemli bir etkisi
olacag diistiniilmemektedir.

Sirket, faktoring islemlerinden alacaklar1 i¢in, BDDK tarafindan 24 Aralik 2013 tarihli ve 28861 sayili
Resmi Gazete’de yayimlanan “Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerinin Muhasebe
Uygulamalar1 ile Finansal Tablolar1 Hakkinda Yonetmelik” ve ilgili yonetmelige degisiklik
yapilmasina dair diger yonetmelik hiikiimlerine uygun olarak deger diisiikliigii karsilig1 ayirmaktadir.
Sirket, gecmis donemlerde oldugu gibi deger diisiikliigii karsiliklarmi séz konusu mevzuata uygun
olarak muhasebelestirmeye devam edecek olup bu kapsamda 1 Ocak 2018 tarihinden itibaren gegerli
olacak olan TFRS 9’un deger diisiikliigiine iliskin hiikiimlerini, BDDK tarafindan ilgili mevzuata
iligkin bir degisiklik yapilana kadar uygulamayacaktir.

2.8.  Onemli Muhasebe Politikalarin Ozetleri

Ekteki finansal tablolarin hazirlanmasinda takip edilen degerleme ilkeleri ve muhasebe politikalar
asagidaki gibidir.
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2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devami)
2.8.1. Nakit ve Nakit Benzerleri

Nakit ve nakit benzeri kalemler, nakit para, vadesiz mevduat ve satin alim tarihinden itibaren vadeleri
3 ay veya 3 aydan daha az olan, hemen nakde gevrilebilecek olan ve 6nemli tutarda deger degisikligi
riskini tagimayan yiiksek likiditeye sahip diger kisa vadeli yatirimlardir. Bu varliklarin defter degeri
gercege uygun degerlerine yakindir.

2.8.2. Finansal Araclar

Finansal varlik ve borglar, Sirket’in bu finansal araglara hukuki olarak taraf olmasi durumunda
Sirket’in bilangosunda yer alir.

Finansal varliklar

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varlik olarak smiflanan ve gercege
uygun degerinden kayitlara alinanlar haricindeki finansal varliklar, gercege uygun piyasa degeri ile
alim iglemiyle dogrudan iliskilendirilebilen harcamalarin toplam tutar1 iizerinden muhasebelestirilir.
Yatirim araglarinin ilgili piyasa tarafindan belirlenen siireye uygun olarak teslimatikosulunu tasiyan
bir kontrata bagli olan finansal varliklarin alim1 veya satis1 sonucunda ilgili varliklar, islem tarihinde
kayitlara alinir veya kayitlardan ¢ikarilir. Finansal varliklar “gercege uygun deger farki kar veya zarara
yansitilan finansal varliklar”, “vadesine kadar elde tutulacak yatirimlar”, “satilmaya hazir finansal
varliklar” ve “kredi ve alacaklar” olarak siiflandirilir. Siniflandirma, finansal varliklarin niteligine ve

amacina bagli olarak yapilir ve ilk muhasebelestirme sirasinda belirlenir.
a. Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar

Sirket’in finansal varlig1 elde etmesinin baglica amacinin yakin bir tarihte varligi elden g¢ikarma
olmasi, finansal varligin Sirket’in hep birlikte yonettigi tanimlanmig bir finansal ara¢ portfoyiiniin bir
pargasini olusturmasi ve finansal riske karsi etkili bir koruma araci olarak belirlenmeyen tiim tiirev
iiriinlerinde oldugu gibi finansal varligin kisa vadede olusan karinin realite edilecek olmasi durumunda
s0z konusu finansal varliklar gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar
olarak simiflandirilir. Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklarin, gercege
uygun degerleriyle degerlenmesi sonucu olusan kazang ya da kayip, kar/zararda muhasebelestirilir.
kar/zarar i¢inde muhasebelestirilen net kazang ya da kayiplar, s6z konusu finansal varliktan elde edilen
faiz ve/veya temettii tutarin1 da kapsar.

b. Finansal varhklarda deger diisiikliigii

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar disgindaki finansal varliklar, her
bilango tarihinde bir finansal varlik veya finansal varlik grubunun deger diisiikliigline ugradigina
iliskin gostergelerin bulunup bulunmadigina dair degerlendirmeye tabi tutulur. Finansal varligin ilk
muhasebelestirilmesinden sonra bir veya birden daha fazla olayin meydana gelmesi ve s6z konusu
zarar olayinm ilgili finansal varligin veya varlik grubunun giivenilir bir bicimde tahmin edilebilen
gelecekteki tahmini nakit akimlar {izerindeki etkisi sonucunda deger diisiikliigiine ugradigina iliskin
tarafsiz bir gostergenin bulunmasi durumunda deger disiikliigline ugrar ve deger diisiikliigii zarar
olusur. Kredi ve alacaklar icin deger disiikliigl tutar1 gelecekte beklenen tahmini nakit akimlarinin
finansal varligin esas faiz orani iizerinden iskonto edilerek hesaplanan bugiinkii degeri ile defter degeri
arasindaki farktir.

Bir karsilik hesabinin kullanilmasi yoluyla defter degerinin azaltildig ticari alacaklar haricinde, biitiin
finansal varliklarda, deger diistikligii direkt varligin kayith degerinden dusiiliir. Ticari alacagin tahsil
edilememesi durumunda bu tutar karsilik hesabindan diisiilerek silinir. Karsilik hesabindaki
degisimler, kar veya zarar iginde muhasebelestirilir.
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2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devami)

Satilmaya hazir 6zkaynak araclar1 haricinde, deger diisiikliigli zarar1 sonraki donemde azalirsa, ve
azalis deger dusiikliigli zararmin muhasebelestirilmesi sonrasinda meydana gelen bir olayla
iligskilendirilebiliniyorsa, 6nceden muhasebelestirilen deger diisiikliigii zarari, deger diisiikliigliniin
iptal edilecegi tarihte yatirnmin deger diisiikligii hicbir zaman muhasebelestirilmemis olmasi
durumunda ulasacagi itfa edilmis maliyet tutarini agmayacak sekilde kar / zararda iptal edilir.

Satilmaya hazir 6zkaynak araglarinin gergege uygun degerinde deger diisiikliigli sonrasinda meydana
gelen artig, dogrudan 6zkaynaklarda muhasebelestirilir.

Finansal yiikiimliiliikler

Sirket’in finansal yilikiimliiliikleri ve 6zkaynak araglari, s6zlesmeye bagli diizenlemelere, finansal bir
yiikiimliligiin ve 6zkaynaga dayali bir aracin tanimlanma esasina gore siniflandirilir. Sirket’in tim
borg¢lar disiildiikten sonra kalan varliklarindaki hakki temsil eden sozlesme 6zkaynaga dayali finansal
aragtir.

Finansal yilikiimliiliikler gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal yiikiimliilikler
veya diger finansal yiikiimliiliikler olarak siniflandirilir.

C. Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal yiikiimliiliikler

Gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal yiikiimliiliikler, ger¢ege uygun degeriyle
kayda alinir ve her raporlama doneminde, bilango tarihindeki gergege uygun degeriyle yeniden
degerlenir. Gergege uygun degerlerindeki degisim, gelir tablosunda muhasebelestirilir. Gelir
tablosunda muhasebelestirilen net kazang ya da kayiplar, s6z konusu finansal yiikiimliiliikk i¢in 6denen
faiz tutarin1 da kapsar.

d.  Diger finansal yiikiimliiliikler

Diger finansal yiikiimliiliikler baslangicta islem maliyetlerinden arindirilmig gercege uygun
degerleriyle muhasebelestirilir.

Diger finansal yiikiimliiliikkler sonraki donemlerde etkin faiz orani {izerinden hesaplanan faiz gideri ile
birlikte etkin faiz yontemi kullanilarak itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilir.

Etkin faiz yontemi, finansal yiikiimliiliigiin itfa edilmis maliyetlerinin hesaplanmasi ve ilgili faiz
giderinin iligkili oldugu doneme dagitilmasi yontemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen
omrii boyunca veya uygun olmasi halinde daha kisa bir zaman dilimi siiresince gelecekte yapilacak
tahmini nakit 6demelerini tam olarak ilgili finansal yiikiimliiliiglin net bugiinkii degerine indirgeyen
orandir.

e. Tiirev finansal araclar

Vadeli doviz sozlesmeleri de dahil olmak {izere tiirev finansal araclar, finansal tablolara ger¢ege uygun
degerleri ile yansitilir ve kayda alimmalarimi izleyen donemlerde yine gercege uygun degerleri
iizerinden degerlenir. Tiirev finansal araglarindan elde edilecek kar veya zararlarin finansal tablolara
yansitilmasi, tlirev finansal araglariin siniflandirmasma gore degismektedir. Tiirev finansal araglar
her ne kadar Sirket’in risk ydnetimi cercevesinde kullanilsalar da, riskten korunma muhasebesi
yoniinden gerekli kosullar1 tasimamasi nedeniyle finansal tablolara ilk olarak alim sirasinda olusan
masraflart da iceren gergege uygun degerleri ile yansitilir ve kayda alinmalarini izleyen donemlerde de
gercege uygun degerleri lizerinden degerlenir. Bu enstriimanlarin gergege uygun degerlerinde
meydana gelen degisikliklerden kaynaklanan kazang ve kayiplar kar veya zarar olarak gelir tablosu ile
iligkilendirilir.
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2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devami)
2.8.1. Krediler ve Alacaklar
Faktoring Alacaklar1 ve Diger Alacaklar

Faktoring alacaklar1 ve diger alacaklar, ilk kayit tarihinde gercege uygun degerleri ile
muhasebelestirilmektedir. {lk kayit tarihinden sonraki raporlama dénemlerinde, iskontolu faktoring
alacaklar1 disindaki alacaklar, etkin faiz yontemi kullanilarak iskonto edilmis maliyeti iizerinden
gosterilmektedir. Sirket yonetimi iskontolu faktoring alacaklarinin ilk kayda alinmasi esnasinda
iskonto isleminin dikkate alinmasi nedeniyle kayith degerlerinin ger¢ege uygun degerlerine yakin
oldugunu 6ngormektedir.

Tahsili ileride siipheli olabilecek faktoring alacaklari ve diger alacaklar i¢in karsilik ayrilmakta ve
gider yazilmak suretiyle cari donem karindan diisiilmektedir. Takipteki alacaklar karsiligi, mevcut
faktoring alacaklar ile ilgili ileride ¢ikabilecek muhtemel zararlari karsilamak amaciyla, Sirket’in
kredi portfoyii, kalite ve risk acisindan degerlendirilerek, ekonomik kosullar1 ve diger etkenleri ve
ilgili mevzuati da gz Oniine alarak ayirdigi tutardir. Sirket, BDDK tarafindan 24 Aralik 2013 tarihli
ve 28861 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan “Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman
Sirketlerinin Muhasebe Uygulamalar ile Finansal Tablolar1 Hakkinda Yonetmelik” hiikiimlerine
uygun olarak, tahsili vadesinden itibaren 90 giinden fazla geciken ancak 180 giinli gegmeyen faktoring
alacaklarinin, teminatlar1 dikkate alindiktan sonra, en az %20’si oraninda, tahsili vadesinden itibaren
180 giinden fazla geciken ancak 360 giinii gegmeyen faktoring alacaklarinin, teminatlar1 dikkate
alindiktan sonra, en az %50’si oraninda ve tahsili vadesinden itibaren 1 yildan fazla gecikmis olan
faktoring alacaklarinin, teminatlar1 dikkate alindiktan sonra, %100’ oraninda 6zel karsilik ayrilmasi
gerekmektedir. Sirket karsiliklar1 bu teblig kapsaminda ayirmaktadir.

Bunun yaninda Sirket, faktoring alacaklari i¢in borglularin kredi degerliligine iliskin biitiin verileri ve
Sirket’in tahsilat istatistikleri ile teminat cinsini de dikkate alarak, ihtiyathlik ilkesi uyarinca faktoring
alacaklar lizerinden genel karsilik ayirmaktadir.

Tahsili 360 giinden az gecikmis olan faktoring alacaklar1 Takipteki Alacaklar altinda bulunan Tasfiye
Olunacak Alacaklar olarak, tahsili 360 giinden fazla gecikmis olan faktoring alacaklari ise Zarar
Niteligindeki Alacaklar olarak siniflandirilir.

Alacagin silinmesi, alacagin tamaminin veya bir kisminin tahsil edilemeyeceginin ilgili tiim yasal
prosediirlerin tamamlanmas1 ya da miisterinin aciz vesikasina baglanmasi durumunda
gerceklesmektedir. Alacagin silinmesiyle daha once ayrilmig olan karsilik terse doner ve alacagin
tamamu aktiften diisiiliir. Onceki dénemlerde silinen bir alacagin tahsili durumunda ilgili tutarlar gelir
olarak kaydedilir.
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2.8.2. Duran Varhklar
Maddi duran varliklar

Maddi duran varliklar, maliyet degerlerinden birikmis amortisman ve birikmis deger diistikliikleri
diistildiikten sonraki tutar iizerinden gosterilirler.

Maddi duran varliklarin maliyet tutarlari, beklenen faydali Omiirlerine gore dogrusal amortisman
yontemi kullanilarak amortismana tabi tutulur. S6z konusu varliklarin tahmin edilen ekonomik
Omiirleri asagida belirtilmistir.

Ekonomik omiirler

Tagitlar 5
Mobilya ve Demirbaslar 5
Ozel maliyetler 5 yil ya da kira stiresinden kisa olan

Beklenen faydali 6miir, kalinti deger ve amortisman yontemi, tahminlerde ortaya ¢ikan degisikliklerin
olast etkileri i¢in her yil gozden gegirilir ve tahminlerde bir degisiklik varsa ileriye doniik olarak
muhasebelestirilir.

Maddi duran varliklarin tamir, bakim ve onarimi i¢in harcanan tutarlar gider kaydedilmektedir. Maddi
duran varliklarin elden ¢ikarilmasi ya da bir maddi duran varligin hizmetten alinmasi sonucu olusan
kazang veya kayip satis hasilati ile varligin defter degeri arasindaki fark olarak belirlenir ve gelir
tablosuna dahil edilir.

Maddi Olmayan Duran Varliklar

Satin alman maddi olmayan duran varliklar, maliyet degerlerinden birikmis itfa paylar1 ve birikmis
deger diisiikliikleri diigiildiikten sonraki tutariyla gosterilirler. Bu varliklar beklenen faydali 6miirlerine
gore dogrusal itfa yontemi kullanilarak itfa edilir. Beklenen faydali 6miir ve itfa yontemi, tahminlerde
ortaya cikan degisikliklerin olast etkilerini tespit etmek amaciyla her yil gbézden gegirilir ve
tahminlerdeki degisiklikler ileriye doniik olarak muhasebelestirilir.

Satin alinan bilgisayar yazilimlari, satin alimi sirasinda ve satin almadan kullanima hazir olana kadar
gecen siirede olusan maliyetler lizerinden aktiflestirilir. S6z konusu maliyetler, faydali dmiirlerine gore
(5 y1l) itfa edilir.

Kiralama Islemlerimlerinde Elde Edilen Varliklar

Miilkiyete ait risk ve kazanimlarin 6nemli bir kisminin kiraciya ait oldugu kiralama iglemleri, finansal
kiralama olarak siniflandirilirken diger kiralamalar faaliyet kiralamas1 olarak siniflandirilir.

Finansal kiralamayla elde edilen varliklar, kiralama tarihindeki varligin makul degeri, ya da asgari kira
O0demelerinin bugiinkii degerinden diisiik olan1 kullanilarak aktiflestirilir. Kiralayana karsi olan
yiikiimliiliik, bilangoda finansal kiralama yiikiimliiliigii olarak gdsterilir. Finansal kiralama ddemeleri
finansman gideri ve finansal kiralama yiikiimligiindeki azalis1 saglayan ana para 6demesi olarak
ayrilir ve bdylelikle borcun geri kalan ana para bakiyesi lizerinden sabit bir oranda faiz hesaplanmasim
saglar. Finansal giderler, Sirket’in yukarida ayrintilarina yer verilen genel bor¢lanma politikasi
kapsaminda finansman giderlerinin aktiflestirilen kismi haricindeki boliimii gelir tablosuna kaydedilir.

Faaliyet kiralamalar1 igin yapilan 6demeler (kiralayandan kira isleminin gergeklesebilmesi i¢in alinan
veya alinacak olan tesvikler de kira donemi boyunca dogrusal yontem ile gelir tablosuna kaydedilir)
kira donemi boyunca dogrusal yontem ile kar veya zarar tablosuna kaydedilir.
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Varliklarda Deger Diigiikliigii

Itfaya tabi olan varliklar icin defter degerinin geri kazanilmasmmn miimkiin olmadig1 durum ya da
olaylarin ortaya ¢ikmasi halinde deger diisiikliigli testi uygulanir. Varligin defter degerinin geri
kazanilabilir tutarini asmast durumunda deger diisiikliigii karsilig1 kaydedilir. Geri kazanilabilir tutar,
satig maliyetleri diisiildiikten sonra elde edilen gergcege uygun deger veya kullanimdaki degerin biiyiik
olanidir. Deger diisiikliigiiniin degerlendirilmesi i¢in varliklar ayri1 tanimlanabilir nakit akimlarinin
oldugu en diisiik seviyede gruplanir (nakit iireten birimler). Deger diisiikliigline tabi olan finansal
olmayan varliklar her raporlama tarihinde deger diisiikliigiiniin olas1 iptali i¢in gbzden gegirilir.

2.8.3. Borclanma Maliyetleri

Tiim bor¢lanma maliyetleri, olustuklar1 donemde gelir tablosuna kaydedilmektedir.

2.8.4. Kur Degisiminin Etkileri

Sirket’in finansal tablolar1 faaliyette bulundugu temel ekonomik c¢evrede gecerli olan para birimi
(fonksiyonel para birimi) ile sunulmustur. Sirket’in finansal durumu ve faaliyet sonuglari, fonksiyonel

para birimi olan ve finansal tablolar i¢in sunum birimi olan TL cinsinden ifade edilmistir.

Sirket tarafindan kullanilan 31 Aralik 2017 ve 2016 tarihli kur bilgileri asagidaki gibidir:

31 Arahk 2017 31 Arahk 2016
ABD Dolari 3,7719 3,5192
AVRO 45155 3,7099

Sirket’in yasal kayitlarinda, yabanci para cinsinden (TL digindaki para birimleri) muhasebelestirilen
islemler, islem tarihindeki kurlar kullanilarak Tiirk Lirasi’na ¢evrilmektedir. Bilangoda yer alan dovize
bagli parasal varlik ve borglar bilango tarihinde gegerli olan kurlar kullanilarak Tiirk Lirasi’na
cevrilmislerdir. Gercege uygun degeri ile Olgiilen yabanci para birimindeki parasal olmayan kalemler
gercege uygun degerin belirlendigi tarihteki doviz kurlar1 kullanilarak c¢evrilir. Tarihi maliyet
cinsinden Ol¢iilen yabanci para birimindeki parasal olmayan kalemler yeniden c¢evrilmezler. Parasal
kalemlerin ¢evirimden ve dovizli islemlerin tahsil ve tediyelerinden kaynaklanan kambiyo karlar1 ve
zararlar1 gelir tablosunda yer almaktadir.

2.8.5. Hasilat

Faktoring hizmet gelirleri miisterilere yapilan pesin 6demeler tizerinden tahsil edilen faiz gelirlerinden
olugsmaktadir. Faktoring iglemine konu olan fatura toplami {izerinden alinan belli bir ylizde miktari
faktoring komisyon gelirlerini olusturmaktadir. Komisyon gelirleri ile diger tiim gelir ve giderler
tahakkuk esasina gore kayitlara intikal ettirilmektedir.

Finansal varliklardan elde edilen faiz geliri, finansal varligin anapara bakiyesi ile beklenen omrii

boyunca ilgili finansal varliktan elde edilecek tahmini nakit girislerini s6z konusu varligm kayith
degerine indirgeyen efektif faiz oran1 nispetinde ilgili donemde tahakkuk ettirilir.
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2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devami)
2.8.6. Hisse Basina Kazancg

Gelir tablosunda belirtilen hisse basina kazang, donem net karinin, donem boyunca ¢ikarilmis bulunan
hisse senetlerinin agirlikli ortalama sayisina boliinmesi ile bulunmustur.

Tiirkiye’de sirketler, sermayelerini halihazirda bulunan hissedarlarina, gegmis yil kazanglarindan ve
yeniden degerleme fonlarindan dagittiklart “bedelsiz hisse” yolu ile artirabilmektedirler. Bu tip
“bedelsiz hisse” dagitimlari, hisse basina kazan¢ hesaplamalarinda, finansal tablolarda sunulan tiim
donemlerde ihra¢ edilmis hisse gibi degerlendirilir. Buna gore, bu hesaplamalarda kullanilan agirlikli
ortalama hisse sayisi, hisse senedi dagitimlarinin gegmise doniik etkilerini de hesaplayarak
bulunmustur (Dipnot 30).

2.8.7. Bilanco Tarihinden Sonraki Olaylar

Bilango tarihinden sonraki olaylar; finansal tablolara iligskin herhangi bir duyuru veya diger secilmis
finansal bilgilerin kamuya agiklanmasindan sonra ortaya c¢ikmis olsalar bile, bilango tarihi ile
bilangonun yayimi i¢in yetkilendirilme tarihi arasindaki tiim olaylar1 kapsar.

Sirket, bilango tarihinden sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, finansal
tablolara alinan tutarlart bu yeni duruma uygun sekilde diizeltir (Dipnot 33).

2.8.8. Karsiliklar, Sarta Bagh Yiikiimliiliikler ve Sarta Bagh Varhklar

Gecmis olaylardan kaynaklanan mevcut bir yiikiimliiliiglin bulunmasi, yiikiimliiliigiin yerine
getirilmesinin muhtemel olmasi ve s6z konusu yiikiimliilik tutarinin giivenilir bir sekilde tahmin
edilebilir olmasi durumunda finansal tablolarda karsilik ayrilir.

Karsilik olarak ayrilan tutar, yiikiimliliige iliskin risk ve belirsizlikler goz oniinde bulundurularak,
bilango tarihi itibariyla yiikiimliiliigiin yerine getirilmesi igin yapilacak harcamanin tahmin edilmesi
yoluyla hesaplanir.

Karsiligin, mevcut yiikiimliiliiglin karsilanmasi i¢in gerekli tahmini nakit akimlarini kullanarak
6l¢iilmesi durumunda s6z konusu karsiligin defter degeri, ilgili nakit akimlarinin bugiinkii degerine
esittir.

Karsiligin 6denmesi i¢in gerekli olan ekonomik faydanin bir kismi ya da tamaminin tigilincii taraflarca
kargilanmasinin beklendigi durumlarda, tahsil edilecek tutar, ilgili tutarin tahsil edilmesinin hemen
hemen kesin olmasi ve giivenilir bir sekilde 6l¢lilmesi halinde varlik olarak muhasebelestirilir.

2.8.9. Finansal Bilgilerin Boliimlere Gore Raporlanmasi

Sirket, Tiirkiye’de ve sadece faktoring alaninda faaliyet gosterdigi icin finansal bilgilerini boliimlere
gore raporlamamugtir.
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2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devami)
2.8.10. Kurum Kazanci Uzerinden Hesaplanan Vergiler

Gelir vergisi gideri, cari vergi ve ertelenmis vergi giderinin toplamindan olusur.
Cari vergi

Cari y1l vergi yiikiimliiliigli, donem karinin vergiye tabi olan kismi {izerinden hesaplanir. Vergiye tabi
kar, diger yillarda vergilendirilebilen veya indirilebilen gelir veya gider kalemleri ile
vergilendirilemeyen veya indirilemeyen kalemleri hari¢ tuttugundan dolayi, gelir tablosunda belirtilen
kardan farklilik gosterir. Sirket’in cari vergi ylkiimliiliigli bilanco tarihi itibariyla yasallasmis ya da
onemli 6lgtide yasallagmig vergi orani kullanilarak hesaplanmustir (Dipnot 29).

Ertelenmig vergi

Ertelenmis vergi ylikiimliliigi veya varligi, varliklarin ve yiikiimliiliklerin finansal tablolarda
gosterilen tutarlart ile yasal vergi matrahi hesabinda dikkate alinan tutarlari arasindaki gegici
farkliliklarin bilango yontemine gore vergi etkilerinin yasallagmis ya da onemli Olgiide yasallagmig
vergi oranlar1 dikkate alinarak hesaplanmasiyla belirlenmektedir. Ertelenen vergi yiikiimliiliikleri
vergilendirilebilir gecici farklarin tiimii i¢in hesaplanirken, indirilebilir gegici farklardan olusan
ertelenen vergi varliklari, gelecekte vergiye tabi kar elde etmek suretiyle bu farklardan yararlanmanin
kuvvetle muhtemel olmasi sartiyla hesaplanmaktadir. Serefiye veya isletme birlesmeleri disinda varlik
veya yukiimliiliiklerin ilk defa finansal tablolara alinmasindan dolay1 olusan ve hem ticari hem de mali
kar veya zarari etkilemeyen gecici zamanlama farklarina iligkin ertelenen vergi ylikiimliligi veya
varlig1 hesaplanmaz.

Ertelenmis vergi yiikiimlilikleri, Sirket’in gecici farkliliklarin ortadan kalkmasini kontrol edebildigi
ve yakin gelecekte bu farkin ortadan kalkma olasiliginin diisiik oldugu durumlar haricinde, bagl
ortaklik ve istiraklerdeki yatirimlar ve is ortakliklarindaki paylar ile iliskilendirilen vergilendirilebilir
gecici farklarin tiimii i¢in hesaplanir. Bu tiir yatinm ve paylar ile iliskilendirilen vergilendirilebilir
gecici farklardan kaynaklanan ertelenen vergi varliklari, yakin gelecekte vergiye tabi yeterli kar elde
etmek suretiyle bu farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi ve gelecekte bu farklarin
ortadan kalkmasinin muhtemel olmasi sartiyla hesaplanmaktadir.

Ertelenmis vergi varliginin kayith degeri, her bir bilango tarihi itibariyla gozden gegcirilir. Ertelenen
vergi varligiin bir kismmin veya tamaminin saglayacagi faydanin elde edilmesine imkan verecek
diizeyde mali kar elde etmenin muhtemel olmadigr Sl¢iide, ertelenen vergi varliginin kayith degeri
azaltilir.

Ertelenmis vergi varliklar ve yiikiimliilikleri varliklarin gerceklesecegi veya yiikiimliiliiklerin yerine
getirildigi donemde gecerli olmasi beklenen ve bilango tarihi itibariyla kanunlagsmis veya Onemli
Olclide kanunlagmis vergi oranlan (vergi diizenlemeleri) iizerinden hesaplanir. Ertelenmis vergi
varliklan ve yiikiimliiliikklerinin hesaplanmasi sirasinda, Sirket’in bilanco tarihi itibariyla varliklarinin
defter degerini geri kazanma ya da yiikiimliiliikklerini yerine getirmesi i¢in tahmin ettigi yontemlerin
vergi sonuglart dikkate alinir.
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2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devami)

Ertelenmis vergi varliklar1 ve yiikiimliiliikleri, cari vergi varliklariyla cari vergi yiikiimliiliiklerini
mahsup etme ile ilgili yasal bir hakkin olmas1 veya s6z konusu varlik ve yiikiimliiliiklerin ayn1 vergi
mercileri tarafindan toplanan gelir vergisiyle iligkilendirilmesi durumunda ya da Sirket’in cari vergi
varlik ve yiikiimliiliiklerini net bir esasa bagli bir sekilde 6deme niyetinin olmasi durumunda mahsup
edilir.

Dogrudan 6zkaynakta alacak ya da bor¢ olarak muhasebelestirilen kalemler (ki bu durumda onlara
iligkin ertelenmis vergi de dogrudan 6zkaynakta muhasebelestirilir) ile iliskilendirilen ya da isletme
birlesmelerinin ilk kayda alimindan kaynaklananlarin haricindeki cari vergi ile doneme ait ertelenmis
vergi, gelir tablosunda gider ya da gelir olarak muhasebelestirilir. Isletme birlesmelerinde, serefiye
hesaplanmasinda ya da satin alanin, satin alinan bagl ortakligin tanimlanabilen varlik, yikimliilik ve
sarta bagl borglarinin gergege uygun degerinde elde ettigi payin satin alim maliyetini agan kisminin
belirlenmesinde vergi etkisi goz 6niinde bulundurulur (Dipnot 11).

2.8.11. Calisanlara Saglanan Faydalar
Kidem Tazminatlar:

Sirket, kidem tazminat1 ve izin haklarina iligkin yiikiimliiliiklerini “Calisanlara Saglanan Faydalara
Iliskin Tiirkiye Muhasebe Standardi” (“TMS 19”) hiikiimlerine gore muhasebelestirmekte ve

= 9

bilangoda “Calisan Haklar1 Yiikiimliiliigi Karsilig1” hesabinda siniflandirmaktadir.

Sirket, Tiirkiye’de mevcut Is kanunlarina gore, emeklilik veya istifa nedeniyle ve Is Kanunu’nda
belirtilen davraniglar disindaki sebeplerle isine son verilen calisanlara belirli bir toplu 6deme
yapmakla yiikiimliidiir. Kidem tazminati karsilifi, bu Kanun kapsaminda olusmasi muhtemel
yiikiimliiligiin, belirli aktiieryal tahminler kullanilarak bugiinkii degeri iizerinden hesaplanmakta ve
finansal tablolara yansitilmaktadir (Dipnot 18).

Kamu Gozetim Kurumu’nun (“KGK”) 12 Mart 2013 tarih ve 28585 sayili Resmi Gazetede
yayimlanan teblig ile giincellenen TMS 19'a gore Grup’un kidem tazminati yikiimliligi
hesaplamalarinda aktiieryal varsayimlardaki degisiklikler ya da aktiieryal varsayimla gerceklesen
arasindaki farklar nedeniyle olusan aktiieryal kazang ve kayiplarin 1 Ocak 2013 tarihinde veya bu
tarihten sonra baglayan yillik raporlama donemlerinde “Kar veya zarar ve diger kapsamli gelir
tablosu”nda “Diger kapsamli gelir” hesab1 altinda muhasebelestirilmesi gerekmektedir. Grup,
1 Ocak 2013 tarihinden itibaren ilgili raporlama dénemlerinde olusan aktiieryal kazang ve kayiplari
“Diger kapsamli gelir” hesab1 altinda muhasebelestirerek ilgili birikmis kazang ve kayiplar1 “Finansal
durum” tablosunda Ozkaynaklar boliimii altinda “Kar veya Zararda Yeniden Smiflandirilmayacak
Birikmis Diger Kapsamli Gelirler veya Giderler” hesabi altinda gostermektedir.

Bilangoda muhasebelestirilen kidem tazminati yiikiimliligi, tiim ¢alisanlarin emeklilikleri dolayisiyla
ileride dogmasi beklenen yiikiimliiliik tutarlarinin net bugiinkii degerine gore hesaplanmis ve finansal
tablolara yansitilmustir.

Ikramiye odemeleri
Sirket, baz1 diizeltmeler sonrasi sirket hissedarlarina ait kari1 dikkate alan bir yonteme dayanarak
hesaplanan ikramiyeyi yiikiimliilik ve gider olarak kaydetmektedir. Sirket, sdzlesmeye bagl bir

zorunluluk ya da zzmni bir yiikiimliiliik yaratan ge¢mis bir uygulamanin oldugu durumlarda karsilik
ayirmaktadir.
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2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devami)
2.8.12. Nakit Akis Tablosu

Nakit akis tablosunda, déneme iliskin nakit akimlar esas, yatirnm ve finansman faaliyetlerine dayali
bir bigimde siiflandirilarak raporlanir.

Esas faaliyetlerden kaynaklanan nakit akimlari, Sirket’in faktoring faaliyetlerinden kaynaklanan nakit
akimlarin1 gosterir.

Yatinm faaliyetleriyle ilgili nakit akimlari, Sirket’in yatinm faaliyetlerinde (sabit yatirimlar ve
finansal yatirimlar) kullandig ve elde ettigi nakit akimlarim gosterir.

Finansman faaliyetlerine iliskin nakit akimlari, Sirket’in finansman faaliyetlerinde kullandig1
kaynaklar1 ve bu kaynaklarin geri 6demelerini gosterir.

2.8.13. Sermaye ve Temettiiler

Adi hisseler, 6zsermaye olarak smiflandirilir. Adi hisseler ilizerinden dagitilan temettiiler, temettii
kararimin alindigi dénemde birikmis kardan indirilerek kaydedilir.

3 - ONEMLI MUHASEBE DEGERLENDIRME, TAHMIN VE VARSAYIMLARI
Sirket finansal tablolarini isletmenin siirekliligi ilkesine gére hazirlamistir.

Finansal tablolarin hazirlanmasi, bilango tarihi itibartyla raporlanan aktif ve pasiflerin ya da aciklanan
kosullu varlik ve yiikiimliiliikklerin tutarlarini ve ilgili donem igerisinde olustugu raporlanan gelir ve
giderlerin tutarlarini etkileyen tahmin ve varsayimlarin yapilmasini gerektirir. Bu tahminler yonetimin
en iyi kanaat ve bilgilerine dayanmakla birlikte, ger¢ek sonuglar bu tahminlerden farklilik gosterebilir.

Finansal tablolar iizerinde 6nemli etkisi olabilecek ve gelecek yil i¢inde varlik ve yiikiimliiliiklerin
taginan degerlerinde 6nemli degisiklige sebep olabilecek dnemli degerlendirme, tahmin ve varsayimlar
asagidaki gibidir:

Faktoring alacaklari iizerindeki deger diisiikliikleri

Faktoring alacaklarindan gelecekte olusacak nakit akimlarinin zamanlamasi ve tutarini tahmin
edebilmek icin kullanilan varsayimlar ve yontemler faktoring alacaklar iizerindeki deger diistikligii
tahminleri ile gerceklesen kayiplar arasindaki farki gidermek i¢in sik sik gdzden gegirilmektedir.

Ertelenmis vergi varhiginin taninmasi

Ertelenmis vergi varliklari, s6z konusu vergi yararimin muhtemel oldugu derecede kayit altina
almabilir. Gelecekteki vergilendirilebilir karlar ve gelecekteki muhtemel vergi yararlarinin miktari,
Sirket tarafindan hazirlanan orta vadeli is plan1 ve bundan sonra ¢ikarilan tahminlere dayanir. Is plan,
Sirket’in kosullar dahilinde makul sayilan beklentilerini baz alir.

Sirket, BDDK tarafindan yayimlanan ve 24 Aralik 2013 tarihli ve 28861 sayili Resmi Gazete’de
yayimlanan “Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerinin Muhasebe Uygulamalari ile
Finansal Tablolar1 Hakkinda Yonetmelik” hiikiimlerine uygun olarak ayirmis oldugu siipheli alacak
karsiliklar1 {izerinden ertelenmis vergi aktifi yaratmaktadir. Sirket, slipheli alacak karsiliklari
tizerinden yaratmis oldugu ertelenmis vergi aktiflerini gelecek donemlerde kurumlar vergisi
matrahinda bir indirim kalemi olarak kullanabilecegini ve vergi avantajindan yararlanabilecegini
ongormektedir.
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4 - ALIM-SATIM AMACLI TUREV FINANSAL VARLIKLAR VE YUKUMLULUKLERE
ILISKIN ACIKLAMALAR

Alim Satim Amach Tiirev Finansal Araglar

Gercege Uygun Deger

Nominal
31 Arahk 2017 Tutar Varhklar Yiikiimliiliikler
Vadeli Alim — Satim Islemleri 659 38 1
Toplam 659 38 1
Gercege Uygun Deger
Nominal
31 Aralik 2016 Tutar Varhklar Yiikiimliiliikler
Vadeli Alim — Satim Islemleri 1.541 11 -
Toplam 1.541 11 -
5- NAKIiT DEGERLER VE BANKALAR
2017 2016
Nakit Degerler 1 1
Bankalar
-Vadesiz mevduat 210 67
Toplam 211 68

Sirket’in 31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyla vadeli mevduati bulunmamaktadir

31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibartyla, banka mevduati iizerinde herhangi bir blokaj
bulunmamaktadir.

6 - FAKTORING ALACAKLARI

Sirket’in 31 Aralik 2017 ve 2016 tarihleriitibariyla faktoring alacaklari asagidaki gibidir:

2017 2016
Faktoring alacaklari 217.427 162.909
Kazanilmamis faiz gelirleri (8.425) (5.797)
Takipteki faktoring alacaklar1® 8.396 7.936
Faktoring alacaklari, briit 217.398 165.048
Stipheli alacaklar karsilig: (7.785) (6.666)
Faktoring alacaklari 209.613 158.382

) Bilangoda “Takipteki Alacaklar’ kalemi i¢inde siniflandirilmaktadir.
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6 - FAKTORING ALACAKLARI (Devami)

31 Aralik 2017 ve 2016 itibariyla siipheli faktoring alacaklar1 karsiligindaki degisim asagidaki gibidir:

2017 2016
Dénem basi - 1 Ocak 6.666 9.054
Ayrilan karsilik (Dipnot 27) 3.658 4.829
Tahsilatlar (Dipnot 25) (674) (1.131)
Aktiflerden silinen® (1.865) (6.086)
Doénem sonu - 31 Arahk 7.785 6.666

® 31 Aralik 2017 tarihi itibartyla Varlik yonetimi sirketine satisi yapilan tahsili miimkiin olmayan tutarin
Stimer Varlik Yonetimi Sirketi’ne satilmasindan dolay: aktiflerden silinen tutar 1.865 TL dir.

31 Aralik 2017 tarihi itibariyla Sirket’in faktoring alacaklart igerisinde yer alan 843 TL
(31 Aralik 2016: 688 TL) tutarindaki alacagin vadesi ge¢mis ve gecikme siiresi 90 giiniin altinda
olmasi ve Sirket yonetimince bu alacaklarin tahsilat kalitesinde bir degisiklik 6ngoriilmediginden
tahsil edilebilir olarak degerlendirilmesi dolayisiyla s6z konusu alacaklara 6zel karsilik ayrilmamaistir.
Bu alacaklarin vadesi gegen boliimiiniin yaslandirmasi ve vadesi heniiz gelmemis taksitleri asagidaki
gibidir:

2017 2016
1 - 30 giin aras1 248 269
30 - 60 giin aras1 256 124
61 - 90 giin aras1 339 295
Vadesi ge¢cmis kisim 843 688
Vadesi gelmemis kisim 619 29
Toplam 1.462 717

Sirket, vadesi gecmemis ve deger diigiikliigiine ugramamis faktoring alacaklari i¢in herhangi bir
teminat almamustir.
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6 - FAKTORING ALACAKLARI (Devami)

Faktoring alacaklarinin 31 Aralik 2017 ve 2016 tarihleri itibariyla sektor dagilimi asagidaki gibidir:

2017 2016
TL(*) Oran (%) TL (*) Oran (%)
Insaat 115.578 52,95 84.104 51,41
Metal ana sanayii ve islenmis madde {iretimi 23.481 10,76 11.685 7,14
Elektrikli ve optik aletler sanayi 10.603 4,86 11.632 7,11
Makine ve techizat sanayi 10.026 4,59 6.784 4,15
Tasimacilik, depolama ve haberlesme 9.091 4,17 10.956 6,70
Diger metal dis1 madenler sanayi 6.600 3,02 4811 2,94
Gida, mesrubat ve tiitlin sanayi 7.218 3,31 3.735 2,28
Kauguk ve plastik iiriinleri sanayi 6.530 2,99 3.307 2,02
Kimya ve kimya iiriinleri ile sentetik lif. sanayi 4.404 2,02 1.236 0,76
Tekstil ve tekstil dirtinleri sanayi 3.811 1,75 3.011 1,84
Bagka Yerlerde Siniflandirilmamis imalat sanayi 2.765 1,27 1.636 1,00
Niikleer yakit, petrol iiriinleri komiir
tirlinleri sanayi 2.666 1,22 9.618 5,88
Toptan ve perakende ticaret motor
ara¢ servis hizmetleri 2.481 1,14 1.200 0,73
Otel ve restorantlar (Turizm) 2.447 1,12 552 0,34
Tarim, hayvancilik, ormancilik 2.218 1,02 1.856 1,13
Emlak komisyon, kiralama ve
isletmecilik faaliyetleri 1.509 0,69 2.525 1,54
Agag ve agac iirtinleri sanayi 1.936 0,89 1.581 0,97
Elektrikli gaz ve su kaynaklari 1.318 0,60 836 0,51
Ulasim araglar1 sanayi 895 0,41 884 0,54
Diger toplumsal sosyal ve kisisel hizmetler 895 0,41 264 0,16
Kagit ham. ve kagit iiriinleri basim sanayi 606 0,28 707 0,43
Enerji iiretmeyen madenlerin ¢ikarilmasi 328 0,15 446 0,27
Saglik ve sosyal hizmetler 292 0,13 74 0,05
Finansal aracilik 376 0,17 15 0,01
Enerji iireten madenlerin ¢ikarilmasi 176 0,08 - 0,00
Deri ve deri tiriinleri sanayi 16 0,01 132 0,08
218.266 100,00 163.587 100,00
(*)  Ilgili faktoring alacaklart BSMV ve kazanilmamus gelir toplamlarini da igermektedir.
Sirket’in takipteki faktoring alacaklarinin yaglandirmasi asagidaki gibidir:
2017 2016
90 giine kadar 446 636
90 - 180 giin aras1 - -
180 - 360 giin arasi 203 1.507
360 giin tizeri 1.747 5.793
Toplam 8.396 7.936

Bilango tarihi itibariyla Sirketin, takipteki faktoring alacaklari i¢in almis oldugu 770 TL tutarinda

ipotek teminat: bulunmaktadir.(31 Aralik 2016: Bulunmamaktadir).

2017 yili igerisinde takipteki faktoring alacaklarindan 410 TL (31 Aralik 2016: 926 TL) tutarindaki
kisim igin protokol yapilmis olup, bu alacaklarin 168 TL’si (31 Aralik 2016: 371 TL) bilancgo tarihi

itibariyla tahsil edilmistir.
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7 - ILISKILI TARAFLAR ACIKLAMALARI

2017 2016
Iliskili taraflara diger giderler
AB Holding A.S.®) 320 299
Iliskili taraflara 6denen temettii
AB Holding A.S. 3.849 2.201
Diger Ortaklar 51 34
Toplam 4.220 2.534
Verilen kefaletler:
AB Holding A.S. - -
Ust yonetime saglanan fayda ve hizmetler
Ucretler ve diger kisa vadeli faydalar ) 1.379 1.442
® Sirket merkezinin kira giderinden olugmaktadir.
" Sirket’in st diizey yoneticileri genel miidiir, genel miidiir yardimcilar1 ve yonetim kurulu {iyelerinden
olugmaktadir.
() S&z konusu tutar {icret gibi parasal haklardan olusmaktadir.
8 - MADDI DURAN VARLIKLAR
1 Ocak 31 Aralhik
2017 ilaveler Cikislar 2017
Maliyet:
Mobilya ve demirbagslar 2.560 376 (28) 2.908
Tasitlar 1.077 892 - 1.969
Ozel maliyetler 207 2 - 209
3.844 1.270 (28) 5.086
Birikmis amortisman:
Mobilya ve demirbaglar (2.080) (170) 6 (2.244)
Tagitlar (350) (210) - (560)
Ozel maliyetler (130) 27) - (157)
(2.560) (407) 6 (2.961)
Net defter degeri 1.284 863 (22) 2.125
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8 - MADDI DURAN VARLIKLAR (Devami)

1 Ocak 31 Aralik
2016 Ilaveler Cikislar 2016
Maliyet:
Mobilya ve demirbaglar 2.295 315 (50) 2.560
Tasitlar 1.013 471 (407) 1.077
Ozel maliyetler 202 5 - 207
3.510 791 (457) 3.844
Birikmis amortisman:
Mobilya ve demirbaglar (1.960) (126) 6 (2.080)
Tagitlar (387) (161) 198 (350)
Ozel maliyetler (103) (27) - (130)
(2.450) (314) 204 (2.560)
Net defter degeri 1.060 477 (253) 1.284
9 - MADDIi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR
1 Ocak 31 Aralk
2017 ilaveler Cikislar 2017
Haklar 375 48 - 423
Birikmis itfa payi:
Haklar (372) (28) - (400)
Net defter degeri 3 20 - 23
1 Ocak 31 Aralk
2016 Iaveler Cikislar 2016
Maliyet:
Haklar 375 - - 375
Birikmis itfa pavyi:
Haklar (370) (2) - (372)
Net defter degeri 5 2 - 3
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10- SATIS AMACLI ELDE TUTULAN VE DURDURULAN FAALIYETLERE ILiSKiN

VARLIKLAR (Net)

31 Aralik 2017 ve 2016 tarihlerinde sona eren donemlere ait satis amach elde tutulan varliklarin

hareket tablosu asagidaki gibidir:

1 Ocak 31 Arahk

2017 Ilaveler Cikislar 2017

Arsa 12 - - 12
Binalar 49 - - 49
60 - - 60

1 Ocak 31 Arahk

2016 laveler Cikislar 2016

Arsa - 12 - 12
Binalar 49 - - 49
49 12 - 61

11 - IHRAC EDILEN MENKUL KIYMETLER

Thrag edilen menkul kiymetler;

Bonolar (*)

31 Aralik 2017 31 Aralik 2016

31.626 -

31.626 -

(*)  Sirket 10 Agustos 2017 tarihinde 12.000 TL nominal tutarinda, 29Agustos 2017 tarihinde 6.000 TL
nominal tutarinda, 18 Ekim 2017 tarihinde 6.000 TL nominal tutarinda iskontolu bono ihraglar1 yapmustir.
Ihraglarin vadesi sirasiyla, 17 Ocak 2018, 5 Subat 2018, 11 Nisan 2018’dir. Bu bonolarin yillik basit faiz

oranlari sirasiyla %15,40, %15,40, %15,75 tr.

Iskontolu tahvil ihraglarinin yaninda 25 Aralik 2017 tarihinde 8.000 TL nominal tutarinda degisken
kupon faizli tahvil ihraglarmin vadesi sirasiyla, 5 Subat 2018, 19 Mart 2018, 30 Nisan 2018 ve
11 Haziran 2018’dir. Bu tahvillerin son kupon 6demelerindeki faiz oranlar sirasiyla %16,46, ve

%16.28dir.
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12 - ERTELENMIS VERGI VARLIKLARI VE YUKUMLULUKLERI

Sirket ertelenen gelir vergisi varlik ve borcunu, konsolide olmayan finansal durum tablosu
kalemlerinde Raporlama Standartlari ve Vergi Usul Kanunu arasindaki farkli degerlendirmelerin
sonucunda ortaya ¢ikan gegici farklarin etkilerini dikkate alarak hesaplamaktadir.

TMS 12 “Gelir Vergilerine Iliskin Tiirkiye Muhasebe Standard1” (“TMS 12”) uyarmca ertelenmis
vergi varliginin kayith degeri, her bir bilango tarihi itibariyla gézden gecirilir. Ertelenmis vergi
varligiin bir kisminin veya tamaminin saglayacagi faydanin elde edilmesine imkan verecek diizeyde
mali kar elde etmenin muhtemel olmadigi dl¢iide, ertelenmis vergi varliginin kayitl degeri azaltilir.

Ertelenmis vergi hesaplanmasinda yiiriirliikteki vergi mevzuati uyarinca bilango tarihi itibariyla gegerli
bulunan yasalagsmis vergi oranlar1 kullanilmaktadir. 28 Kasim 2017 tarihinde TBMM’de onaylanan ve
5 Aralik 2017 tarihli Resmi Gazate’de yayimlanan Kanun’a gore 2018, 2019 ve 2020 yillar1 igin
Kurumlar Vergisi oran1 %20’den %22’ye arttirilmstir. Yiiriirliige giren bu kanuna gore, ertelenen
vergi varlik ve yilikiimliilikkleri, varliklarin gerceklestigi veya yiikiimliiliiklerin yerine getirildigi
mezkur donemler i¢in %22 vergi orani, 2021 ve sonraki donemler igin ise vergi orani ile
hesaplanacaktir.

Ertelenmis vergi varliklar1 ve yiikiimliiliikkleri hesaplanmasinda kullanilan vergi orani %20 ’dir
(31 Aralik 2016: %20).

Ertelenmis vergiye Ertelenmis vergi
baz teskil eden varhklar: /
zamanlama farkhhklar (viikiimliiliikleri)
2017 2016 2017 2016
Faktoring alacaklar1 deger
diistikligii karsilig 645 - 129 -
Kazanilmamus faktoring gelirleri 977 684 195 137
Kidem tazminati karsiligi 773 335 155 66
Ertelenmis vergi varhklar: 2.395 1.019 479 203
Faktoring alacaklar1 deger
diistikliigt karsilig - (282) - (56)
Ertelenmis vergi yiikiimliiliikleri - (282) - (56)
Ertelenmis vergi varliklari, (net) 2.395 737 479 147
Ertelenmis vergi varhgi hareketleri: 2017 2016
1 Ocak, agilis bakiyesi 147 571
Ertelenmis vergi gideri/(geliri) (Not 29) 216 (469)
Ozkaynak altinda muhasebelestirilen
ertelenmis vergi geliri 116 46
31 Aralik, kapams bakiyesi 479 147
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13 - DIGER ALACAKLAR

2017 2016
Dava ve mahkeme masraf alacaklari 88 56
Is avanslar 69 -
Diger (*) 922 1.140
1.079 1.196

ilgili bakiyenin ’li 1sm1 iskontolu faktoring alacaklarinin  miisteri tutaridir
(*) Igili bak 838 TL’lik k k lu fak lacakl BSMV d
(31 Aralik 2016: 679 TL’lik kismu iskontolu faktoring alacaklariin miisteri BSMV tutaridir).

14 - ALINAN KREDILER

2017 2016
Finansal Borclar:
Alnan krediler 103.222 92.626
Faiz ve gider reeskontlari 2.904 2.640
Toplam Finansal Borglar 106.126 95.266
2017 2016
Etkin faiz Doviz Etkin faiz Doviz
orani (%) tutari TL  oram (%) tutari TL
Yurtici bankalar:
Sabit faizli krediler:
-TL 16,64 106.126 106.126 14,60 95.266 95.266
106.126 106.126 95.266 95.266

31 Aralik 2017 tarihi itibariyla 106.126 TL (31 Aralik 2016: 95.266 TL) tutarindaki alinan kredilerin
agirlikli ortalama faiz oran1 %16,64 olup,vade araligi 1 yildan kisadir (31 Aralik 2016: Faiz orani
%14,60 olup, vade aralig1 1 yildan kisadir).

15 - DIGER BORCLAR VE DiGER YABANCI KAYNAKLAR

31 Aralik 2017 31 Aralik 2016
Disardan saglanan faydalara iliskin borglar 56 63
Toplam 56 63
31 Aralik 2017 31 Aralik 2016
Pesin tahsil edilen komisyonlar 1.135 684
Toplam 1.135 684
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16 - FAKTORING BORCLARI

31 Aralik 2017 31 Aralik 2016
Faktoring sirketlerine borglar (*) 40.245 32.464
Faktoring miisterilerine bor¢lar 25 35
Toplam 40.270 32.499

(*)  Faktoring sirketlerine borglar, miisterilerden temlik alinan faturalarin baska faktoring sirketlerine temlik

edilmesinden kaynaklanmaktadir.

17 - KIRALAMA iSLEMLERINDEN BORCLAR

31 Arahk 2017 31 Aralik 2016
Finansal kiralama borglari 327 206
Eksi: Ertelenmis finansal kiralama bor¢lanma maliyeti (31) (10)
296 196

18 - ODENECEK VERGI VE YUKUMLULUKLER
31 Aralik 2017 31 Aralik 2016
Odenecek BSMV 253 166
Odenecek gelir vergisi 183 193
Odenecek SSK primleri 331 250
Diger vergiler 6 5
Toplam 773 614

19 - CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR

Kidem tazminati karsiligi

31 Aralik 2017

773

31 Aralik 2016

335

Toplam

773

335

Kidem tazminati karsihig

Tiirk Is Kanunu'na gére, Sirket bir senelik calisma siiresini doldurmus olan ve Sirket’le iligkisi kesilen
veya emekli olan, 25 hizmet yilin1 (kadinlarda 20) dolduran ve emekliligini kazanan (kadinlar igin 58
yasinda, erkekler i¢in 60 yasinda), askere cagrilan veya vefat eden personeli i¢in kidem tazminati
O0demekle miikelleftir. 23 Mayis 2002 tarihindeki mevzuat degisikliginden sonra emeklilikten Onceki
hizmet siiresine iligkin baz1 gecis siireci maddeleri ¢ikartilmistir.

31



OPTIMA FAKTORING A.S.

31 ARALIK 2017 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA iLISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

19 - CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR (Devami)

Temel varsayimlar, enflasyon ile orantili olarak her yillik hizmet i¢in 1 Ocak 2006 tarihinden itibaren
yiiriirlikte olan tavan yiikiimliliigliniin arttirilmasidir. Bdylece uygulanan iskonto orani enflasyonun
beklenen etkilerinden armdirilmis gergek orani gosterir. Kidem tazminati tavani alti ayda bir revize olup
31 Aralik 2017 tarihi itibariyla Sirket’in kidem tazminati karsiliginin hesaplanmasinda 1 Ocak 2017
tarihinden itibaren gecerli olan 5,001.76 tam TL (31 Aralik 2016 tarihi itibariyla Sirket’in kidem tazminati
karsiliginin hesaplanmasmda 1 Ocak 2016: 4,426.16 tam TL) kidem tazminati tavam {izerinden
hesaplanmaktadir.

Kidem tazminati yiikiimliiliigii, yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir ve herhangi bir fonlama
sart1 bulunmamaktadir.

Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar1 Sirket’in kidem tazminati karsiligini tahmin etmek igin
aktlieryal degerleme yontemlerinin gelistirilmesini ongdrmektedir. Buna gore toplam yiikiimliiliigiin
hesaplanmasina yonelik asagidaki varsayimlar kullanilmastir.

Teblig, Sirket’in kidem tazminati karsiligim tahmin etmek igin aktiieryal degerleme yontemlerinin
gelistirilmesini ongormektedir. Buna gore toplam ylikiimliiliigiin hesaplanmasinda asagida yer alan
aktiieryal ongoriiler kullanilmsgtir:

2017 2016
Iskonto oran1 (%) 4,67 421
Beklenen maas artig orani (%) 7,00 7,00
Tahmin edilen kidem tazminatina hak kazanma orani (%) 88,85 89,37

1 Ocak - 31 Aralik 2017 ve 1 Ocak - 31 Aralik 2016 tarihleri arasinda kidem tazminati karsiligi
hesabinin hareketi agagida sunulmustur:

2017 2016
Acilis bakiyesi, 1 Ocak 335 409
Hizmet maliyeti 48 48
Faiz maliyeti 39 40
Doénem i¢inde ddenen (229) (391)
Aktiieryal kayip 580 229
Donem sonu itibariyla, 31 Aralik 773 335
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20 - ODENMIS SERMAYE VE SERMAYE YEDEKLERI

2017 2016
Unvan Pay Oram (%) Pay Tutari Pay Oram (%) Pay Tutari
AB Holding A.S. 98 19.693 98 19.693
Murat Baser 1 245 1 245
Mediha Basger 1 31 1 31
Neslihan Bayraktaroglu 1 31 1 31
Hasan Baser 1 - 1 -
Toplam 100 20.000 100 20.000

Sirket’in 31 Aralik 2017 tarihi itibariyla 6denmis sermayesi 20.000 TL (31 Aralik 2016:
20.000 TL)’dir.31 Aralik 2017 ve 2016 tarihleri itibariyla 6denmis sermaye her biri nominal 1 TL
degerinde olan 20.000.000 adet(31 Aralik 2016: 20.000.000 adet) hisseden olusmaktadir. Sirket’in
imtiyazli hisse senedi bulunmamaktadir.

21 - KAR YEDEKLERI

2017 2016
Yasal yedek akgeler 6.358 5.902
Diger kar yedekleri 209 209
Toplam 6.567 6.111

Tiirk Ticaret Kanunu’na gore yasal yedekler birinci ve ikinci tertip yasal yedekler olmak iizere ikiye
ayrilir. Tirk Ticaret Kanunu’na gore birinci tertip yasal yedekler, sirketin 6denmis sermayesinin
%20’sine ulagilincaya kadar, kanuni net karmn %51 olarak ayrilir. ikinci tertip yasal yedekler ise
O0denmis sermayenin %5’ini asan dagitilan karin %10’udur. Tiirk Ticaret Kanunu’na gore, yasal
yedekler 6denmis sermayenin %350’sini ge¢medigi siirece sadece =zararlart netlestirmek igin
kullanilabilir, bunun disinda herhangi bir sekilde kullanilmas1 miimkiin degildir.
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22 - YABANCI PARA POZiSYONU

Sirket, doviz cinsinden varlik ve yiikiimliiliiklerinin Tiirk Lirasi’na ¢evriminde kullanilan kur oranlarinin
degisimi nedeniyle, kur riskine maruzdur. Bu cercevede Sirket, kur riskini déviz bakiyeleri pozisyonu
analizi ile izlemektedir. Sirket, doviz cinsinden diger alacaklari ve kiralama islemlerinden borglart
nedeniyle net yabanci para agik pozisyonu tasimaktadir.

31 Aralik 2017 tarihi ait yabanci para cinsinden varlik ve yiikiimliilik detayr asagidaki gibidir.
(31 Aralik 2016: Bulunmaktadir).

Orijinal para birimleri
31 Aralik 2017 Avro ABD Dolan TL Karsihig

Diger alacaklar - - -

Toplam yabanci para varhklar - - -

Kiralama islemlerinden borg¢lar (26) - (117)
Toplam yabanci para yiikiimliiliikler (26) - (117)
Net finansal durum tablosu pozisyonu (26) - (117)

Orijinal para birimleri

31 Aralik 2016 Avro ABD Dolan TL Karsih@
Diger alacaklar 1 - 3
Toplam yabanci para varhklar 1 - 3
Kiralama islemlerinden borglar (53) - (196)
Toplam yabanci para yiikiimliiliikler (53) - (196)
Net finansal durum tablosu pozisyonu (52) - (193)
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23 - KARSILIKLAR, SARTA BAGLI VARLIK VE YUKUMLULUKLER

Bilanco disi taahhiit ve yikimliliikler:

Teminat bilgileri: 2017 2016
Almnan teminat senetleri(*) 9.306.210 7.001.744
Verilen teminat mektuplari(**) 1.857 1.891
Toplam 9.308.067 7.003.635

*) Alinan teminat senetlerinin 4.065.738 TL’lik kismu kefaletler, 5.229.673 TL’lik kism1 alinan munzam
senetler, 6.070.TL’lik kismi alinan ipotekler, 4.729 TL’lik kismu da alinan ¢ek ve teminat senetlerinden
olugsmaktadir (31 Aralik 2016: Alinan teminat senetlerinin 3.134.482 TL’lik kismi kefaletler,
3.849.742 TL’lik kismi alinan munzam senetler, 12.120 TL’lik kismi alinan ipotekler, 5.400 TL’lik
kismi1 da alinan ¢ek ve teminat senetlerinden olugsmaktadir).

(**) 31 Aralik 2017 tarihi itibariyla verilen 1.857 TL teminat mektubu agilan davalar i¢in mahkemelere
verilmistir. (31 Aralik 2016: 1.891 TL mahkemelere verilen teminat mektubu bulunmaktadir).

31 Aralik 2017 tarihi itibartyla Sirket’in A.B Holding A.S. adina verilen kefaleti bulunmamaktadir
(31 Aralik 2016 Sirket tarafindan AB Holding A.S. adina verilen kefaleti bulunmamaktadir).

31 Aralik 2017 tarihi itibariyla Sirket’in gerekli tiim kosullar1 yerine getirilmis ancak kullanilmamig
olan 150.335 TL tutarinda kullanilabilir kredi limiti bulunmaktadir (31 Aralik 2016: 143.335TL).

Emanet kiymetler:

2017 2016

Tahsile alinan ¢ekler 228.207 177.181

Toplam 228.207 177.181
24 - ESAS FAALIYET GELIRLERI

2017 2016

Faktoring faiz gelirleri 42.788 36.452

Faktoring komisyon gelirleri 7.329 5.607

Faktoring masraf gelirleri 401 365

50.518 42.424
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25 - ESAS FAALIYET GIDERLERI

31 Aralik 2017 ve 2016 tarihlerinde sona eren hesap donemlerine ait esas faaliyet giderleri asagidaki

gibidir:
2017 2016
Personel giderleri 8.767 8.363
Genel isletme giderleri 3.414 3.869
Amortisman ve itfa payi giderleri (Dipnot 8,9) 436 305
Kidem tazminat1 gideri 86 -
12.703 12.537

31 Aralik 2017 ve 2016 tarihlerinde sona eren hesap donemlerine ait genel isletme giderleri asagidaki

gibidir:

2017 2016
Personel iicretleri 8.767 8.363
Tasit giderleri 660 677
Kira giderleri 581 604
Amortisman ve itfa paylar giderleri 436 305
Kanunen kabul edilmeyen giderler 395 176
Danismanlik ve miisavirlik giderleri 368 219
Haberlesme giderleri 368 422
Bakim ve onarim giderleri 251 147
Isyeri giderleri 130 138
Konaklama ve seyahat giderleri 125 79
Vergi ve harglar 122 183
Kidem tazminati karsilig1 gideri 86 -
Sigorta giderleri 46 30
Diger genel yonetim giderleri 368 1.194
Toplam 12.703 12.537
26 - DIGER FAALIYET GELIRLERI

2017 2016
Takipteki alacaklardan tahsilatlar 674 1.131
Sabit kiymet satis kar1 - 129
Tiirev iglem kar1 77 33
Mevduat faiz gelirleri 31 21
Kambiyo iglemleri kar 21 4
Diger 241 504

1.044 1.822
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27 - FINANSMAN GIDERLERI

2017 2016
Kullanilan kredilere verilen faizler 19.781 15.671
Faktoring islemlerinden borglara verilen faizler 6.331 4.868
Finansal kiralama giderleri 48 12
Ihrag edilen menkul kiymetlere verilen faizler 1.579 -
Verilen iicret ve komisyonlar 202 -
27.941 20.551

28 - TAKIPTEKiI ALACAKLARA ILISKIN OZEL KARSILIKLAR
2017 2016
Ozel karsilik gideri 3.658 4.829
3.658 4.829

29 - DIGER FAALIYET GIDERLERI

2017 2016
Kambiyo islemleri zarari 56 5
56 5

30 - VERGILER

Kurumlar vergisi oran1 kurumlarin ticari kazancina vergi yasalar1 geregince indirim kabul edilmeyen
giderlerin ilave edilmesi, vergi yasalarinda yer alan istisna ve indirimlerin indirilmesi sonucu
bulunacak vergi matrahina uygulanir. Kar dagitilmadig: takdirde baska bir vergi 6denmemektedir. 31
Aralik 2017 tarihi itibariyla, kurumlar vergisi oram1 %20’dir (31 Aralik 2016: %20). Ek olarak,
5 Aralik 2017 tarih ve 30261 sayili Resmi Gazete’de yayimlanarak yiiriirliige giren 7061 Sayili “Bazi
Vergi Kanunlar ile Diger Baz1 Kanunlarda Degisiklik Yapilmasina Dair Kanun™un 91. maddesiyle,
halen %20 olarak uygulanan kurumlar vergisi orani, tiim kurumlar1 kapsayacak sekilde 2018, 2019 ve
2020 yili hesap donemlerinde elde edilen kazanglara uygulanmak tizere %22 olarak yeniden
diizenlenmistir. Ay yillara iligskin olarak verilmesi gereken gecici vergi beyannamelerinde de %22
orani gecerli olacaktir.

23 Temmuz 2006 tarih ve 26237 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan 2006/10731 sayili Bakanlar
Kurulu karart ile 5520 Sayili Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 15 ve 30’uncu maddelerinde yer alan bazi
tevkifat oranlar1 yeniden belirlenmistir. Bu baglamda Tiirkiye’de bir igyeri ya da daimi temsilcisi
aracihigr ile gelir elde eden dar miikellef kurumlar ile Tirkiye’de yerlesik kurumlara yapilanlar
disindaki temettii 6demeleri {izerinde % 10 oraninda uygulanan stopaj oran1 % 15°e ¢ikarilmisgtir. Dar
miikellef kurumlara ve gergek kisilere yapilan kar dagitimlarina iliskin stopaj oranlarinin
uygulamasinda, ilgili Cifte Vergilendirmeyi Onleme Anlagmalarinda yer alan stopaj oranlari da goz
oniinde bulundurulur.
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30 - VERGILER (Devam)

Vergiye tabi kurum kazanci iizerinden tahakkuk ettirilecek kurumlar vergisi orani, ticari kazancin
tespitinde gider yazilan vergi matrahindan indirilemeyen giderlerin eklenmesi ve vergiden istisna
kazanclar, vergiye tabi olmayan gelirler ve diger indirimler (varsa ge¢mis yil zararlar1 ve tercih
edildigi takdirde kullanilan yatirim indirimleri) diisiildiikten sonra kalan matrah {izerinden
hesaplanmaktadir.

Zararlar, gelecek yillarda olusacak vergilendirilebilir kardan diisiilmek {izere, maksimum 5 yil
taginabilir. Ancak olusan zararlar geriye doniik olarak, 6nceki yillarda olusan karlardan diisiilemez.

Tiirkiye’de vergi degerlendirmesiyle ilgili kesin ve kati bir mutabakatlagma prosediirii
bulunmamaktadir. Sirketler ilgili yilin hesap kapama dénemini takip eden yilin 1-25 Nisan tarihleri
arasinda (6zel hesap dénemine sahip olanlarda donem kapanigini izleyen dordiincii ayin 1-25 tarihleri
arasinda) vergi beyannamelerini hazirlamaktadir. Vergi Dairesi tarafindan bu beyannameler ve buna
baz olan muhasebe kayitlar1 5 y1l icerisinde incelenerek degistirilebilir.

Gelir verqisi Stopgji:

Kurumlar vergisine ek olarak, dagitilmas1 durumunda kar pay1 elde eden ve bu kar paylarin1 kurum
kazancina dahil ederek beyan eden tam miikellef kurumlara ve yabanci sirketlerin Tiirkiye’deki
subelerine dagitilanlar hari¢ olmak {izere kar paylar1 iizerinden ayrica gelir vergisi stopajt
hesaplanmasi gerekmektedir. Gelir vergisi stopaji 24 Nisan 2003 - 22 Temmuz 2006 tarihleri arasinda
tiim sirketlerde %10 olarak uygulanmistir. Bu oran, 22 Temmuz 2006 tarihinden itibaren, 2006/10731
sayili Bakanlar Kurulu Karari ile %15 olarak uygulanmaktadir. Dagitilmayip sermayeye ilave edilen
kar paylari gelir vergisi stopajina tabi degildir.

Sirket’in 31 Aralik 2017 ve 2016 tarihlerinde sona eren donemler itibariyla cari yil vergi giderleri
asagidaki gibidir:

2017 2016
Kurumlar vergisi karsilik gideri (1.520) (960)
Ertelenmis vergi gideri /(geliri)(Dipnot 11) 216 (469)
Cari yil vergi gideri (1.304) (1.429)
Cari donem vergi karsiligt 1.520 960
Pesin 6denen kurumlar vergisi (-) (1.420) (474)
Odenecek kurumlar vergisi yiikiimliiliigii 100 486
Vergi oncesi kar 7.204 6.324
%20 vergi orani ile olusan teorik vergi gideri (1.441) (1.265)
Kanunen kabul edilmeyen giderler ve diger ilaveler (79) (223)
Diger indirim ve istisnalar 216 59
Cari y1l vergi gideri (1.304) (1.429)
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31 - HISSE BASINA KAZANC

Hisse basina kazang, net donem karinin, donem boyunca bulunan hisse senetlerinin agirlikli ortalama
sayisina boliinmesi ile bulunmustur

Tiirkiye’de, sirketler, mevcut hissedarlara birikmis karlardan hisseleri oraninda hisse dagitarak
(“Bedelsiz Hisseler”) sermayelerini arttirabilir. Hisse basina kazang/(zarar) hesaplanirken, bu bedelsiz
hisse ihraci ¢ikarilmis hisseler olarak sayilir. Dolayisiyla hisse basina kazang/(zarar) hesaplamasinda
kullanilan agirlikli hisse adedi ortalamasi, hisselerin bedelsiz olarak ¢ikarilmasini geriye doniik olarak
uygulamak suretiyle elde edilir. Hisse basina esas ve nispi kazang arasinda hicbir donem icin herhangi
bir fark bulunmamaktadir.

2017 2016
Net dénem kar1 5.900 4.895
Agirlikli ortalama hisse adedi 20.000.000 20.000.000
Hisse basina kazang 0,2949 0,2448

32- FINANSAL TABLOLARI ONEMLI OLCUDE ETKILEYEN YA DA MALI
TABLOLARIN ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI
ACISINDAN ACIKLANMASI GEREKLI OLAN DiGER HUSUSLAR

Bulunmamaktadir (31 Aralik 2016: Bulunmamaktadir).

33 - FINANSAL ARACLARLA iLGILI EK BILGILER
Sermaye risk yonetimi

Sirket, sermaye yoOnetiminde, bir yandan faaliyetlerinin siirekliligini saglamaya c¢alisirken, diger
yandan da bor¢ ve 6zkaynak dengesini en verimli sekilde kullanarak karimi artirmayi hedeflemektedir.

Sirket’in sermaye yonetimindeki amaci; Sirket’in gelir getiren bir isletme olarak devamliligim
saglamak, hissedar ve kurumsal ortaklarin faydasimi gozetmek, ayni zamanda sermayenin maliyetini
azaltmak i¢in en verimli sermaye yapisinin siirekliligini saglamaktir

Sirket’in sermaye ve fonlama yapisi, kredilerini de iceren borglari, nakit ve nakit benzerleri ve
sirastyla c¢ikarilmis sermaye, yedekler ile ge¢mis yil kazanglarini igeren Gzkaynak kalemlerinden
olusmaktadir.

31 Aralik 2017 tarihi itibartyla 6zkaynaklarin toplam borglara orani %18 (31 Aralik 2016: %24) olarak
gerceklesmistir.

31 Aralik 2017 ve 2016 tarihleri itibartyla 6zkaynaklarin net borglara orani asagidaki gibidir.

2017 2016
Toplam Borglar 181.158 130.143
Eksi: Nakit ve Nakit Benzerleri (211) (68)
Net Borg 180.947 130.075
Toplam Ozkaynak 32.663 31.137
Ozkaynak/Net Bor¢ Oram %18 %24
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33 - FINANSAL ARACLARLA iLGILI EK BILGILER (Devami)
Onemli muhasebe politikalar

Sirket’in finansal aracglarla ilgili 6nemli muhasebe politikalar1 2 numarali “Muhasebe Politikalar1”
notunda agiklanmaktadir.

Finansal Risk Faktorleri

Sirket faaliyetleri nedeniyle piyasa riski (kur riski, gercege uygun deger faiz oram riski, nakit akimi
faiz orami riski), kredi riski ve likidite riskine maruz kalmaktadir. Sirket’in risk yonetimi programi
genel olarak mali piyasalardaki belirsizligin, Sirket finansal performansi iizerindeki potansiyel
olumsuz etkilerinin minimize edilmesi ilizerine odaklanmaktadir. Sirket, cesitli finansal risklerden
korunmak amaci ile zaman zaman tiirev tirlinleri kullanmaktadir.

Kur Riski

Yabanc1 para cinsinden iglemler, kur riskinin olusmasina sebebiyet vermektedir. Sirket faaliyetlerinin
ve finansman anlagmalarinin nakit akiglarinin sonucunda ortaya ¢ikan kur riskini diizenli olarak
kontrol etmektedir. Sirket, Faktoring islemine konu yabanci para ¢ek ve senetlerin kur riskinden
korunmak amagli vadeli alim satim iglemleri yapmaktadir.

Detaylarin1 Dipnot 22’de belirtildigi tizere Sirket’in 31 Aralik 2017 tarihi itibariyla doviz cinsinden
parasal yikiimliiliikleri bulunmaktadir (Dipnot 22) (31 Aralik 2016: Parasal varlik ve yiikiimliilikleri
bulunmaktadir).

Kur riskine duyarlilik

Asagidaki tablo Sirket’in Kurlardaki %10’luk artisa ve azalisa olan duyarliligi géstermektedir.
%10’luk oran, st diizey yoneticilere Sirket i¢inde kur riskinin raporlanmasi sirasinda kullanilan oran
olup, soz konusu oran yonetimin doviz kurlarinda bekledigi olasi degisikligi ifade etmektedir.
Duyarlilik analizi sadece yil sonundaki acik yabanci para cinsinden parasal kalemleri kapsar ve s6z
konusu kalemlerin y1l sonundaki %10’luk kur degisiminin etkilerini gosterir. Pozitif deger, kar/zararda
ve diger 6zkaynak kalemlerindeki artis1 ifade eder (31 Aralik 2016: Bulunmaktadir).

31 Arahk 2017
Kar/Zarar Ozkaynaklar
Yabanci paranin Yabanci paranin Yabanci paranin Yabanci paranin
deger kazanmasi deger kaybetmesi deger kazanmasi deger kaybetmesi
ABD Dolari’nin TL karsisinda
%10 degisimi halinde
1 - ABD Dolar1 net varhik/yiikiimliiligi
2- ABD Dolari riskinden korunan kisim (-)
3- ABD Dolari net etki (1 +2)
Avro’nun TL karsisinda
%10 degisimi halinde
1 - Avro net varlik/yiikiimliliigi (12) 12 (12) 12
2 - Avro riskinden korunan kisim (-) - - - -
3- Avro net etki (1 +2) (12) 12 (12) 12
TOPLAM (3) (12) 12 (12) 12
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33 - FINANSAL ARACLARLA iLGILI EK BILGILER (Devami)

31 Aralik 2016 _
Kar/Zarar Ozkaynaklar
Yabanci paranin Yabanci paranin Yabanci paranin Yabanci paranin
deger kazanmasi deger kaybetmesi deger kazanmasi deger kaybetmesi
ABD Dolart’nin TL karsisinda
%10 degisimi halinde
1 - ABD Dolar net varhik/yiikiimliiligi
2- ABD Dolari riskinden korunan kisim (-)
3- ABD Dolar net etki (1 +2)
Avro’nun TL karsisinda
%10 degisimi halinde
1 — Avro net varlik/yiikimlilagi (19) 19 (19) 19
2- Avro riskinden korunan kisim (-) - - - -
3- Avro net etki (1 +2) (129) 19 (19) 19
TOPLAM (3) (19) 19 (19) 19

Faiz Oram Riski Yonetimi

Raporlama tarihi itibariyla Sirket’in degisken faizli finansal varlik ve yiikiimliliikleri
bulunmamaktadir. Ancak, Sirket’in sabit ve degisken faiz oranlari iizerinden borglanmasi halinde,
Sirket’i faiz orani riskine maruz kalabilmektedir. Bu durumda olusacak s6z konusu risk, sabit ve
degisken oranli borglar arasinda uygun bir dagilim yapilarak, Sirket tarafindan kontrol edilmektedir.

Degisken faizli yiikiimliiliikklerin analizinde donem sonlarindaki bakiyenin tiim yil boyunca var oldugu
varsayimi kullanilarak hesaplanir. Sirket yonetimi, faiz oranlarinda %S5’lik bir dalgalanma
senoryosuna gore Sirket’in faiz orani duyarliligini 6l¢mektedir.

Raporlama tarihi itibariyla Sirket’in degisken faizli finansal varlik ve yiikiimliiliikkleri bulunmamasi
dolayisiyla (31 Aralik 2016: Bulunmamaktadir), faiz oranlarinda %5°lik bir diisiis/yiikselis olmasi
durumunda Sirket’in varlik ve yiikiimliilik dengesine bagli olarak olusan net kar1 degismeyecektir
(31 Aralik 2016: Degismeyecektir).

Sabit Faizli Finansal Araglar 2017 2016

Finansal Varhklar:

Faktoring Alacaklari 209.002 157.112

Finansal Yiukiimliiliikler:

Alnan Krediler 106.126 95.266
Faktoring Borglar 40.270 32.499
Kiralama Islemlerinden Borglar 296 196
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33 - FINANSAL ARACLARLA iLGILI EK BILGILER (Devami)
Kredi riski yonetimi

Finansal aracin taraflarindan birinin sézlesmeye bagh yiikiimliiliigiinii yerine getirememesi nedeniyle
Sirket’e finansal bir kayip olusturmasi riski, kredi riski olarak tanimlanir. Sirket, islemlerini yalnizca
kredi giivenirliligi olan taraflarla gerceklestirme ve miimkiin oldugu durumlarda, yeterli teminat elde
etme yoluyla kredi riskini azaltmaya c¢alismaktadir. Sirket’in maruz kaldigi kredi riskleri ve
miisterilerin kredi dereceleri devamli olarak izlenmektedir. Kredi riski, miisteriler i¢in belirlenen ve
risk yonetimi kurulu tarafindan her yil incelenen ve onaylanan sinirlar araciligiyla kontrol
edilmektedir.

Faktoring alacaklari, gesitli sektor ve cografi alanlara dagilmis. ¢ok sayidaki miisteriyi kapsamaktadir.
Miisterilerin ticari alacak bakiyeleri lizerinden siirekli olarak kredi degerlendirmeleri yapilmaktadir.
Sirket’in, alacaklar1 iginde 6nemli yer tutan miisterilerden kaynaklanan kredi riski bulunmaktadir. S6z
konusu miisterilerin kredi giivenirliligi oldukca yiiksektir ve ilgili islemler yonetim kurulu tarafindan
onaylanmustir.

Ekli finansal tablolarda sunulan finansal varliklarin deger diisiis karsiliklart diisiilmeden gosterilen briit
degerleri Sirket’in, alinan teminatlar dahil edilmeden 6nceki, azami kredi riskini gdstermektedir.
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33 - FINANSAL ARACLARLA iLGILi EK BILGILER (Devami)

Faktoring Alacaklari

- Bankalardaki
2017 Hiskili Taraf Diger Taraf Mevduat
Raporlama tarihi itibariyla maruz kalinan azami kredi riski (*) - 209.613 210
- Azami riskin teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi - - -
A. Vadesi gegmemis ya da deger diistikliigiine ugramamis
finansal varliklarin net defter degeri - 207.130 210
- teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi - - -
B. Kosullar1 yeniden goriistilmiis bulunan, aksi takdirde vadesi gegmis veya
deger diisiikliigiine ugramis sayilacak finansal varliklarin defter degeri - 410 -
C. Vadesi gegmis ancak deger diislikliigline ugramamus varliklarin net defter degeri - 1.462 -
- teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi - - -
D. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net defter degerleri - 611 -
- Vadesi gecmis (briit defter degeri) - 8.396 -

- Deger distikligii (-) -

- Net degerin teminat, vs ile glivence altina alinmis kismi
- Vadesi gecmemis (briit defter degeri)

- Deger diistikliigi (-)

- Net degerin teminat, vs ile glivence altina alinmig kismi

E. Bilango dis1 kredi riski i¢eren unsurlar

(*)  Tutarin belirlenmesinde, alinan teminatlar gibi, kredi giivenilirliginde artig saglayan unsurlar dikkate alinmamustr.
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33 - FINANSAL ARACLARLA iLGILi EK BILGILER (Devami)

Faktoring Alacaklari

- Bankalardaki
2016 Hiskili Taraf Diger Taraf Mevduat
Raporlama tarihi itibariyla maruz kalinan azami kredi riski (*) - 158.382 67
- Azami riskin teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi - - -
A. Vadesi gegmemis ya da deger diistikliigiine ugramamis
finansal varliklarin net defter degeri 156.562 67
- teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi - - -
B. Kosullar1 yeniden goriistilmiis bulunan, aksi takdirde vadesi gegmis veya
deger diisiikliigiine ugramis sayilacak finansal varliklarin defter degeri - - -
C. Vadesi gegmis ancak deger diislikliigline ugramamus varliklarin net defter degeri - 550 -
- teminat, vs ile glivence altina alinmig kism - - -
D. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net defter degerleri - 1.270 -
- Vadesi gecmis (briit defter degeri) - 7.936 -

- Deger distikligii (-) -

- Net degerin teminat, vs ile glivence altina alinmis kismi
- Vadesi gecmemis (briit defter degeri)

- Deger diistikliigi (-)

- Net degerin teminat, vs ile glivence altina alinmig kismi

E. Bilango dis1 kredi riski igeren unsurlar

(*)  Tutarin belirlenmesinde, alinan teminatlar gibi, kredi giivenilirliginde artig saglayan unsurlar dikkate alinmamustr.
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33 - FINANSAL ARACLARLA iLGILi EK BILGILER (Devami)
Likidite risk yonetimi

Likidite riski yonetimi ile ilgili esas sorumluluk, yonetim kuruluna aittir. Mali isler, Sirket yonetiminin
kisa, orta ve uzun vadeli fonlama ve likidite gereklilikleri i¢in, uygun bir likidite riski yonetimi
olusturmustur. Sirket, likidite riskini tahmini ve fiili nakit akimlarini diizenli olarak takip etmek ve
finansal varlik ve yilikiimliiliiklerin vadelerinin eslestirilmesi yoluyla yeterli fonlarin ve borglanma
rezervinin devamini saglamak suretiyle yonetir.

Asagidaki tablo, Sirket’in tlirev niteliginde olmayan finansal yiikiimliiliiklerinin vade dagilimini
gostermektedir. Asagidaki tablolar, Sirket’in yiikiimliiliikleri iskonto edilmeden ve 6demesi gereken
en erken tarihler esas alinarak hazirlanmistir. S6z konusu yiikiimliiliikkler {izerinden 6denecek faizler
asagidaki tabloya dahil edilmistir.

2017
Sozlesme
uyarinca nakit
cikislar toplamn 3 aydan 3-12 ay 1-5yil 5 yildan
Sézlesme Uyarimca Vadeler Defter Degeri (I+1+1+1V) kisa(I) arasi(I) aras1 (III) uzun (1V)
Tiirev Olmayan Finansal Yiikiimliiliikler
Alman Krediler 106.126 106.126 56.773 48.637 716 -
Faktoring Borglari 40.270 40.270 34.124 6.146 - -
Toplam Yiikiimliiliikler 146.396 146.396 90.897 54.783 716 -
2016
Sozlesme
uyarinca nakit
cikiglar toplamn 3 aydan 3-12 ay 1-5yil 5 yildan
Sozlesme Uyarinca Vadeler Defter Degeri (I+1+1+1V) kisa(I) arasi(II) arasi(IIl)  uzun (IV)
Tiirev Olmayan Finansal Yiikiimliiliikler
Alman Krediler 95.266 95.266 42.905 51.945 416 -
Faktoring Borglari 32.499 32.499 23.763 8.736 - -
Toplam Yiikiimliiliikler 127.765 127.765 66.668 60.681 416 -

Finansal araclarin gercege uygun degeri

Gergege uygun deger zorunlu satis veya tasfiye disinda taraflarin rizasi dahilindeki bir islemde bir
finansal aracin alim satiminin yapilabilecegi tutardir. Mevcut olmasi durumunda kote edilmis piyasa
fiyat1 gercege uygun degeri en iyi bi¢imde yansitir.

Sirket finansal araglarin tahmini ger¢ege uygun degerlerini halihazirda mevcut piyasa bilgileri ve
uygun degerleme yontemlerini kullanarak belirlemistir. Ancak piyasa bilgilerini degerlendirip gercek
degerleri tahmin edebilmek yorum ve muhakeme gerektirmektedir. Sonu¢ olarak bu finansal
tablolarda sunulan tahminler, her zaman, Sirket’in cari bir piyasa igsleminde elde edebilecegi degerlerin
gostergesi olmayabilir.
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33 - FINANSAL ARACLARLA iLGILi EK BILGILER (Devami)

Finansal araglarin gercege uygun degeri, Tiirkiye’deki mali piyasalardan alinabilen giivenilir bilgilere
dayandirilarak hesaplanir. Diger finansal araglarin gergege uygun degerleri, benzer 6zelliklere sahip
baska bir finansal aracin cari piyasa degeri dikkate alinarak veya gelecekteki nakit akimlariin cari
faiz oranlar ile iskonto edilmesini i¢ceren varsayim teknikleri kullanilarak tespit edilir.

Kisa vadeli varlik ve yiikiimliiliiklerin ger¢ege uygun degerlerinin iskonto etkisinin 6nemsiz olusu
sebebiyle kayitli degerlerine yakin oldugu dngoriilmektedir.

Faktoring alacaklarin kayitli degerinin, kisa vadeli olmalar1 sebebiyle ilgili siipheli alacak
karsiliklartyla beraber gercege uygun degeri yansittigi ongoriillmektedir.

Gercege uygun deger olctimuintin siniflandirimasi

Finansal varliklarin ve yiikiimliiliiklerin gercege uygun degeri asagidaki gibi belirlenir:

. Birinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliilikler, birbirinin ayn1 varhik ve yiikiimliiliikler i¢in
aktif piyasada islem goren borsa fiyatlarindan degerlenmektedir.

. Ikinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, ilgili varhk ya da yiikiimliiliigiin birinci
seviyede belirtilen borsa fiyatindan baska dogrudan ya da dolayl olarak piyasada gozlenebilen
fiyatinin bulunmasinda kullanilan girdilerden degerlenmektedir.

. Uciincii seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, varlik ya da yiikiimliiliigiin gercege uygun
degerinin bulunmasinda kullanilan piyasada gozlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden
degerlenmektedir.

Gergege uygun degerleri iizerinden Slgiilen finansal varlik ve yiikiimliilikklerin gergege uygun deger
siniflamalar1 agagidaki gibidir:

Raporlama tarihi itibariyla
gercege uygun deger seviyesi

31 Arahik 2017 1. seviye 2. seviye 3. Seviye Toplam
Finansal varliklar

Alim satim amagli tiirev finansal varliklar - 38 - 38
Alim satim amagli tiirev finansal yiikiimliliikler - 1 - 1

Sirket’in 31 Aralik 2017 tarihi itibariyla ger¢ege uygun degerleri tizerinden olgiilen 38 TL degerinde
finansal varligi ve 1 TL degerinde finansal yiikiimligii bulunmaktadir(31 Aralik 2016: 11 TL).
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Bulunmamaktadir (31 Aralik 2016: Bulunmamaktadir).
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