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Vizyonumuz, Misyonumuz

Vizyonumuz

Turk finans ve faktoring piyasalarnnin
gelismesine yonelik olarak yasal
mevzuat ve faktoring piyasast kurallarn
cercevesinde; etik degerlere bagh bir
hizmet anlayist ile ¢cevre duyarlihig
goz onunde tutularak mustert,
calisan ve hissedar memnuniyetint
en ust duzeye cikartmak ve faktoring
piyasasinda referans alinacak norm
olusturmak.
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Misyonumuz

* Amac ve hedeflerimize en kisa
surede ulasabilmek i¢cin kaynaklan
en etkin ve ekonomik bicimde
kullanmak.

« Ekip calismast anlayisiru sirket
kulturumuzun temel unsurlarindan
birt olarak gormek.

« Ulkemizin 6nde gelen kuruluslanna
garanti, tahsilat ve finansman
hizmeti sunarak ozellikle KOBI'lerin

gelisimine onculuk etmek.

Sirketimiz, yurt ici mal ve hizmet alis ve satislarindan dogmus ve dogacak her cesit fatural alacaklann alimy,
satimy, temelltuku veya baskalarina temliki, bu alacaklann tahsilati icin garanti verilmesi, bu alacaklann tahsili, bu

alacaklara karsilik saticilara 6n 6demelerde bulunarak finansman saglanmasi ve alacaklarini temlik eden firmalara
muhasebe hizmetlerinin verilmesi islemlerini ilgili mevzuat ve uluslararasi faktoring teamul ve kurallanna uygun
olarak gerceklestirmektedir. Yurt i¢i faktoring islemlerimiz teminatl, rucu edilebilir ve bildirimsizdir. Kisa vadeli ve
iskontolu gerceklestirilen islemlerde ortalama vade yaklasik olarak 92 gundur.




GUgclu sermaye ve yuksek kredibilitesi
ile genis fonlama imkanlarna

sahip olan Optima Faktoring,

ulusal pazarda ozellikle KOBI'lere
yonelik gerceklestirdigi islemleriyle
pazar konumunu her gecen yil
saglamlastirmaktadir.



Optima Faktoring:
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Temelleri saglam, kararli, vizyon sahibi...

Optima Faktoring KOBI ve mikro isletmelere yonelik yurt
ici faktoring hizmeti veren seckin bir hizmet saglayicidrr.
1996 yilinda kurulan Sirket, 2005 ywinda ortaklik yapisirun
degismesiyle gugclenen sermaye tabaru ve profesyonel
kadrosuyla yeni bir buyume ivmesi kazanrmustir.

Guclu sermaye ve yuksek kredibilitesi ile genis fonlama
imkanlanna sahip olan Optima Faktoring, ulusal pazarda
ozellikle KOBI'lere yonelik gerceklestirdigi islemleriyle
pazar konumunu her gegen yil saglamlastirmaktadir.

Saygin markasi, saglam mali yapt ve dengeli portfoyu
ile dikkat ceken Optima Faktoring, sektorde kendi
grubunda uluslararast derecelendirme kuruluslannca
degerlendirilen sayil sirketler arasinda yer almakta
ve 2008 yilindan bu yana Fitch Ratings tarafindan
derecelendiriimeye tabi tutulmaktadwr. Optima
Faktoring aynca, 2010 yiindan bu yana Kobirate

ar Subesi
( ad Subesi
Kurtkoy Subesi

Ikitelli Subesi @ Ankara Subesi

@ izmir Subesi

@ Denizli Subesi

@ Antalya Subesi

Uluslararast Kredi Derecelendirme ve Kurumsal Yonetim
Hizmetleri tarafindan kurumsal yonetim alarninda
derecelendirilmektedir.

Faaliyet gosterdigi Findikh'daki merkez ofisini 2010 yilt
icerisinde Maslak'ta kendi mulku olan modern ofis
binasina tastyan Sirket, yetkin insan kaynagnu ileri
teknolojik altyapiyla destekleyen daha ¢cagdas bir caisma
ortamu yaratmustir.

BDDKdan sube izni alan ilk faktoring sirketi olan Optima
Faktoring, Istanbul (Kozyatadi, Topcular, Kurtkoy, Ikitell),
[zmir, Denizli, Ankara ve Antalyada sekiz subesi ile
musterilerine hizmet vermektedir.

Optima Faktoring, kurulusundan bu yana Faktoring
Dernedi uyesidir.

Optima Faktoring, Istanbul
(Kozyatadn, Topcgular, Kurtkdy,

ikitelli), Ankara, Antalya, Izmir ve
Denizlide olmak Uizere 8 subesi ile
musterilerine hizmet vermektedir.




Optima Faktoring'in sturdurulebilir musteri iliskilerindeki
basan formulu; bilgi birikimi ve uzmanhga dayal analiz
gucu ile ihtiyaclarla ortusen dogru ¢ézumu bulmak

ve bunu zamaninda ve dogdru fiyatlama ile sunmaya
dayanmaktadur.
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Tarithge

e 1996 » 2010
Optima Faktoring kuruldu. Kredi notu Fitch Ratings tarafindan BBB —(tur) olarak
revize edildi

Faktoring Dernegine uye oldu.
Kobirate tarafindan kurumsal yonetim
* 2005 derecelendiriimesine baslandi ve 7,04 notu ile
Ortaklik yapist degisti. Hasan Baser etkin ortak tarumlandu.
konumuna geldi.
. 2011
Sirketin g adet temsilciligi subeye donusti
ve sekiz subeyle hizmet verilmeye baslandi.

* 2006
Faktoring sirketleri BDDK denetimine girdi.

Optima Faktoring kurumsallasma ve buyume
adimlannt hizlandirmaya basladu.

* 2008
Optima Faktoring Fitch Ratings tarafindan
derecelendiriimeye baslandu

e 2009

MUsteri adedinde %130Tuk buytk bir sigramayla aktif
1.010 musteriye ulasildu

Optima Faktoring, deneyimli profesyonellerden olusan yonetim kadrosu ve uzman ekibi, guclt finansal yapisy,

kurumsal ve etik kurallardan 6dun vermeyen is modeli ve yuksek standartlan yansitan kalite yaklasimiyla artan
sayida musterisine finansman destegi saglamakta, ekonomik buytumeye destedini surdurmektedir.
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Ortaklik Yapist

Optima Faktoring Hizmetleri A.S. ortaklik yapist

Ortaklar Odenmis Sermaye (TL) Pay (%)
AB. Holding AS. 15.754.620 98,466
Murat Baser 195.350 1221
Mediha Baser 25.000 0,156
Neslihan Baser 25.000 0,156
Hasan Baser 20 0,000
Erdogan Ozen 10 0,000
Toplam 16.000.000 100,00

A.B. Holding A.S.'nin ortaklik yapist

Ortaklar Odenmis Sermaye (TL) Pay (%)
Murat Baser 2.246.000 41,59
Hasan Baser 1404.000 26,00
Neslihan Baser 1.208.000 22,37
Mediha Baser 480.000 889
Elif Ongen 62.000 115
Toplam 5.400.000 100,00

Optima Faktoring Hizmetleri A.S.

Gergek kisi nihai pay sahipleri

Ortaklar Pay (%)
Murat Baser 42177 B Murat Bager %42
I Hasan Baser %26

Hasan Baser 25,602 B Neslihan Bager %22
: Mediha Baser %9

Neslihan Baser 22,183 - D%elr ;1 aser

Mediha Baser 8,908

Diger 1,13

Toplam 100,00




Bashica Gostergeler

(bin TL) 2011 2010
Aktif Toplamt 128480 121507
Faktoring Alacaklan, Net 112913 110.893
Alinan Krediler 73.508 53.564
Faktoring Borclan 28.543 43152
Ozkaynaklar 24.988 23.553
Faktoring Gelirleri 32.339 25.893
Net Donem Kan/Zaran 5455 6.200

Faktoring gelirleri (bin TL)

10 25.893

o 2011 yiinda faktoring gelirlerinde elde
/o 2 5 edilen buyume %25 seviyesindedir.
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Aktif toplamu (bin TL)

10 121,507
o Optima Faktoring'in aktif buyuklugu
/ 5 7 %5,7 artis gostererek 2011 yilt
o J sonunda 128,5 milyon TLye
ulasnmustir.

Aktif musteri sayist

1 | : <05

1414

10
o Aktif musteri sayimiz, 2010 yilinda
/ :I 4 1414'den 2011 yiinda 1.605%

o ulagrmustur.



Musteriyi herseyin odaginda géren hizmet
anlayisimiz, karsiikli anlayis, isbirligi ve
paylasma esaslarina dayal iliskilerimizi
derinlestirmemizi saglamis; bize guvenerek
ticari alacaklanni emanet eden musterilerimizle
olan is hacimlerimiz énemli oranda artmustr.
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Yonetimin 2011 Yih Degerlendirmesi

Global ekonomideki belirsizlikler 2012'de de
surmektedir.

Temelinde devlet tahviliyle asin bor¢clanmarun yer aldigy,
gelismis ekonomiler ve Ozellikle Euro Bolgesindeki
ulkeleri tehdit eden kuresel finansal krizin yeni dalgast
2011 yihna damgastint vurmustur.

Kriz yeni bir asamaya ulasirken, Ulke riski kavrarmu dunya
plyasalarinda buyuk onem kazanmustir. Hizla yukselen
ulke risklerine bagh olarak problemli ulkelerin
tahvillerinde asin deger kaywplan yasanrus, bor¢clanma
maliyetleri buyuk oranda artrmustir. Riskli ulke devlet
tahvillerini portfoylerinde tastyan kuresel bankalann yeni
sorunlu alacaklarla karst karstya kalmalan sonucunda,
bazi gelismis Ulkelerde bankacilik sektorleri Gnemli
kayplara ugramustir.

IMF'nin "kuresel ekonominin keskin sekilde yavaslamakta
oldugumnu ifade ettigi Ocak 2012 Dunya Ekonomik
Gorunumu Raporu'nda, dunya ekonomisinin 2012'de
%3,25 buyume hizina gerileyecedi, ancak esas etkinin bu
vyl %12 ve 2012'de %1,9 civanna gerilemesi beklenen

‘gelismis ulkeler buyume hizinda” gorulecedi belirtilmistir.

Krize farkh uluslararasi platformlarda ¢ozum aranurken
uzun vadede care olarak Avrupa ulkelerinin tam mali
birligi kurmast gorulmektedir. Bu konuda atilacak olumilu
adimlann hizi ve basanst krizin atlatiimasindaki
belirsizliklerin de ortadan kalkma suresini kisaltacaktr.

Turkiye global dalgalanmalarn etkisini sirurh tutmayt
basarmustur.

Buyumenin yavasladidy, istikrasizhdgin arttigt bu ortamdan
Turkiye ekonomist 2011 yiinda sinrl Olgude etkilenmistir.
Mali disiplin, Merkez Bankasimun uyguladiqi para politikasy,
i¢ ve dis kredilerdeki buytume ve canl i¢ talep sayesinde
Turkiye, dunyanin sayi ekonomik buyume
performanslarindan birine imza atmis ve %8,5 buyume
kaydetmistir.

Yilin son ¢eyredine kadar dis finansmanla fonlanan,
guclu i¢ taleple desteklenen ve beklentileri asan bir
buyume sergileyen Turkiye ekonomisindeki bu ivmenin
2012/de yavaslayacad ongorulmektedir. TCMB'nin 2010
sonundan baslayarak cari agigi dengelemek adina aldigt
onlemlerin, kredi genisleme hizint baskilamaya yonelik
calismalann, TLde deger kaybiun ve OTV artislanmun
etkisi ille dusmeye baslayan i¢ talepte bu seyrin surmesi
ve buna bagh buytme hizinin gerilemesi beklenmektedir.

Avrupadaki krizin Turkiye ekonomisine olumsuz
etkisinin, thracatimizin ve 6zel sektor fon saglama
imkanlannun azalmastyla 6demeler dengesinin hem cari
acik, hem de finansman tarafinda devam etmest
onumuzdeki donem i¢in bashca kaygt unsurudur. Bu
surecte dis ticaret ve finansman kaynakl risklerin ¢ok iyi
yonetilmesi gerekmektedir.
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Yonetimin 2011 Y1 Degerlendirmest

Faktoring Uretime tam destedi surduruyor.

Temelinde, vadeli alacaklan karsihginda isletmelere
sattiklan malin finansmarurt saglama imkarnt sunan
faktoring, Turkiye'de Uretimden hizmete pek ¢ok farkl
alanda faaliyet gdsteren 3 milyonu asan KOBInin isletme
sermayesi thtiyacinu karsilayabilen dnemli bir finansman
teknigi olarak éne ¢ikmaktadwr. Faktoring, reel sektore
sagladidi destekle kuicuk isletmelerin kayith ekonomiye
dahil edilmesi ve ekonomik dongunun daha saghkl
sekilde isleyisine katkida bulunmaktadir.

Toplam finans sektorunun %11k kismurt olusturan
faktoring sektory, sagladigt finansman ile bankaciiktan
sonra gelen ikincl alt sektor konumundadr.

2011 yiinda sektor toplam cirosu %7 gerilemeyle
70.780 milyon TL olarak gerceklesmistir.

2011 yiinda sektor toplam cirosuna bakildiginda; ihracat
islemlerindeki %721k olumlu artisa ragmen yurt ici
cirodaki %141tk kayp dikkat cekmektedir. Bu kayip 2010
yil cirolannin dengesiz dagilimindan kaynaklanmaktadur.

Sektorun aktif buytklugu gegen yiin ayni donemine
gore %8 oraninda artrmustr. Toplam alacaklar %15 artisla
14.229 milyon TL olmustur. Toplam cirodaki azalisa
karsiik toplam alacaklardaki artis, alacak vadelerinin
uzadigina isaret etmektedir.

Takipteki faktoring alacaklannda gecgen yilin ayri
donemine gore bir artis gorulmekle birlikte, toplam
alacaklar i¢indeki oranun %4,2'den %3,9'a dusmus olmast
plasmandaki artisin daha yuksek oldugunu isaret
etmekte, bu da sektdrdeki sorunlu kredilerin daha dusuk
oranda artmis oldugu seklinde olumlu olarak
algilanmasina sebep olmaktadir.

Sektorde vergiden dnceki kar %26 artis gostermistir.
Sektorde aktif ve 6zkaynak karlihdinda da artis saglanmus
olup bu oranlar straswyla %3,2 ve %14,9 olarak
gerceklesmistir. Buyuyen is hacmi ve sabit giderlerin
(personel, isletme) agirhdinin azalmas, karlihga olumlu
sekilde yansimaktadur.

Faktoring, kullaniminda zengin bir sektoérel dagiim
gostermekle birlikte, daha ¢ok imalat sektorunde
bulunan KOBl'lere finansman saglamaktadir. Faaliyet
turlerine gore cironun sektorel dagilminda 2011 yilt
verilerine gore imalat sanayiinin payt %694 olmustur.

2011 yil ciro dagiliminda, petrol ve maden ¢ikarma
sektorleri, gecen yila gore en fazla gerileyen sektorler
olurken, %9,2 ile toptan-perakende hizmetleri, %10,11ik
paylar ile tekstil ve insaat, %73 ile metal sanayi ve %64 ile
ulasim araglan yeniden on siralara gegrmistir.

Sektorun gelisimi ve donumuzdeki donem

Faktoring sirketlerinde gergeklestirilen BDDK denetimi
sonrasinda yapilan duzenlemeler ile sektore giris,
mevzuat ve sermaye yukumlulugu agisindan gozden
gecirilmistir. Subat 2011de yapilan son duzenleme ile
asgari sermaye duzeyl 7.5 milyon TLye ¢ikanlrmustu.

Faktoring penetrasyonu, baska bir ifadeyle faktoring
cirosunun GSYH'ye olan orant incelendiginde, Turkiye %7
lle Almanya, Cin ve ABD'den daha yuksek penetrasyona
sahip olmasina ragmen AB-15 ortalamasinin altinda
seyretmektedir.



strate)i

Kérh ve verimli calisma prensiplerinden 6dun

vermeden musteri sayisint artirma ve riski tabana
yayma hedefleri Optima Faktoring‘in 2011 yili
stratejisinin belirleyicileri olmustur.

Yasal cercevede yapilacak duzenlemeler sektorun daha
Ust seviyelere tasinabilmesinde en onemli etken
olacaktir. Ancak bu yasal ¢ergeveyi destekleyen dnlemler
de alinmahdur. Faktoring sirketlerinin tum burokrasi
tarafindan finans kuruluslan olarak kabul edilmesi ve bu
kabultin bankacilik sektérune tarunan vergisel hak ve
istisnalarla desteklenmesi gerekmektedir. Faktoring
sirketlerince faktoring alacaklanna iliskin olarak ayrnlan
karsiiklann vergi matrahindan indirilememesi basta
olmak uzere, diger finansal kuruluslardan farkl vergi
uygulamalan sektorun gelisimini engellemektedir.

Faktoring reel sektoru fonlayan bir finans hizmeti oldugu
icin bankacilik sektorunde uygulanan bilgt paylasimindan
yararlanuilmasy, riskin dogru degerlendirilmesi agisindan
onemli bir arti olusturacaktr.

Kredi sigortast sisteminin Turkiye'de henuz gelismemis
olmast Avrupa ulkelerinde yaygin bir sekilde kullarulan
ithalat faktoring isleminin, Turkiyede yeterince
kullanimamast sonucunu dogurmaktadr. Ontimuizdeki
donemde kredi sigortast sisteminde faaliyet gosteren
yeni kurumlarnn sektére girmestyle birlikte sistemin
islerlik kazanmasi beklenmektedir.

Artan rekabet kosullan icinde faktoring sirketleri
tarafindan sunulan islemin avantajlannin tanitiimast,
hizmet cesitliliginin saglanmast ve kalitesinin
yllestiriimesi sektorun islem hacminin artinimasinda
buyuk 6nem arz etmektedir.

Sektorun dnumuzdeki donem dncelikli hedefi; risk analiz
sistemlerinin gelistirilmesi ve buna yonelik altyapt
yatimmlannin bir an 6nce yapumast olmabdur.
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2012 yiinda tum finans sisteminde kuresel krizin
etkilerinin daha da belirginlesmesi beklenmektedir.
Avrupa bor¢ krizi nedeniyle borclanmada kaldwrag orant
geri cekilmektedir. Fon kaynaklarimin daralmast tum
finans sitemi i¢in kredilendirmelerde daha secicl ve
htiyatl bir yaklasimu beraberinde getirmektedir. Diger
yandan, GSYH buytume oraninin %4'ler seviyesine inmesi
durumunda talepte de bir daralma yasanacak ve dogal
olarak faktoring sektoru de bu gelismelerden
etkilenecektir.

Istikrarli ve temkinli bir bliylime stratejisi izliyoruz.

2005 yil ile birlikte buytume haritasirt yeniden ¢izen
Optima Faktoring, istikrarli ve temkinli bir buytume
stratejist uygulamaktadir. Makroekonomik kosullarda
yeniden zorluklarnn yasanmaya baslandign 2011 yiinda da
bu dogrultuda faaliyetlerine yon veren Sirketimiz, global
krizin ekonomimize yansimalan ve gelecek olasi etkilerini
de degerlendirerek intiyath bir is hacmi genislemesini
tercih etmuistir.

Karh ve verimli calisma prensiplerinden ¢dun vermeden
mustert sayisinu artirma ve riski tabana yayma hedefleri
Optima Faktoring'in 2011 y1l stratejisinin belirleyicileri
olmustur. Bu baglamda, musteri limitlert dustrtlerek
firma basina risk azaltimus, daha kuguk olgekli firmalarla
calisilarak yaygin musteri profilinin guglendiriimesi
temelinde hareket edilmistir.

2011 yilt islem hacmimiz gecen yila gore %28 oraninda
bir artisla 512 milyon TL olarak gerceklesmistir. Plasman
politikarmiz sonucunda gegen yilki seviyesine yakin
gergeklesen faktoring alacaklanmiz %2 artisla

1172 milyon TL (2010: 114,7 milyon TL)'ye yukselmistir.
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Yonetimin 2011 Y1 Degerlendirmest

Faktoring islem hacmi (milyon TL)

10 4010

09 2433

Not: Risk toplami kazanumarmus faktoring gelirleri dusulmemis halidir.

2009 yiindan itibaren yukselen bir ivmeyle artan aktif
musteri sayimiz, 2010 yiinda 1414'den 2011 yiinda
1.605%e ulasmustir. Bu sonug, artan marka bilinirligimiz ve
pekisen pazar konumumuzu da ortaya koymaktadir.

Sirketimizin 2011 yi faktoring gelirleri %25 artis
gOstererek 32,3 milyon TL olarak gergeklesmistir.
Suregelen dusuk faiz ortarminda kar marjlan dusuk
seyretmekte ve sektdrumuzde rekabet artmaktadir. Diger
yandan, kuresel krizin etkisiyle fonlama imkanlarnn
azalmas ve finansman giderlerinin artmast da kar
rakamlannda dususe yol acmaktadir. Sirketimizin karlilgt
bu olumsuz etkilerle 2010 yil seviyesinin biraz altinda
gerceklesmis ve 2011 yit 5,5 milyon TL net kérla
kapatilmustur.

Sirketimizin toplam aktif buyuklugu %5,7 artis gostererek
2011 yisonu itibanyla 128,5 milyon TLye ulasrustr.

Faktoring alacaklar (milyon TL)

10 114,7

09 60,0

Dogru risk analizi ile surdurulebilir ve saglikl buytume
Etkin risk yonetimi anlayisint benimseyen Optima
Faktoring, yuksek bir risk algisiyla konjonkturel ve sektorel
gelismeleri takip etmekte, guncel ve dogru bilgiyle dogru
analizler yapmaktadir.

Optima Faktoring'de;

» Kredi riskinin dlgumunde uluslararast guncel
metodolojiler kullaniimakta, plasmanlar dinamik ve
proaktif bir yaklasimla yonetiimektedir.

» Operasyonel risklerimizi en aza indirebilmek amaciyla
bilisim teknolojisi altyapimizin surekli guncellenmesi
saglanmaktadir.

» Plyasa riski agisindan islemlerimiz vade ve kur riski
icermemekte; yuksek likidite ile ¢calisumaktadur.

Yuksek aktif kalitesini korumak énceligimizdir.

Optima Faktoring saglikli ve verimii bir kredi portféyune
sahiptir. Sirketimiz, musteri portfoyunun olusumunda
sektorel ve musteri bazinda dagilumi dengeli tutmaya ve
yaygin bir portfoy yapisiru korumaya ézen
gostermektedir. Titiz plasman politikast sonucunda
Sirketimizin takipteki kredilerinin toplam plasmanlara
orani %1 seviyesinde seyretmektedir.



725

Sirketimizin 2011 yil faktoring gelirleri %25 artis

gostererek 32,3 milyon TL olarak gerceklesmuistir.
Sirketimizin 2011 yih net kan ise 5,5 milyon TL
olarak kaydedilmistir.

2011 Y faktoring alacaklan sektorel dagilimu

MuUteahhitlik hizmetleri %26
Il Diger %23

B Demir-celik-kdmur-petrol vs. %11
M Ticaret %10
|
|

Guda %5

Ulastrma %5

Makine, techizat yedek parga %5
Kauguk, plastik Urtinleri %3
Tanm Urunlert %3

Tekstil %3

Matbaa, basim, kagdt %2

Elektrik malzemesi %2

Turizm %2

g
N

2011 y1li sonu itibanyla 1173* milyon TLye ulasan
faktoring alacaklarninin sektérel dagiimina bakildiginda en
yuksek pay1 %26 ile muteahhitlik hizmetlerinin aldigu
gorulmektedir. Bunun disindaki alt sektorel dagihm
olduk¢a yaygin bir gorunum arz etmektedir.

* Sektorel dagiim rakamlarinda kazanimamus faktoring gelirlert
dusulmemistir.

Risk araliklan, musteri adedi, faktoring alacaklan

Risk araliklan Miisteri adedi  Toplam (bin TL)

(bin TL)

0-50 Arasi 1010 19.833
50-75 Arast 176 10.528
75-150 Arast 224 23334
150-250 Arast 95 18.254
250-350 Arast 44 12.923
350-500 Arast 24 9921
500-750 Arast 22 13.081
750-1.000 Arast 7 6.169
1.000-1.000+ 3 3.236
Toplam 1.605 117279
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Sektér ve musteri bazinda yogunlasmanin olmadidi ve
yaygin risk dagiimina sahip Optima Faktoring'de 2011
yiinda musteri basina ortalama risk 73.071 TL
gerceklesmistir. Mevcut portfoyun kullandinlan
finansman bazinda dagiumina bakildiginda yaklasik 1.010
musteri 50 bin TL altt riske sahipken, 750 bin TL Ustu riski
bulunan 10 firma bulunmaktadir. Sirket'in islemlerinde
2011 yiinda ortalama vade yaklasik 92 gun olup kisa
vadeli plasmanlarla ¢calisuimaktadur.

Basarisi kanitlanmus etkin ve guvenilir bir is modeline

sahibiz

Optima Faktoring;

e 15 yil asan deneyimi ve bilgi birikimy,

e esnek ve huzl karar alma mekanizmast ve is surecleri,

» kurumsal ve etik degerlere dayal is yaklasimy,

* genis musterl veri taban,

« istikrarh Ust yonetim ile dinamik ve kalifiye
profesyonellerden olusan ekibi,

o etkin risk yonetimi surecleri,

» yuksek piyasa itiban ve kredibilitesi ile fon kaynaklarna
ulasma kabiliyeti ve

e guglu altyapist

lle dnemli rekabet Ustunltklerine dayal bir is modeli

olusturmus olup, kaliteli hizmeti en ekonomik duzeyde

ve 6dunsuz olarak musterilerine ulastrmak tzere

surdurulebilir basarnya odaklanmustir. Yillar itibaryla artan

musteri sayimiz ve i$ hacmimiz is modelimizin basarisiru

teyit etmektedir.

Ozellikle 2012 yih 2. yansinda yUrurlige girecek Basel II
uygulamalanndan sonra KOBI'ler acisindan daha da
onem kazanacak banka dist finansman thtiyacin
karsilamak, yaygin bir portfoyle calisma stratejisine
uygun olarak KOBI'lerle iliskileri gliclendirmek ve onlan
desteklemek Optima Faktoring'in oncelikli hedefini teskil
etmektedir.
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Yonetimin 2011 Y Degerlendirmesi

Musterilerimizle birlikte gugleniyoruz.

Optima Faktoring 2011 yiinda musteri memnuniyetini ve
guvenini yukselterek musteri baghigint artirma temelinde
bir pazarlama politikast uygulanustir.

Musteriyl her seyin odaginda goren hizmet anlayisimiz,
karsiiklt anlayis, isbirligi ve paylasma esaslarnina dayal
lliskilerimizi derinlestirmemizi saglamaktadir.

Uzun vadeli mustert iligkileri tesis etmek, bilgi, deneyim
ve vizyonumuzu verimli bir igbirligt i¢in musterilerimize
yansitiigumuz ve ¢agdas, hizl ve etkin hizmet
sundugumuz olcude mumkun olmaktadr.

Optima Faktoring'in sturdurulebilir mustert iliskilerindeki
basart formulu; bilgi birikimi ve uzmanhga dayal analiz
gucu ile ithtiyaclarla ortusen dogru ¢ozumu bulmak ve
bunu zamaninda ve dogru fiyatlama ile sunmaya
dayanmaktadur.

Kurumsallik paydaslarimizla iligkilerin temelini
olusturmaktadur.

Kurumsallasma seviyesini hizla artiran ve faktoring
sektorunun en seffaf ve en basanl sirketleri arasinda yer
alan Optima Faktoring, faaliyetlerini etik kurallar
cercevesinde yurutmekte; paydaslanna karst
sorumluluklanrn gozeten bir yonetim anlayisi ile hareket
etmektedir. Kurum kulturunun temellerini de teskil eden
hesap verebilirlik, seffaflik, dogruluk, tarafsizlik ve
guvenilirlik ilkelerine bagl olan Sirketimiz, faktoring ile
lgili kanun, duzenleme ve yonetmelikler ¢ergevesinde
faaliyet gostermekte, ttm paydaslannn ¢ikarlann
korumayt amaglamaktadur.

Optima Faktoring, 2010 yiindan baslayarak Kobirate
Uluslararas Kredi Derecelendirme ve Kurumsal Yonetim
Hizmetleri tarafindan kurumsal yonetim alaninda
derecelendiriimeye baslanmus; kurumsallasmadaki
kararligiru 2011de aldign 7,04 notu ile ortaya koymustur.

BBB-(tur)

Ulusal
Uzun Vadeli Derecelendirme BBB—(tur)

Ulke Riski

Uzun Vadeli Yabanci Para IDR BB+
Uzun Vadeli Yerel Para IDR BB+

Gorunum

Ulusal Uzun Vadeli Notu Duragan

Ulke Uzun Vadeli Yabanct Para IDR Olumlu
Ulke Uzun Vadeli Yerel Para IDR Olumlu

Kredi derecelendirme notu

10 Haziran 2011 tarihli Fitch Ratings raporuna gore;
derecelendirme sonucu Sirket'in aktif kalitesini, ytksek
likidite dlizeyini ve gucll sermaye yapisiru yansittimaktadr.
Raporda aynca Sirket'in;

» Daha ¢ok kucuk isletmelere yonelik yurt icl islemlere
odaklandigina,

» Sermaye tabarurun potansiyel risklere karst arti
olusturduguna ve buytmeyi destekleyecek duzeyde
olduguna,

» GUclu 6zkaynaklan yaninda fonlamay agurlikh olarak
yurt i¢t bankalardan kisa vadeli gerceklestirdigine,

» Banka disi faktoring kuruluslan arasinda 13. sirada
bulunduguna ve pazar payinda surdurulebilir bir artis
izlendigine de

deginilmektedir.

Kurumsal Yonetim Uyum Derecelendirme Notu: 7,04

SPK Kurumsal Yonetim {lkelerinde de yer alcigh Uizere
derecelendirme calismasy, Pay Sahipleri, Kamuyu
Aydinlatma ve Seffaflik, Menfaat Sahipleri ile Yonetim
Kurulu baglhklan altinda 334 kriterin incelenmesi ve
Kobirate Uluslararas: Kredi Derecelendirme ve Kurumsal
Yonetim Hizmetleri A.S. nin, hisseleri halka acik olmayan
sirketler icin hazirladigi metodolojisine gore
degerlendiriimesi sonucu Optima Faktoring Hizmetleri
AS. nin Kurumsal Yonetim Uyum Derecelendirme Notu
704 olarak revize edilmistir. Sirket en yuksek notu 79,49
ile Menfaat Sahipleri Bolumumnden elde etmistir.



GUclu mali yapimizi kredi notumuz ile teyit ediyoruz.
Optima Faktoring ulkemizde banka istiraki olmayan
faktoring sirketleri arasinda uluslararas: derecelendirme
kuruluslannca degerlendirmeye tabi tutulan ve kredi
notu alan ender kuruluslardandr.

2008den itibaren Fitch Ratings tarafindan
derecelendiriimeye baslanan Optima Faktoring'in kredi
derecesi, 2010 yil igin BBB-(tur) olarak belirlenmis,
gorunumu duragan olarak tanimlanmustr. Bu derece,
Optima Faktoring'in basanl faaliyet sonuclan, aktif kalitest
ve guglu Ozvarliginu teyit ederken, ulusal ve uluslararast
plyasada sayginhigimuzi ve kredibilitemizi de
pekistirmektedir.

Basarimizin miman: insan kaynagmiz

Optima Faktoring isinde uzmanlasmis, musteri odakl
hizmet anlayisiru benimsemis, kurumuna, musterilerine
ve sektdrune katma deger ureten bir kadronun
olusturulmasin, egitimini ve surekliligini gozetir.

Geng, dinamik ve yaratict insan kaynagimiz, sirket
kulturunu daha hizl ve guglu benimsemekte, gelecege
donuk kadrolann yetistirilmesi yonunde guglu bir avantaj
saglamaktadir. Sadik bir insan kaynagina sahip olmarmuz,
istikrarli gelisim ve devamlilik agisindan dnemli oldugu
kadar, kurumsal dusuncenin gelismesi ve ileriye
tasinmast acisindan da énemli bir unsurdur.

Optima Faktoring'in; Sirket icinden yukselmeyi ve
yoneticisini yetistirme kapasitesini destekleyen egitim
anlayisy, yetkin cahsan kadrosu olusturma cercevesinde
sekillenmis olup, nihai amag gelisimi ve ¢alisan
memnuniyetini surekli kilmak ve motivasyonunu ust
duzeyde tutmakti. Memnun personelin kaliteli hizmet ve
mustert memnuniyetinin degismez bileseni olduguna
nanan Sirketimiz, gelisim ve kariyer planlamast
uygulamalarnyla bu yaklasuimini pekistirmektedir.

Egitim ¢alismalanna hiz verdigimiz 2011 yil igerisinde 65
personelimizin 16-64 saat araliginda olmak Uzere i¢ ve
dis editiciler tarafindan toplam 3.789 saat egitim almast
saglanmustir.
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Personelin cinsiyet dagihmt

B Kadin %52
M Erkek %48

Personelin egitim durumu

Wl Lise %46

B Universite %39

I Yuksek Okul %9
IIkogretim %5

I Yuksek Lisans %1

77 Kisiden olusan Sirket personelinin ortalama ¢alisma
suresi 3 yi olup, yas ortalamast 33'tur. Calisanlann %52'si
kadin, %48'st erkek, %401 4 yillik universite (11 yuksek
lisansh), %9'u 2 yillik ytiksek okul mezunudur. Ust duizey
yoneticilerin tamamn ile 35 personel daha dnce bir finans
kurulusunda calsrustr.
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Yonetimin 2011 Y1 Degerlendirmest

Daha iyi bir gelecek i¢cin egitime katki saglamaya
devam ediyoruz.

Optima Faktoring, faaliyet gosterdidi toplumda ekonomik
deger yaratmanun yaru sira, sosyal ve kulturel katkilaryla
da varl@ru surdurmeyi hedeflemektedir. Toplumsal
yarann gozetilmesi ve ¢cevreye sayguyt kurum kulturunun
onemli bir bileseni olarak benimseyen Optima Faktoring,
gelecedin garantisi olan yeni nesillerin yetismesine katkt
saglamarun, toplumsal katkt hedefinin en somut
uygulamasint teskil edeceginden hareket etmekte,
genglerin egitimine katkida bulunan Toplum Gonulluleri
Vakfina destek vermektedir.

Genclerde sosyal sorumluluk konusunda farkindalik
yaratiimast ve bu duygunun gelistiriimesi ana hedefi
temelinde ¢esitli etkinlikler ve egitimler duzenlemekte
olan Toplum Génulltleri Vakfi (TOG)na her yil duzenli
olarak badis yapiumaktadur.

Egitime katki cercevesinde, 1996 yiinda Hasan Baser
tarafindan Malatya Darendede yaptinlan ve MEB'e hibe
edilen kendi adint tastyan teknik lise 4 yil dnce Optima
Faktoring tarafindan restore ettirilmis olup, halen Hact
Hasan Baser [lkdgretim Okulu olarak egitim vermektedir.

Birlikte daha buyuk basarnlara...

Optima Faktoring, maksimum destek anlayist ile
girisimcilerin ve isletmelerin rekabet guclerine katkida
bulunma ve musterileriyle birlikte buytume nihai amaci
dogrultusunda; KOBI'ler basta olmak Uzere, ekonomik ve
ticari dongunun iginde aktif olarak yer alan, buyume
potansiyeli yuksek sirketlere ulasarak uygun ¢ozumler
sunmaya devam edecek, ekonomik kalkinmaya artan
oranda destek saglayacaktr.

2012 ywinda biraz daha zorlu makroekonomik sartlara ve
yogun rekabet ortarmina karsiik mustert memnuniyetine
odakl hizmet vermek dnceligimiz olmayi surdurecekdtir.
Risk yonetimi her zamankinden ¢ok dnem verdigimiz bir
konu olmaya devam edecek, dengeli portfoy yapisi ve
aktif kalitesinden hicbir sekilde 6dun verilmeyecektir.

Is ortarmt acismdan bakidiginda, Termmuz 2012 itibaryla
yururluge girecek Basel II uygulamasmun finans sektérune
etkileri degerlendirmelerimizde dikkate aldigumiz dnemli
bir gelismedir. Turk Ticaret Kanunu da, getirecedi yenilik
ve kriterlerle firmalann finansal urtn kullarurmy, nakit
yonetimi, verimlilikleri vb. agisindan finans sektoru
katiimcilarnnt yakindan ilgilendirmektedir.

Ihtiyath bir iyimserlik icinde yeni dénem stratejilerimizi
belirlerken, 2012 yihnin bilgili, deneyimli ve dngorulu
profesyonellerin On plana ¢ikacadt bir ddnem olacagina
ve bu konudaki gucumuze inantyoruz.

Hizmet kalitesi, dinamikligi ve guvenilirligt ile sektorunde
en fazla tercih edilen sirketlerden birt konumuna gelmek
uzere her yil biraz daha fazla ¢calistyoruz. Calisan, mustert
ve hissedar memnuniyetini artirmayt surdurecegimiz
yeni bir donemde basanlarnimizi paylasmak dilediyle, ttim
paydaslarimuiza en icten tesekkurlerimizi sunanz.

Saygilanmizla.



Bagimsiz Denetim Raporu
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Bagimsiz Denetim Raporu

Optima Faktoring Hizmetleri A.S.
Yonetim Kurulumna:

Optima Faktoring Hizmetleri A.S. min (“Sirket”) 31 Aralik 2011 tarihi itibanyla hazirlanan bilangosu, ayrnt tarihte sona eren
doneme ait gelir tablosu, nakit akis tablosu, 6zkaynak degisim tablosu ve dnemli muhasebe politikalan ile diger agiklayict
notlann bir 6zetini denetlemis bulunuyoruz.

Sirket Yonetim Kurulunun Sorumluluduna lliskin Aciklama:

Sirket Yonetim Kurulu, rapor konusu finansal tablolann 17 Mayis 2007 tarih ve 26525 sayil Resmi Gazete'de yayimlanan
Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman $irketlerince Uygulanacak Tekduzen Hesap Plaru ve Izahnamest ile Kamuya
Aciklanacak Finansal Tablolannin Bicim ve Icerigi Hakkinda Teblig'e ve Turkiye Muhasebe Standartlan ile Turkiye Finansal
Raporlama Standartlan'na ve Bankacilik Duzenleme ve Denetleme Kurulu tarafindan muhasebe ve finansal raporlama
esaslarina iliskin yayimlanan diger yonetmelik, teblig ve genelgeler ile Bankacilik Duzenleme ve Denetleme Kurumu
tarafindan yapian aciklamalara uygun olarak ve hata ya da suistimal dolayistyla oGnemlilik arz eden olgude yanlis bilgi
icermeyecek sekilde hazirlanmasinu ve sunulmasirt saglayacak bir i¢ kontrol sistemi olusturulmast, uygun muhasebe
politikalarinin secilmest ve uygulanmasindan sorumludur.

Yetkili Denetim Kurulusunun Sorumluluduna lliskin Aciklama:

Bagimsiz denetimi yapan kurulus olarak Uzerimize dusen sorumluluk, denetlenen finansal tablolar Uzerinde gorus
bildirmektir. Bagimsiz denetimimiz, 1 Kasim 2006 tarinli ve 26333 sayili Resmi Gazete'de yayimlanan Bankalarda Bagimsiz
Denetim Gergeklestirecek Kuruluslann Yetkilendiriimesi ve Faaliyetleri Hakkinda Yonetmelik ve uluslararast denetim
standartlanna uyumlu olarak gerceklestiriimistir. Finansal tablolann dnemlilik arzedecek olgude bir hata icermedigine
lliskin makul guivence saglayacak sekilde bagimsiz denetim planlanimis ve gerceklestirilmistir. Bagimsiz denetimde;
finansal tablolarda yer alan tutarlar ve finansal tablo agiklama ve dipnotlan hakkinda denetim karuti toplamaya yonelik
denetim teknikleri uygulanmus; bu teknikler istihdam ettigimiz bagimsiz denetcilerin inisiyatifine birakilmus, ancak,
duruma uygun denetim teknikleri, finansal tablolann hazirlanmast ve sunumu surecindeki i¢ kontrollerin etkinligi dikkate
alinarak ve uygulanan muhasebe politikalarinin uygunlugu degerlendirilerek belirlenmistir. Ancak, amacimiz i¢ kontrol
sisteminin etkinligi hakkinda gorus vermek degil, bagimsiz denetim tekniklerini kosullara uygun olarak tasarlamak
amacyla, Sirket yonetimi tarafindan hazirlanan finansal tablolar ile i¢ kontrol sistemi arasindaki iliskiyi ortaya koymakr.
Asaguda belirtilen bagimsiz denetim gorusunun olusturulmast i¢in yeterli ve uygun denetim kanuti saglanmustur.

Sartlr Gorustun Dayanagi:

Sirket 2011 yilinda, 25 Subat 2011 tarih ve 27857 sayil (I. MUkerrer) Resmi Gazete'de yayimlanarak yururluge giren, 6111
Sayili "Baz1 Alacaklann Yeniden Yapilandirnimast ile Sosyal Sigortalar ve Genel Saglk Sigortast Kanunu ve Diger Bazi Kanun
ve Kanun Hukmunde Kararnamelerde Degisiklik Yapiimast Hakkinda Kanun” hukumlerinden yararlanmustir. Bu kapsamda
Not 33'te belirtildigi uzere, 2008 yilina ait kesinlesmemis ve dava safhasinda bulunan ihtilafli vergi borclarina iliskin 354
Bin TL ve 2006, 2007 ve 2009 yillanna ait kurumlar vergisi matrah artinmlanna iliskin 819 Bin TL olmak Uzere toplamda
1173 Bin TL vadeli borcu bulunmakta olup, bu tutar cart donemde ekli finansal tablolara gider olarak yansituimanustr.
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Bagimsiz Denetim Raporu

Sartlh Gorus:

Gorusumuze gore, yukandaki paragrafta aciklanan hususun etkisi haricinde, ilisikteki finansal tablolar, buttin dnemii
taraflanyla, Optima Faktoring Hizmetleri A.$.'nin 31 Aralik 2011 tarihi itibarnyla mali durumunu ve ayni tarihte sona eren
doneme ait faaliyet sonuglan ile nakit akimint Bankaciik Duzenleme ve Denetleme Kurulu tarafindan muhasebe ve
finansal raporlama esaslarnna iliskin olarak yayimlanan yonetmelik, teblig ve genelgeler ile Bankacilik Duzenleme ve
Denetleme Kurumu tarafindan yapilan agiklamalara uygun olarak dogru bir bicimde yansitmaktadir.

Aciklanmasi Gereken Husus:

T.C. Maliye Bakanldy, 2011 yiinda 2008 yilt kayitlan uzerinde takipteki alacaklann gider yazilmast ile ilgili sikayet tzerine
inceleme baslatrmus olup, bu rapor tarihi itibanyla inceleme devam etmektedir.

[stanbul, 12 Nisan 2012

DRT BAGIMSIZ DENETIM VE SERBEST MUHASEBECI MALI MUSAVIRLIK A S.
Member of DELOITTE TOUCHE TOHMATSU LIMITED

9

Ozlem Goren Gucdemir
Sorumlu Ortak Basdenetgi, SMMM
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Optima Faktoring Hizmetleri AS.
31 Aralik 2011 Tarihi itibartyla Finansal Tablolar

ICINDEKILER Sayfa

Finansal Tablolar
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OZKAYNAK DEGISIN TADLOSU ... ettt e et oo oot 28
INBKLE AKLS TAIDLOSUL v 30

KA DG TADIOSUL ... 31



Optima Faktoring / 2011 Faaliyet Raporu / 21

Optima Faktoring Hizmetleri AS.
31 Aralik 2011 Tarihi tibartyla Finansal Tablolar

ICINDEKILER Sayfa
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Optima Faktoring Hizmetleri A.$. Bilangosu
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Turk Lirast (“Bin TL") olarak ifade edilmistir.)

BIN TURK LiRASI
Bagimsiz Denetimden Gegmis Bagimsiz Denetimden Gegmis
CARI DONEM ONCEKI DONEM
(31/12/2011) (31/12/2010)
AKTIF KALEMLER Dipnot
L NAKIT DEGERLER - - - 2 - 2
IL GERGEGE UYGUN D FARKI KAR/ZARARA YANSITILAN FV (Net) - - - - - -
21 Alim Satim Amagcl Finansal Varliklar - - - - - -

2.2 Gercege Uygun Deger Farki Kar/Zarara Yansitilan Olarak Siiflandirlan FV - - - - - -

23 Alim Satim Amagch Turev Finansal Varliklar - - - - - -
1L BANKALAR 5 9.792 8 9.800 5.538 7 5.545
V. TERS REPO ISLEMLERINDEN ALACAKLAR - - - - - -
V. SATILMAYA HAZIR FINANSAL VARLIKLAR (Net) - - - - - -
VL FAKTORING ALACAKLARI 6 112.913 - 112,913 110.893 - 110.893
6.1 Iskontolu Faktoring Alacaklan 112,913 - 112913 110.893 - 110.893
6.11 Yurt Ici 117220 - 117220 114729 - 114729
612 Yurt Dist - - - - - -
613 Kazaniimarmus Gelirler (-) 4307 - 4307 3.836 - 3.836
6.2 Diger Faktoring Alacaklart - - - - - -
621  Yurtic - - - - - -

622  Yurt Dist - - - - - _
VIL FINANSMAN KREDILERI - - - - R -
71 Tuketici Kredileri - - - - - -
72 Kredi Kartlan - - - - - -

73 Taksitli Ticari Krediler - - - - - -
VIIL KIRALAMA ISLEMLERI - - - - - -
81 Kiralama [slemlerinden Alacaklar - - - - - _

811 Finansal Kiralama Alacaklarn - - - - - -
812 Faaliyet Kiralamast Alacaklart - - - - - -
813  Diger - - - - - -

814 Kazanimanus Gelirler (-) - - - - - -

82 Kiralama Konusu Yapilmakta Olan Yatinmlar - N - - - -
83 Kiralama Islemleri Icin Verilen Avanslar - - - - - -
IX. TAKIPTEKI ALACAKLAR 6 687 - 687 - - -
91 Takipteki Faktoring Alacaklar 10.241 - 10.241 8529 - 8529
92 Takipteki Finansman Kredileri - - - - - -
93 Takipteki Kiralama Islemlerinden Alacaklar - - - - - -
94 Ozel Karsilklar (-) (9.554) - (9.554) (8.529) - (8.529)
X. RISKTEN KORUNMA AMAGLI TUREV FINANSAL VARLIKLAR - - - - - -

101 Gercege Uygun Deger Riskinden Korunma Amagllar - - - - - -
102 Nakit Akis Riskinden Korunma Amagclilar - - - - - -
103 Yurtdisindaki Net Yatinm Riskinden Korunma Amaghlar - - - - - -
XL VADEYE KADAR ELDE TUTULACAK YATIRIMLAR (Net) - - - - - -
XIL. BAGLI ORTAKLIKLAR (Net) - - - - - -

XII.  ISTIRAKLER (Net) 4 - - - - - -
XIV. IS ORTAKLIKLARI (Net) - - - - - -
XV. MADDI DURAN VARLIKLAR (Net) 8 3.286 - 3.286 3.599 - 3.599
XVI.  MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR (Net) 9 48 - 48 33 - 33
141 Sereftye - - - - - -
142 Diger 48 - 48 33 - 33
XVIL.  ERTELENMIS VERGI VARLIGI 10 1213 - 1213 1.023 - 1.023

XVII.  SATI$ AMACLI ELDE TUTULAN VE DURDURULAN FAALIYETLERE iLi$KiN VARLIKLAR (Net) - - - - - -
161 Satis Amach - - - - - -
162 Durdurulan Faaliyetlere Iliskin - - - - - -
XIX.  DIGER AKTIFLER 11 533 - 533 412 - 412

AKTIF TOPLAMI 128.472 8 128.480 121.500 7 121.507
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Optima Faktoring Hizmetleri A.$. Bilangosu
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Turk Lirast (“Bin TL") olarak ifade edilmistir.)

BIN TURK LIRASI
Bagimsiz Denetimden Gegmis Bagimsiz Denetimden Gegmis
CARI DONEM ONCEKI DONEM
(31/12/2011) (31/12/2010)
PASIF KALEMLER Dipnot Toplam Toplam
L ALIM SATIM AMAGLI TUREV FINANSAL YUKUMLULUKLER 16 - - - - - -
1L ALINAN KREDILER 12 73.508 - 73.508 53.364 - 53.364
1L FAKTORING BORGLARI 14 28.543 - 28.543 43.152 - 43.152
V. KIRALAMA ISLEMLERINDEN BORGLAR 15 - - - 400 - 400
41 Finansal Kiralama Borglart 2 - 2 423 - 423
42 Faaliyet Kiralamasi Borglan - - B N - -
43 Diger - - - - - -
44 Ertelenmis Finansal Kiralama Giderleri (-) 2) - (2) (23) - (23)
V. IHRAGC EDILEN MENKUL KIYMETLER (Net) - - - - - -
51 Bonolar - - - - - -
52 Varhiga Dayalt Menkul Kiymetler - - - - - -
53 Tahviller - - - - - -
VL MUHTELIF BORGLAR 13 22 - 22 54 - 54
VIL DIGER YABANCI KAYNAKLAR 13 694 - 694 - - -
VIIL RISKTEN KORUNMA AMAGLI TUREV FINANSAL YUKUMLULUKLER - - - - - -
81 Gergege Uygun Deger Riskinden Korunma Amacllar - - - - - -
82 Nakit Akig Riskinden Korunma Amacllar - - - - - -
83 Yurtdisindaki Net Yatinm Riskinden Korunma Amaglhlar - - - - - -
IX. ODENECEK VERGI VE YUKUMLULUKLER 17 447 - 447 300 - 300
X. BORC VE GIDER KARSILIKLARI 278 - 278 704 - 704
101 Yeniden Yapilanma Karsiigu - - - - - -
102 Calisan Haklar Yukumlulugu Karsthd 19 207 - 207 263 - 263
103 Diger Karsiiklar 18 71 - 71 441 - 441
XL ERTELENMIS VERGI BORCU - - - - - -
XIIL. SATI$ AMACLI ELDE TUTULAN VE DURDURULAN FAALIYETLERE iLiSKiN DURAN VARLIK

BORCLARI (Net) - - - - - -
121 Satis Amagh - - - - - -

122 Durdurulan Faaliyetlere Iliskin - - - - - -
XIIL SERMAYE BENZER] KREDILER - - - - R -
XIV. OZKAYNAKLAR 24.988 - 24.988 23.533 - 23.533
141 Odenmis Sermaye 20 16.000 - 16.000 16.000 - 16.000

14.2 Sermaye Yedekleri - - - - - -
1421 Hisse Senedi Thrag Primleri - - - - - _
1422  Hisse Senedi Iptal Karlan - - - - - _
1423 Menkul Degerler Degerleme Farklan - - - - - _
1424  Maddi ve Maddi Olmayan Duran Varliklar Yeniden Degerleme Farklan - - - - - -
1425 Istirakler, Bagh Ort. ve Birlikte Kontrol Edilen Ort. Bedelsiz Hisse Senetleri - - - - - -
1426 Riskten Korunma Deg@erleme Farklan (Etkin kisim) - - - - - -

1427 Satis Amagl Elde Tutulan ve Durdurulan Faaliyetlere Iliskin Duran Varlklarin Birikmis - - - - - -
Degerleme Farklan

1428 Diger Sermaye Yedekleri - - - - - _

143 Kar Yedekleri 21 2670 - 2.670 3.529 - 3.529
1431  Yasal Yedekler 2.563 - 2.563 2.050 - 2.050
1432 Statll Yedekleri - - - - - -
1433 Olaganustl Yedekler 107 - 107 1479 - 1479
1434 Diger Kéar Yedekleri - - - - - -
144 Kar veya Zarar 6.318 - 6.318 4.004 - 4.004
1441 Gegmis Yillar Kar veya Zaran 22 863 - 863 (2.196) - (2.196)
144.2 Dénem Net Kér veya Zaran 5455 - 5455 6.200 - 6.200

PASIF TOPLAMI 128.480 - 128.480 121.507 - 121.507
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Optima Faktoring Hizmetleri A.$. Nazim Hesaplar Tablosu
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Turk Lirast (“Bin TL") olarak ifade edilmistir.)

BIN TURK LIRASI
Bagimsiz Denetimden Gegmis Bagimsiz Denetimden Gegmis
CARi DONEM ONCEKi DONEM
(31/12/2011) (31/12/2010)
NAZIM HESAP KALEMLERI Dipnot
L RISKI USTLENILEN FAKTORING ISLEMLERI - - - - - -
IL RISKI USTLENILMEYEN FAKTORING ISLEMLERI® 118.577 - 118.577 114.729 - 114.729
IIL ALINAN TEMINATLAR 353 - 353 - - -
V. VERILEN TEMINATLAR 24 256 - 256 69 - 69
V. TAAHHUTLER - - - - - -
51 Caytlamaz Taahhutler - - - N - -
52 Cayilabilir Taahhutler - - - - - -

521 Kiralama Taahhutleri - - - - - -
5211  Finansal Kiralama Taahhttleri - - - - - -
5212  Faaliyet Kiralama Taahhutleri - - - - - -
522 Diger Cayilabilir Taahhutler - . - - - -
VI TUREV FINANSAL ARAGLAR - - - - - R
6.1 Riskten Korunma Amach Turev Finansal Araglar - - - - - -
611 Gergege Uygun Deger Riskinden Korunma Amacl Islemler - - - - - -
6.12 Nakit Akis Riskinden Korunma Amagh Islemler - - - - - -
613 Yurtdisindaki Net Yatinm Riskinden Korunma Amagch Islemler - - - - - -
6.2 Alim Satim Amacl Islemler - - - - - -
621 Vadeli Alm-Satim Islemleri - - - - - -
622 Swap Alim Satim Islemleri - - - - - -
623 Alm Satim Opsiyon Islemleri - - - - - -

6.24 Futures Alim Satim Islemleri - - - - - -
6.2.5 Diger - - - - - -
VIL EMANET KIYMETLER 131.524 4.820 136.344 125.181 7.292 132.473

NAZIM HESAPLAR TOPLAMI 250.710 4.820 255.530 239.979 7.292 247271

(*) 2011 yal icerisinde takibe intikal eden musterilere ait 1.357 Bin TL tutarindaki faturalar igermektedir.
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Optima Faktoring Hizmetleri A.$. Gelir Tablosu
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Turk Lirast (“Bin TL") olarak ifade edilmistir.)

BIN TURK LIRASI
Bagimsiz Denetimden Gegmis Bagimsiz Denetimden Gegmis
CARI DONEM ONCEKI DONEM
GELIR VE GIDER KALEMLERI (01/01-31/12/2011) (01/01-31/12/2010)

L ESAS FAALIYET GELIRLERI
FAKTORING GELIRLERI 27 32.339 25.893
11 Faktoring Alacaklanndan Alinan Faizler 27073 20.858
111 [skontolu 27073 20.858
112 Diger - -
12 Faktoring Alacaklarindan Alinan Ucret ve Komisyonlar 5266 5035
121 Iskontolu 4.390 3956
122 Diger 876 1.079
FINANSMAN KREDILERINDEN GELIRLER - -
13 Finansman Kredilerinden Alinan Faizler - -
14 Finansman Kredilerinden Alinan Ucret ve Komisyonlar - -
KIRALAMA GELIRLERI - -
15 Finansal Kiralama Gelirleri - -
16 Faaliyet Kiralamast Gelirleri - -
17 Kiralama Islemlerinden Alinan Ucret ve Komisyonlar - -
1L ESAS FAALIYET GIDERLERI (-) 28 9.770 8.462
21 Personel Giderleri 6.053 5.375
22 Kidem Tazminati Karsihdn Gideri 21 82
23 Arastrma Gelistirme Giderleri - -
24 Genel Isletme Giderleri 3696 3.005
25 Diger - -
1L DIGER FAALIYET GELIRLERI 29 812 722
31 Bankalardan Alinan Faizler 368 290
32 Ters Repo Islemlerinden Alinan Faizler - -
33 Menkul Degerlerden Alinan Faizler - -
331 Alim Satim Amacl Finansal Varliklardan - -

332 Gergege Uygun Deger Farki Kar/Zarara Yansitilan Olarak Stuiflandinlan FV - -
333 Satilmaya Hazir Finansal Varliklardan - -
334 Vadeye Kadar Elde Tutulacak Yatinmlardan - -

34 Temettu Gelirlert - -
35 Sermaye Piyasasi [slemleri Kar - -
351 Turev Finansal Islemlerden - -
352 Diger - -
36 Kambiyo Islemleri Kar 6 10
37 Diger 438 422
Iv. FINANSMAN GIDERLERI (-) 30 15.095 9.048
41 Kullanilan Kredilere Verilen Faizler 9.038 4305
42 Faktoring Islemlerinden Borglara Verilen Faizler 5959 4658
43 Finansal Kiralama Giderleri 98 85
44 Thrag Edilen Menkul Kiymetlere Verilen Faizler - -
45 Diger Faiz Giderleri - -

4.6 Verilen Ucret ve Komisyonlar - -
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Optima Faktoring Hizmetleri A.$. Gelir Tablosu
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Turk Lirast (“Bin TL") olarak ifade edilmistir.)

BIN TURK LiRASI
Bagimsiz Denetimden Gegmis Bagimsiz Denetimden Gegmis
CARI DONEM ONCEKI DONEM
GELIR VE GIDER KALEMLERI (01/01-31/12/2011) (01/01-31/12/2010)
V. TAKIPTEKI ALACAKLARA iLi$KiN OZEL KARSILIKLAR (-) 6,31 1.377 1.300
VL DIGER FAALIYET GIDERLERI (-) 32 2 12

6.1 Menkul Degerler Deger DusUs Gideri - -

611  Gergege Uygun Deger Farki Kar/Zarara Yansitilan Olarak Siniflandirilan FV Deger
Dusme Gideri - -

6.12  Satilmaya Hazir Finansal Varliklardan - -
6.13  Vadeye Kadar Elde Tutulacak Yatinmlardan - -
6.2 Duran Varliklar Deger DUsus Giderleri - -
621  Maddi Duran Varlik Deger Dusus Giderleri - -

Satis Amach Elde Tutulan ve Durdurulan Faaliyetlere lliskin Duran Varliklar
622  Deger Dusus Giderleri - -
623  Serefiye Deger Dusus Gideri - -
624  Diger Maddi Olmayan Duran Varliklar Deger DusUs Giderleri - -

6.2.5  Istirak, Bagh Ortaklik ve Is Ortakliklan Deger Dusus Giderleri - -

63 Turev Finansal Islemlerden Zarar - -
64 Kambiyo Islemleri Zaran 2 12
6.5 Diger - -
VIL NET FAALIYET K/Z (I+...+VI) 6.907 7793
VI  BIRLESME ISLEMi SONRASINDA GELIR OLARAK KAYDEDILEN FAZLALIK

TUTARI - -
IX. NET PARASAL POZISYON KARI/ZARARI - -
X. SURDURULEN FAALIYETLER VERGI ONCESI K/Z (VII+VIII+IX) 6.907 7793
XL SURDURULEN FAALIYETLER VERGI KARSILIGI (+) 33 1452 1.593
111 Cari Vergi Karsthigu 33 1642 2381
112 Ertelenmis Vergi Gider Etkisi (+) - -
113 Ertelenmis Vergi Gelir Etkisi (-) 10,33 190 788
XIIL. SURDURULEN FAALIYETLER DONEM NET K/Z (X+XI) 5.455 6.200

XII.  DURDURULAN FAALIYETLERDEN GELIRLER - -
131 Satis Amach Elde Tutulan Duran Varlik Gelirleri - -
132 Bagh Ortaklik, Istirak ve Is Ortakhklan Satis Karlan - -
133 Diger Durdurulan Faaliyet Gelirleri - -
XIV. DURDURULAN FAALIYETLERDEN GIDERLER (-) - -
14.1 Satis Amach Elde Tutulan Duran Varlik Giderleri - -
142 Bagh Ortaklik, Istirak ve Is Ortakhklan Satis Zararlart - -
143 Diger Durdurulan Faaliyet Giderleri - -
XV. DURDURULAN FAALIYETLER VERGI ONCESI K/Z (XIII-XIV) - -
XVI.  DURDURULAN FAALIYETLER VERGI KARSILIGI (+) - -
16.1 Cari Vergi Karstigu - -
16.2 Ertelenmis Vergi Gider Etkisi (+) - -
163 Ertelenmis Vergi Gelir Etkisi (-) - -
XVII. DURDURULAN FAALIYETLER DONEM NET K/Z (XV+XVI) - -
XVIIL.  NET DONEM KARI/ZARARI (XII+XVII) 5.455 6.200

Hisse Basina Kar / Zarar 34 - -
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Ozkaynaklarda Muhasebelestirilen Gelir Gider Kalemlerine fliskin Tablo
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Turk Lirast (“Bin TL") olarak ifade edilmistir.)

BIN TURK LIRASI

Bagimsiz Denetimden Gegmis Bagimsiz Denetimden Gegmis

CARI DONEM ONCEKI DONEM
OZKAYNAKLARDA MUHASEBELESTIRILEN GELIR GIDER KALEMLERI (01/01-31/12/2011) (01/01-31/12/2010)
L MENKUL DEGER DEGER ARTIS FONUNA SATILMAYA HAZIR FINANSAL VARLIKLARDAN EKLENEN
11 Satiimaya Hazir Finansal Varliklann Gercege Uygun Degerindeki Net Degisme - -

12 Satiimaya Hazir Finansal Varliklann Gergege Uygun Degerindeki Net Degisme (Kar-Zarara Transfer) - -
1L MADDI DURAN VARLIKLAR YENIDEN DEGERLEME DEGER ARTISLARI - -
II.  MADDi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR YENIDEN DEGERLEME DEGER ARTISLARI - -
V. YABANCI PARA ISLEMLER IGIN KUR GEVRIM FARKLARI - -
V. NAKIT AKIS RISKINDEN KORUNMA AMAGLI TUREV FINANSAL VARLIKLARA iLISKIN KAR/ZARAR - -
51 Gergege Uygun Deger Farki Kar/Zaran (Gergege Uygun Deger Degisikliklerinin Etkin Kismu) - -
52 Yeniden Siniflandinlan ve Gelir Tablosunda Gosterilen Kism - -

VL. YURTDISINDAKI NET YATIRIM RISKINDEN KORUNMA AMAGLI TUREV FINANSAL VARLIKLARA ILISKIN
KAR/ZARAR - -

6.1 Gergege Uygun Deger Farki Kar/Zaran (Gergege Uygun Degder Degisikliklerinin Etkin Kism) - -
62 Yeniden Siniflandirilan ve Gelir Tablosunda Gosterilen Kisim - -
VII.  MUHASEBE POLITIKASINDA YAPILAN DEGISIKLIKLER iLE HATALARIN DUZELTILMESININ ETKiSi - -
VIII.  TMS UYARINCA OZKAYNAKLARDA MUHASEBELESTIRILEN DIGER GELIR GIDER UNSURLARI - -
IX. DEGERLEME FARKLARINA AIT ERTELENMIS VERGI - -
X. DOGRUDAN OZKAYNAK ALTINDA MUHASEBELESTIRILEN NET GELIR/GIDER (I+II+...+IX) - -
XI. DONEM KARI/ZARARI - -
XII.  DONEME ILISKIN MUHASEBELESTIRILEN TOPLAM KAR/ZARAR (X+XI) - -
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Optima Faktoring Hizmetleri A.S. Ozkaynak Degisim Tablosu

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Turk Lirast (“Bin TL") olarak ifade edilmistir.)

OZKAYNAK KALEMLERINDEKI DEGISIKLIKLER
BAGIMSIZ DENETIMDEN GEGMI$ ONCEKI DONEM (01/01-31/12/2010)

Dipnot

Odenmis
Sermaye

Odenmis
Sermaye Enf.
Duizeltme Farku

Hisse
) Senedi
Thrag Primleri

Hisse Senedi
Iptal Karlan

Yasal Yedek
Akgeler

I Doénem Bagsi Bakiyesi 20,21,22 16.000 - - - 1.054
1L TMS 8 Uyarinca Yapilan Duzeltmeler - - - - -
21 Hatalarin Duzeltilmesinin Etkist - - - - -
22 Muhasebe Politikasinda Yapilan Degisikliklerin Etkisi - - - - -
1L Yeni Bakiye (I+II) 20,2122 16.000 - - - 1.054
Donem Igindeki Degisimler
v. Birlesmeden Kaynaklanan Artis/Azalis - - - - -
V. Riskten Korunma islemlerinden Degerleme Farklar - - - - -
51 Nakit Akis Riskinden Korunma - - - - -
52 Yurtdisindaki Net Yatinm Riskinden Korunma - - - - -
VL Menkul Degerler Degerleme Farklan - - - - -
VIL Maddi Duran Varliklar Yeniden Degerleme Farklarn - - - - -
VIIL istirakler, Bagh Ort. ve Is Ortakliklarindan Bedelsiz Hisse Senetleri - - - - -
IX. Menkul Degerler Degerleme Farklan - - - - -
X. Kur Farklan - - - - -
XL Varliklann Elden Cikanlmasindan Kaynaklanan Degisiklik - - - - -
XIIL Varliklann Yeniden Simiflandinimasindan Kaynaklanan Degisiklik - - - - -
XIIL Nakden Gergeklestirilen Sermaye Artirimu - - - - -
XIV.  Hisse Senedi Ihract - - R R -
XV. Odenmis Sermaye Enflasyon Duzeltme Farki - - - - -
XVIL Hisse Senedine Donusturilebilir Tahviller - - - - -
XVII.  Sermaye Benzeri Krediler - - - - -
XVIII. Doénem Net Kan veya Zaran - - - - -
XIX. Kar Dagituimu - - - - 996
19.1 Dagutilan Temettu - - - - _
19.2 Yedeklere Aktanlan Tutarlar - - - - 996
19.3 Diger - - - - -
Doénem Sonu Bakiyesi (III+1V+...... +XVII+XVII+XIX) 16.000 - - - 2.050
BAGIMSIZ DENETIMDEN GEGMIS CARI DONEM (01/01-31/12/2011)
L Onceki Dénem Sonu Bakiyesi 20,21,22 16.000 - - - 2.050
Donem Igindeki Degisimler
1L Birlesmeden Kaynaklanan Artis/Azalis - - - - -
1L Riskten Korunma islemlerinden Degerleme Farklar - - - - -
31 Nakit Akis Riskinden Korunma - - - - -
32 Yurtdisindaki Net Yatinm Riskinden Korunma - - - - -
V. Menkul Degerler Degerleme Farklan - - - - -
V. Maddi Duran Varliklar Yeniden Degerleme Farklarn - - - - -
VL Istirakler, Bagh Ort. ve is Ortakliklanindan Bedelsiz Hisse Senetleri - - - - -
VIL Menkul Degerler Degerleme Farklan - - - - -
VIIL Kur Farklan - - - - -
IX. Varliklarin Elden Cikarilmasindan Kaynaklanan Degisiklik - - - - -
X. Varliklann Yeniden Siuiflandinimasindan Kaynaklanan Degdisiklik - - - - -
XI. Nakden Gergeklestirilen Sermaye Artirmmu - - - - -
XIL Hisse Senedi fhract - - R R -
XIII. Odenmis Sermaye Enflasyon Duzeltme Farki - - - - -
XIV. Hisse Senedine Donustirilebilir Tahviller - - - - -
XV. Sermaye Benzeri Krediler . - - - -
XVI. Doénem Net Kan veya Zaran - - - - -
XVII.  Kéar Dagitimu - - - - 513
171 Dagitilan Temettu - - - - -
172 Yedeklere Aktanlan Tutarlar - - - - 513
173 Diger - - - - -
Doénem Sonu Bakiyesi (I+II+II+...+XV+XVI+XVII) 20,21,22 16.000 - - - 2.563
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BIN TURK LIRASI
Doénem Gegmis Menkul Deger. Maddi ve Maddi Ortakliklardan Riskten Satis Amacl/
Statli Olaganusti Diger NetKan/ Doénem Kan Degerleme Olmayan Duran Bedelsiz Hisse Korunma Durdurulan Toplam
Yedekleri Yedek Akge Yedekler (Zaran) / (Zaran) Farku Varlik YDF Senetleri Fonlan  Faaliyetlerden BDF Ozkaynak
- - - 7.252 (1.973) - - - - - 22.333
- - - 7.252 (1.973) - - - - - 22.333
- - - 6.200 - - - - - - 6.200
- 1.479 - (7.252) (223) - - - - - (5.000)
- - - - (5.000) - - - - - (5.000)
1479 - - (2.475) - - - - - -
- - - (7252) 7252 - - - - - -
- 1.479 - 6.200 (2.196) - - - - - 23.533
- 1.479 - 6.200 (2.196) - - - - - 23.533
- - - 5.455 - - - - - - 5.455
- (1.372) - (6.200) 3.059 - - - - - (4.000)
- (1372) - - (2.628) - - - - - (4.000)
- - - - (513) - - - - - -
- - - (6.200) 6.200 - - - - - -

- 107 - 5.455 863 - - - - - 24.988
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Optima Faktoring Hizmetleri A.$S. Nakit Akis Tablosu

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Turk Lirast (“Bin TL") olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Denetimden Gegmis

CARi DONEM

Dipnot (01/01-31/12/2011)

BIN TURK LIRASI

Bagimsiz Denetimden Gegmis
ONCEKI DONEM
(01/01-31/12/2010)

11

111
112
113
114
115
116
117
118
119

12

121
121
121
122
123
123
124
125
126

21
22
23
24
25
26
27
28
29

31
32
33
34
35
36

ESAS FAALIYETLERE ILISKIN NAKIT AKISLARI
Esas Faaliyet Konusu Aktif ve Pasiflerdeki Degisim Oncesi Faaliyet Kan

Alinan Faizler/Kiralama Gelirleri

Kiralama Giderleri

Alinan Temettuler

Alinan Ucret ve Komisyonlar

Elde Edilen Diger Kazanglar

Zarar Olarak Muhasebelestirilen Takipteki Alacaklardan Tahsilatlar
Personele ve Hizmet Tedarik Edenlere Yapilan Nakit Odemeler
Odenen Vergiler

Diger

Esas Faaliyet Konusu Aktif ve Pasiflerdeki Degisim

Faktoring Alacaklanndaki Net (Artis) Azalis
Finansman Kredilerindeki Net (Artis) Azalis

Kiralama Islemlerinden Alacaklarda Net (Artis) Azals
Diger Aktiflerde Net (Artis) Azalis

Faktoring Borclanndaki Net Artis (Azalis)

Kiralama Islemlerinden Borclarda Net Artis (Azals)
Alinan Kredilerdeki Net Artis (Azalis)

Vadesi Gelmis Borglarda Net Artis (Azalis)

Diger Borclarda Net Artis (Azalis)

Esas Faaliyetlerinden Kaynaklanan Net Nakit Akist
YATIRIM FAALIYETLERINE [LISKIN NAKIT AKISLARI

Iktisap Edilen Baglh Ortaklik ve Istirakler ve Is Ortakliklart
Elden Cikarilan Bagh Ortaklik ve Istirakler ve Is Ortakliklar
Satin Alinan Menkuller ve Gayrimenkuller

Elden Cikarilan Menkul ve Gayrimenkuller

Elde Edilen Satiimaya Hazir Finansal Varliklar

Elden Cikarilan Satilmaya Hazir Finansal Varliklar

Satin Alinan Vadeye Kadar Elde Tutulacak Yatinmlar
Satilan Vadeye Kadar Elde Tutulacak Yatirimlar

Diger

Yatinm Faaliyetlerinden Kaynaklanan Net Nakit Akist
FINANSMAN FAALIYETLERINE ILISKIN NAKIT AKISLARI

Krediler ve Ihrag Edilen Menkul Degerlerden Saglanan Nakit

Krediler ve Ihrag Edilen Menkul Degerlerden Kaynaklanan Nakit Ctkist
Ihrag Edilen Sermaye Araglan

Temettu Odemeleri

Finansal Kiralamaya Iliskin Odemeler

Diger

Finansman Faaliyetlerinden Saglanan Net Nakit

Doviz Kurundaki Degisimin Nakit ve Nakde Esdeger Varliklar Uzerindeki Etkisi
Nakit ve Nakde Esdegder Varliklardaki Net Artig

Doénem Bagindaki Nakit ve Nakde Esdeger Varliklar

Doénem Sonundaki Nakit ve Nakde Esdeger Varliklar

5695

26.602

5958

284

6,29 352
28 (6.053)
(2.012)

(19436)

(812)

(3.613)

(4.008)
(14.609)

21.294
124

4.883

8 (159)
57

(151)

(4.000)
(498)

(4.498)

236

6626

19.527

5035
1020
294
(5.375)
(2.387)
(11.488)

40
(53.631)
3.819
21.847
583
27367

55

6.666

(2.227)
194

(5.000)
(268)

(5.268)
(655)

949
294
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BIN TURK LIRASI
Bagimsiz Denetimden Gegmis Bagimsiz Denetimden Gegmis
CARI DONEM® ONCEKI DONEM**
Dipnot (01/01-31/12/2011) (01/01-31/12/2010)

L DONEM KARININ DAGITIMI
11 DONEM KARI™ 7014 9.272
12 ODENECEK VERGI VE YASAL YUKUMLULUKLER (-) (1452) (1.593)
121 Kurumlar Vergisi (Gelir Vergisi) (1.642) (2.381)
122 Gelir Vergisi Kesintisi - -
123 Diger Vergi ve Yasal YukumilulUkler 190 788
A NET DONEM KARI (1.1-1.2)"" 5.562 7679
13 GECMIS DONEMLER ZARARI (-) - (2.196)
14 BIRINCI TERTIP YASAL YEDEK AKCE (-) - (157)
15 KURULUSTA BIRAKILMASI VE TASARRUFU ZORUNLU YASAL FONLAR (-) (****) (190) (788)
B. DAGITILABILIR NET DONEM KARI [(A-(1.3+1.4+1.5)] 5372 4538
16 ORTAKLARA BIRINCI TEMETTU (-) - (800)
16.1 Hisse Senedi Sahiplerine - (800)
162 Imtiyazli Hisse Senedi Sahiplerine - -
163 Katilma Intifa Senetlerine - -

164 Kéra Istirakli Tahvillere - _
165 Kar ve Zarar Ortakligi Belgesi Sahiplerine - -

17 PERSONELE TEMETTU (-) - -
18 YONETIM KURULUNA TEMETTU (-) - -
19 ORTAKLARA IKINCI TEMETTU (-) - (3.200)
191 Hisse Senedi Sahiplerine - (3.200)
192 Imtiyazl Hisse Senedi Sahiplerine - -
193 Katima Intifa Senetlerine - -

194 Kéra Istirakli Tahvillere - -
195 Kér ve Zarar Ortakhqu Belgesi Sahiplerine - -
110 IKINCI TERTIP YASAL YEDEK AKCE (-) - (356)
111 STATU YEDEKLERI (-) - -
112 OLAGANUSTU YEDEKLER - -
113 DIGER YEDEKLER - -
114 OZEL FONLAR - -

1L YEDEKLERDEN DAGITIM - -
21 DAGITILAN YEDEKLER - -
22 IKINCI TERTIP YASAL YEDEKLER (-) - -
23 ORTAKLARA PAY (-) - -
231 Hisse Senedi Sahiplerine - -
232 Imtiyazli Hisse Senedi Sahiplerine - -
233 Katilma Intifa Senetlerine - -

234 Kéra Istirakli Tahvillere - -
235 Kar ve Zarar Ortakligi Belgesi Sahiplerine - _
24 PERSONELE PAY (-) - -
25 YONETIM KURULUNA PAY (-) - -

IIL HISSE BASINA KAR - -
31 HISSE SENEDI SAHIPLERINE R B
32 HISSE SENEDI SAHIPLERINE (%) B B
33 IMTIYAZLI HISSE SENEDI SAHIPLERINE - -
34 IMTIYAZLI HISSE SENEDI SAHIPLERINE (%) B B
V. HISSE BASINA TEMETTU - R
41 HISSE SENEDI SAHIPLERINE - -
42 HISSE SENEDI SAHIPLERINE (%) R B
43 IMTIYAZLI HISSE SENEDI SAHIPLERINE - -
44 IMTIYAZLI HISSE SENEDI SAHIPLERINE (%) - B

(*) 2011 yilina iligkin kéar dagiim onerisi hentiz Genel Kurul tarafindan onaylanmadidt igin 2011 yih kar dagitim tablosunda sadece dagitilabilir net donem kan tutart belirtilmistir.

(**) 2011 il ké&r dagitimina 107 Bin TL tutarindaki olaganustu yedekler de dahil edilmistir (2010 yih kéar dagitimina 1.479 Bin TL tutanndaki olaganustu yedekler de dahil edilmistir)

(***) Sirket Genel Kurulu'nda kar dagitimurt Vergi Usul Kanununa gére hesaplanan rakamlar Uzerinden yapnustur.

(****) Bankacilik Dlzenleme ve Denetleme Kurumu tarafindan ertelenmis vergi varliklarina iliskin gelir tutarlarinin nakit ya da i¢ kaynak olarak nitelendirilemeyecedi ve dolayistyla ddnem
kérnnin bahse konu varliklardan kaynaklanan kismunun kar dagitimina ve sermaye artinmina konu edilmemesi gerektigi mutalaa edildiginden Sirket'in ertelenmis vergi geliri dagitilabilir karin
hesaplanmasinda dikkate alinmanustur.
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1. SIRKET'IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Optima Faktoring Hizmetleri A.S. ("Sirket”), Temmuz 1996 yilinda kurulmus olup, endustriyel ve ticari kuruluslara yurt ¢l
faktoring hizmetleri saglamaktadur. Sirket'in merkezi SUmer Sok. No:3 Ayazada Tic. Mrk. B Blok Kat:11 Maslak/$isli-Istanbul
Turkiye adresindedir.

Sirket'in ana hissedan AB Holding Anonim Sirketidir.

31 Aralik 2011 tarinhi itibanyla Sirket'in calisan sayist 76dir (2010: 75).

Odenecek Temettu

Rapor tarihi itibarnyla Sirket'in almis oldugu herhangi bir temettt dagitim kararn bulunmamaktadir.

10 Subat 2011 tarihi itibanyla alinan Olagan Genel Kurul toplantt karan geredince Sirket'in fevkalade thtiyatlara alnmus
bulunan gecmis yil saft kérlanndan hissedarlara kar payt dagitiimast gorusulerek, Sirket'in 2010 yil kén ve fevkalade ihtiyatlara
alinmus olan 2010 yil safi Sirket kdnndan TTK uyannca ve ana sozlesme geredi kanuni yedek akceler aynildiktan sonra kalan
net kénn hissedarlara hisseleri nispetinde Yonetim Kurulu'nun belirleyecedi tarihlerde dagitiimasina karar veriimistir. 15 Subat
2011 tarihli Yonetim Kurulu Karan'na istinaden bu tutann 4000 Bin TLsi dadgitilmustr.

Finansal Tablolann Onaylanmast

Finansal tablolar, Yonetim Kurulu tarafindan 12 Nisan 2012 tarthinde onaylanmustir. Genel Kurul'un finansal tablolan
degistirme yetkist bulunmaktadur.

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR
Uygulanan Muhasebe Standartlan

Sirket, faaliyetlerini 17 Mayis 2007 tarih ve 26525 sayii Resmi Gazete'de yayimlanarak yururluge giren Finansal Kiralama,
Faktoring ve Finansman Sirketlerince Uygulanacak Tekduzen Hesap Plaru ve Izahnamesi ile Kamuya Ac¢iklanacak
Finansal Tablolann Bicim ve Icerigi Hakkinda Teblig kapsarunda Turkiye Muhasebe Standartlanma uygun olarak
muhasebelestirmistir.

Sirket faaliyetlerinin muhasebelestirimesinde, 10 Ekim 2006 tarihli ve 26315 sayih Resmi Gazetede yayimlanan Finansal
Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerinin Kurulus ve Faaliyet Esaslan Hakkinda Yonetmelige dayanilarak hazirlanan
ve 20 Temmuz 2007 tarinli ve 26588 sayil Resmi Gazete'de yayimlanan Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman
Sirketlerince Alacaklan icin Ayrilacak Karsiliklara lliskin Usul ve Esaslar Hakkinda Teblig huktmleri uygulanrustir.

2 Kasim 2011 tarihinde Resmi Gazetede yayimlanarak ve yururltge giren 660 sayih Kanun Hukmunde Kararname

lle 2499 sayit Kanun'un Ek 1. Maddest iptal edilmis ve Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlan Kurumu
("Kurum’) kurulmustur. Bu Kanun Hukmunde Kararmamenin Gegici 1. maddest uyannca, Kurum tarafindan yaymmlanacak
standart ve duzenlemeler yururluge girinceye kadar, bu hususlara iliskin mevcut duzenlemelerin uygulanmasina devam
edilecektir. Bu nedenle, soz konusu durum, raporlama tarihi itibarnyla, bu finansal tablo dipnotunda agiklanan Finansal
Tablolarn Hazirlanma llkelerinde herhangi bir degisiklige yol agmamaktadir.

Finansal tablolar finansal ara¢lann yeniden degerlenmest haricinde tarihi maliyet esasina gore hazulanmeaktadur. Tarihi
maliyetin belirlenmesinde, genellikle varliklar i¢in 6denen tutann gercege uygun dederi esas alinmaktadir.
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Kullanilan Para Birimi

Finansal tablolar ile bunlara iliskin agiklama ve dipnotlarda yer alan tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Turk Lirast ("Bin TL')
olarak ifade edilmistir.

Yuksek Enflasyon Donemlerinde Finansal Tablolann Duzeltiimesi

Sirket'in finansal tablolan 31 Aralik 2004 tarihine kadar "Yiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlamaya {liskin
Turkiye Muhasebe Standardl” ("TMS 297) uyarnnca enflasyon duzeltmesine tabi tutulmustur. Bankacilik DUzenleme ve
Denetleme Kurulu ("BDDK") tarafindan 28 Nisan 2005 tarihinde yayimlanan bir Genelge ile enflasyon muhasebesi
uygulamasint gerektiren gostergelerin ortadan kalktigu belirtilmis ve 1 Ocak 2005 tariht itibanyla enflasyon muhasebesi
uygulamasina son verilmustir.

Yeni ve Revize Edilmis Uluslararast Finansal Raporlama Standartlan

Asagdaki yeni ve guncellenmis standartlar ve yorumlar Sirket tarafindan uygulanmus ve bu finansal tablolarda raporlanan
tutarlara ve yapilan aciklamalara etkisi olmustur. Bu finansal tablolarda uygulanmus fakat raporlanan tutarlar Uzerinde etkist
olmayan diger standart ve yorumlann detaylan da ayrnca bu bolumun ilerleyen kisimlannda agiklannustir.

(a) Sirket'in sunum ve dipnot aciklamalarini etkileyen yeni ve revize edilmis standartlar

Bulunmamaktadir.

(b) Sirket'in finansal performansini ve/veya bilancosunu etkileyen yeni ve revize edilmis standartlar

Bulunmamaktadir.

(c) 2011 yalindan itibaren gecerli olup, Sirket'in faaliyetleriyle ilgili olmayan standartlar, mevcut standartlara
getirilen degisiklikler ve yorumlar

UMS 1 “Finansal Tablolarm Sunumu’ (2010 yiinda yaymlanan UFRS lerde Yapilan lyilestirmeler’ in bir kismu olarak)

UMS T'e yapilan degisiklik, Sirket'in diger kapsamb gelir kalemleri ile ilgili gerekli analizint 6zkaynak hareket tablosunda
veya dipnotlarda verebilecedine aciklik getirmektedir. Cari yilda Sirket'in kapsambl gelir kalemi bulunmamaktadir.

UMS 24 (20009) ‘lliskili Taraf Aciklamalar’

UMS 24 (2009) iki yonden degistirilmistir: (a) UMS 24 (2009) iliskili taraflann tanumunt dedistirmis ve (b) UMS 24 (2009)
devlet baglantil kuruluslara bazi dipnotlar icin kismi istisna getirmistir. Sirket, devlet baglantit kurulus dedildir.
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UFRS 3 (Degisiklikler) ‘[sletme Birlesmeleri’

2010 yiinda yaymilanan UFRS'lerde Yapilan lyilestirmeler'in bir kismmi olarak, UFRS 3, kontrol glicti olmayan paylara

satin alma tarthinde uygulanacak degerleme yontemi tercthinin sadece mevcut sahiplik paylan bulunan kontrol gucu
olmayan paylar ve tasfiye halinde sahiplerine net varlik toplanmu ile orantili pay veren kontrol gucu olmayan paylann
olmast halinde mumkun olduguna agiklik getirmektedir. Bagka standartlar aksint ongdrmedidt surece, gerlye kalan butun
kontrol gucu olmayan paylar satin alma tarihindeki gercege uygun dederleri ile ol¢ulur. Buna ek olarak, UFRS 3, sirketin
calisanlannin sahip oldugu hisse bazl 6demeler konusunda yol gostermek amaciyla degistiriimistir. Degisiklikler, devir
olan sirket calisanlanmn sahip oldugu ve yenisiyle degistirilmemis hisse bazh ddemeler UFRS 2 Hisse Bazli Odemeler'in
ongordugu sekilde satin alma tarihinde degerlenmelidir (“piyasa bazh olgum”). Sirket'te cari donemde isletme birlesmeleri
bulunmamaktadur.

UMS 32 (Degisiklikler) 'Yeni Haklar Iceren [hraclarin Siniflandinlmasi’

Degisiklikler, doviz cinsinden olan bazi ihrag¢ edilen haklann 6zkaynaga dayal finansal ara¢ veya finansal borg olarak
siniflanmasirt Gngormektedir. Yapilan dedisiklige gore; herhangi bir para birimi cinsinden belirli bir tutar karsthginda
isletmenin dzkaynagina dayal finansal araglarinun elde edilmesine iliskin hak, opsiyon ya da teminatlar; isletmenin,
bunlan, dzkaynagmna dayal ve ayru siniftaki turev olmayan finansal araglann ellerinde bulunduranlann tumune oransal
olarak sunmast durumunda ozkaynaga dayal finansal ara¢ niteligindedir. UMS 32'ye yapilan degisiklikler dncesi, herhangt
bir para birimi cinsinden belirli bir tutar karsihdinda isletmenin 6zkaynagina dayal finansal aracglarnnin elde edilmesine
lliskin hak, opsiyon ya da teminatlar turev islem olarak muhasebelestiriimekteydi. Dedisikliklerin geriye donuk olarak
uygulanmasi zorunludur.

Sirket'in bu nitelikle enstrumanlan olmadidi icin, bu degisikliklerin uygulanmasiun Sirket'in cart ve onceki yillar finansal
tablolan uzerinde bir etkisi olmarustir.

UFRYK 14 (Degisiklikler) ‘Asgari Fonlama Gerekliliginin Pesin Odenmesi’

UFRYK 14 plandan yapilan geri 6demeler veya plana gelecekte yapilacak katkilardan kaynaklanan indirimlerin UMS 19'un
58. paragraft uyarinca ne zaman kullarnulabilir olduguna, asgari fonlama kosullannin gelecekte yapilacak katkilardan
kaynaklanan indirimlerin kullanuabilirligini nasil etkileyebilecedine ve asgari fonlama kosullarimin ne zaman bir
yukumlultk dogurabilecedine deginmektedir. Dedisiklikler su anda pesin 6denen asgari fonlama gerekliliklerinin varlik
olarak muhasebelestirilmesine izin vermektedir.

Sirket'in bu nitelikte islemlert olmadigu icin UFRYK 14'Un uygulanmasinin Sirket'in cari ve onceki yillar finansal tablolanna
etkist olmanustur.
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UFRYK 19 'Finansal Borclarin Ozkaynada Dayali Finansal Araclarla Odenmesi’

Bu Yorum bir finansal borcun édenmesi amactiyla thra¢ edilen 6zkaynaga dayal finansal araglarnn nasil
muhasebelestirilmesi gerektigini duzenlemektedir. UFRYK 19 geredi, bu kosullar altinda ¢ikarnlan dzkaynaga dayall finansal
araclar gercege uygun degerleri ile olculur ve ddenen finansal borcun defter degeri ile ddenen tutar arasindaki fark kar
veya zararda muhasebelestirilir.

Sirket'in bu nitelikte islemlert olmadigu i¢in UFRYK 19'un uygulanmasiun Sirket'in cari ve onceki yillar finansal tablolarina
etkist olmanustr.

2010, Y1k lyilestirmeler

2010 yiinda yayimlanan UFRS'lerde yapilan degisiklikler ve yorumlann Sirket'in finansal tablolan tUzerinde dnemli bir etkisi
olmanustr.

(d) Henliz yururluge girmemis ve Sirket tarafindan erken uygulamasi benimsenmemis standartlar ile mevcut
onceki standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar

Sirket henuz yururluge girmemis asagidaki standartlar ile mevcut onceki standartlara getirilen asagidaki degisiklik ve
yorumlar henuz uygulamarmustur:

UFRS 7 (Degisiklikler) Sunum - Finansal Varliklarin Transferi; Finansal Varlik ve Finansal Bor¢larin Netlestirilmesi
UFRS 9 Finansal Araglar

UFRS 10 Konsolide Finansal Tablolar

UFRS 11 Musterek Anlasmalar

UFRS 12 Diger Isletmelerdeki Paylara iliskin Aciklamalar

UFRS 13 Gercede Uygun Deger Olctimleri

UMS 1 (Degisiklikler) Diger Kapsamli Gelir Kalemlerinin Sunumu

UMS 12 (Degisiklikler) Ertelenmis Vergi — Mevcut Aktiflerin Geri Kazanimi

UMS 19 (2011) Calisanlara Saglanan Faydalar

UMS 27 (2011) Bireysel Finansal Tablolar

UMS 28 (2011) [stiraklerdeki ve [s Ortakliklarnindaki Yatirimlar

UFRYK 20 YerUstl Maden [sletmelerinde Uretim Asamasindaki Hafriyat (Dekapaj) Maliyetleri
UMS 32 (Degisiklikler) Finansal Araclar: Sunum - Finansal Varlik ve Finansal Bor¢larin Netlestirilmesi

UFRS 7'de yapilan degisiklikler, finansal varliklann transferine iliskine dipnot agiklamalann arttirmayt amagclamustir. UFRS
7'ye yapilan degisiklikler finansal varliklann transferini iceren islemlere iliskin ek dipnot yukumiltlukleri getirmektedir.
Bu degisiklikler bir finansal varlik transfer edildigi halde transfer edenin hala o varlik tuzerinde etkisini bir miktar
surdurdugunde maruz kalinan riskleri daha seffaf olarak ortaya koyabilmek adina duzenlenmustir. Bu degisiklikler aynca
finansal varlik transferlerinin doneme esit olarak yayumadigir durumlarda ek aciklamalar gerektirmektedir.
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Sirket yonetimi UFRS 7'ye yapilan bu dedisikliklerin Sirket'in dipnotlan tzerinde dnemli bir etkisi olmayacagint
dusunmektedir. Fakat gelecek donemlerde Sirket diger turlerde finansal varlik transferi islemleri yaparsa, bu transferlere
lliskin verilecek dipnotlar etkilenebilecektir.

UFRS 7'ye yapilan degisiklikler, isletmenin, netlestirmeye iliskin haklar ve netlestirmeye iliskin uygulanabilir ana sozlesme
veya benzer duzenlemelere tabi olan finansal araclarla ilgili dipnotlarda agiklama yapmasinu gerektirir. Yeni dipnot
aciklamalari, 1 Ocak 2013 tarihinde veya bu tarih sonrasinda baslayan ara donem veya mali donemlerden itibaren
sunulmaldr.

Kasim 2009da yaymlanan UFRS 9 finansal varliklann siniflandinimast ve olcumu ile ilgili yeni zorunluluklar getirmektedir.
Ekim 2010'da dedisiklik yapilan UFRS 9 finansal yukumlultklerin siiflandiriimast ve dlgumu ve kayitlardan ¢ikarilmast ile
gili degisiklikleri igermektedir.

UFRS 9'un getirdigi onemili degdisiklikler asagidaki gibidir:

« UFRS 9, UMS 39 "Finansal Araclar: Muhasebelestirme ve Olcme” standardl kapsaminda kayitlara alinan tim varliklann, ik
muhasebelestirmeden sonra, itfa edilmis maliyet veya gercede uygun degeri Uzerinden olgulmesini gerektirir. Belirli bir
bigimde, sdzlesmeye bagl nakit akislannn tahsilini amaclayan bir yonetim modeli kapsarminda elde tutulan ve belirli
tarihlerde sadece anapara ve anapara bakiyesine iliskin faiz 6demelerinin yapumasina yonelik nakit akislanna yol agcan
borclanma araclan yatiimlan genellikle sonraki donemlerde itfa edilmis maliyet Uzerinden ol¢ulurler. Bunun disindaki
tum borclanma araclan ve 6zkaynaga dayal finansal araclara yapilan yatinmlar, sonraki donemlerde gercege uygun
degeri Uzerinden Olgulur.

» UFRS 9'un finansal borclarn siniflandiriimast ve olgumu tUzerine olan en énemili etkisi, finansal borcun (gercege uygun
deger farki kér veya zarara yansitilan olarak tarumlanmus borglar) kredi riskinde meydana gelen dedisikliklerle
iliskilendirilebilen degisim tutarimin muhasebelestiriimesi ile ilgilidir. UFRS 9 uyarinca, finansal borcun gercege uygun
degerinde meydana gelen ve soz konusu borcun kredi riskinde meydana gelen degisikliklerle iliskilendirilebilen degisim
tutan, tarumlanan borcun kredi riskinde meydana gelen dedisikliklerin muhasebelestirme yonteminin, kér veya zararda
yanlis muhasebe eslesmesi yaratmadik¢a ya da artrmadikea, diger kapsaml gelirde sunulur. Finansal borcun gercege
uygun degerinde meydana gelen degisikliklerin kredi riskinde meydana gelen dedisikliklerle iliskilendirilebilen tutar,
sonradan kar veya zarara siniflandirimaz. Halbuki UMS 39 uyannca, gercege uygun deder farki kar veya zarara
yansitilan olarak siniflandirilan borglara iliskin gercege uygun degerinde meydana gelen tum degisim tutan kar veya
zararda sunulmaktaydu

UFRS 9da yapian dedisiklik ile UFRS 9'un 2009 ve 2010 versiyonlannin uygulama tarihi 1 Ocak 2015 veya bu tarih
sonrasinda baslayan mali donemler olarak ertelemistir. Degisiklik oncesi, UFRS 9'un uygulama tarihi 1 Ocak 2013 veya
sonrasinda baslayan mali donemler olarak belirlenmisti. Dedisiklik, erken uygulama secenegine izin vermeye devam
etmektedir. Aynca degisiklik, UMS 8 “ Muhasebe Politikalan, Muhasebe Tahminlerinde Degisiklikler, Hatalar” ve UFRS 7
"Finansal Araclar: Aciklamalar‘daki mevcut karsilastrmal gecis dipnot sunumuna iliskin huktmlerini guncellemistir.
Karsilastinlmal olarak sunulan finansal tablolann yeniden duzenlenmesi yerine, isletmeler, UMS 39 “Finansal Araclar:
Muhasebelestirme ve Olcme” standardindan, UFRS 9'a gecislerde guncellestirilmis dipnot sunum aciklamalanm,
isletmenin UFRS 9'u uygulama tarihine ve énceki donem finansal tablolarini yeniden duzenlemeyi secmesine baglh
olarak, yapabilirler veya yapmak zorundadurlar.
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Sirket yonetimi UFRS 9'un, Sirket'in finansal tablolarinda, 1 Ocak 2015 sonrasinda baslayan mali donemlerde
uygulanacagin tahmin etmektedir. S6z konusu degdisikligin Sirket finansal tablolan Uzerindeki etkisini Sirket yonetimi
henuz belirlememistir.

Mayis 2011de konsolidasyon, musterek anlasmalar, istirakler ve bunlann sunumuyla ilgili olarak UFRS 10, UFRS 11, UFRS
12, UMS 27 (2011) ve UMS 28 (2011) olmak Uzere bes standart yaymlanmustir.

Bu bes standardin getirdigi onemli degisiklikler asagidaki gibidir:

UFRS 10, UMS 27 "Konsolide ve Bireysel Finansal Tablolar” standardinin konsolide finansal tablolar ile ilgili kismuun yerine
getirilmistir. UFRS 10'un yayimlanmastyla UFRYK 12 “Konsolidasyon — Ozel Amach Isletmeler” yorumu da yurtrlikten
kaldinlrmustr. UFRS 10'a gore konsolidasyon icin tek bir esas vardir, kontrol. Ayrnica UFRS 10, U¢ unsuru icerecek sekilde
kontrolu yeniden tarumlamaktadir: (a) yatinm yaptig isletme tizerinde guce sahip olmast (b) yatinm yaptidt isletmeyle
olan iliskisinden dolay1 degisken getirilere maruz kalmasi veya bu getirilerde hak sahibi olmasi (c) elde edecedi getirilerin
miktanru etkileyebilmek icin yatinm yaptidu isletme uzerindeki gucunu kullanma imkarnina sahip olmast. Farkli ormeklert
icerek sekilde UFRS 10Mun ekinde uygulama rehberi de bulunmaktadur.

UFRS 11, UMS 31 “Is Ortakliklanndaki Paylar” standardinin yerine getirilmistir. UFRS 11, iki veya daha fazla tarafin
musterek kontrolt oldugu musterek anlasmalann nasil siniflanmast gerektigini agiklamaktadir. UFRS 1110 yayimlanmast
ile UFRYK 13 "Mustereken Kontrol Edilen Isletmeler - Ortak Girisimcilerin Parasal Olmayan Katiim Paylan” yorumu
yururlukten kaldrdrmustr. UFRS 11 kapsaminda musterek anlasmalar, taraflann anlasma tzerinde sahip olduklan hak ve
yukumlultklerine bagl olarak musterek faaliyet veya is ortakidu seklinde siniflandinlir. Buna karsin UMS 31 kapsaminda
Uc cesit musterek anlasma bulunmaktadir: mustereken kontrol edilen isletmeler, mustereken kontrol edilen varliklar,
mustereken kontrol edilen faaliyetler.

Buna ek olarak, UFRS 11 kapsamindaki is ortakliklarimin 6zkaynak yontemi kullanilarak muhasebelestiriimesi gerekirken,
UMS 31 kapsarmindaki birlikte kontrol edilen ortakliklar ya dzkaynak yontemiyle ya da oransal konsolidasyon yontemiyle
muhasebelestirilebilmektedir.

UFRS 12 dipnot sunumuna iliskin bir standart olup bagh ortakliklan, musterek anlasmalart, istirakleri ve/veya konsolide
edilmeyen yapisal sirketleri olan isletmeler icin gecerlidir. UFRS 12'ye gore veriimesi gereken dipnot agiklamalan genel
olarak yururlukteki standartlara gore ¢ok daha kapsambdur.

Bu bes standart 1 Ocak 2013 tarithinde veya bu tarih sonrasinda baslayan mali donemlerden itibaren gegerlidir. Erken
uygulama opsiyonu ancak bu bes standardin ayni anda uygulanmast sarttyla mumkundur. Sirket konsolide finansal tablo
hazirlamadigindan bu degisikliklerin Sirket'in finansal tablolarnna bir etkisi olmast beklenmemektedir.

UFRS 13, gercege uygun deger dlcumu ve bununla ilgili verilmesi gereken notlan iceren rehber niteliginde tek bir kaynak
olacaktir. Standart, gercege uygun deder tarurmuru yapar, gercege uygun degerin olcumuyle ilgili genel cerceveyi gizer,
gercede uygun deger hesaplamalar ile ilgili verilecek aciklama gerekliliklerini belirtir. UFRS 13'Un kapsami genistir; finansal
kalemler ve UFRSde diger standartlann gercede uygun degerinden olcumune izin verdigi veya gerektirdigi finansal
olmayan kalemler icin de gecerlidir. Genel olarak, UFRS 13'Un gercede uygun deger hesaplamalar ile ilgili aciklama
gereklilikleri su andaki mevcut standartlara gore daha kapsamudir. Ornedin, su anda UFRS 7 "Finansal Araclar: Aciklamalar”
standardinin aciklama gerekliligi olan ve sadece finansal araclar icin istenen Ug¢-seviye gercede uygun deder hiyerarsisine
dayanan niteliksel ve niceliksel agiklamalar, UFRS 13 kapsarmindaki butun varliklar ve yukumlulukler izin zorunlu hale
gelecektir.
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UFRS 13 erken uygulama opsiyonu ile birlikte, 1 Ocak 2013 tarihinde veya bu tarih sonrasinda baslayan mali donemlerden
itibaren gecerlidir.

Yonetim, UFRS 13'Un Sirket'in finansal tablolannda 1 Ocak 2013 tarthinde veya bu tarih sonrasinda baslayan mali
donemlerden itibaren uygulanmast sonucunda finansal tablolarinda olusabilecek etkileri henuz degerlendirmemistir.

UMS Te yapilan dedisiklikler kar veya zarar ve diger kapsaml gelirlerin ya tek bir tablo halinde ya da birbirini izleyen
ki tablo halinde sunulmast opsiyonunu devam ettirmektedir. Ancak, UMS T'e yapilan degisiklikler diger kapsaml gelir
boélumunde ilave dipnotlar gerektirmektedir. Buna gore diger kapsaml gelir kalemleri iki gruba aynlir: (a) sonradan
kar veya zarara yeniden siniflandinimayacak kalemler ve (b) baz1 6zel kosullar saglandiginda sonradan kar veya zarara
yeniden siniflandirilacak kalemler. Diger kapsaml gelir kalemlerine iliskin vergiler de ayru sekilde dagitilacaktr.

UMS T'e yapilan dedisiklikler 1 Temmuz 2012 tarihinde veya bu tarin sonrasinda baslayan mali donemlerden itibaren
gecerlidir. Buna gore, diger kapsamu gelir kalemlerinin sunumu, degisiklikler gelecek muhasebe donemlerinde
uygulandiginda degistirilecektir.

UMS 12%e yapilan dedisiklikler 1 Ocak 2012 tarthinde veya bu tarih sonrasinda baslayan mali donemlerden itibaren
gegerlidir. Yonetim, UMS 12'ye yapilan degdisikliklerin gelecek muhasebe donemlerinde uygulanmasinun, Sirket'in finansal
tablolarina bir etkisi olmayacagint tahmin etmektedir.

UMS 19'a yapilan degisiklikler tarumlanmus fayda planlan ve isten ¢ikarma tazminatiun muhasebesini degistirmektedir.
En onemli degisiklik tarumlanrus fayda yukumlultkleri ve plan varliklann muhasebelestiriimesi ile ilgilidir. Dedisiklikler,
tanumlanmus fayda yukumilultklerinde ve plan varliklarnin gercege uygun degerlerindeki degisim oldugunda bu
dedisikliklerin kayitlara alimmasinu gerektirmekte ve boylece UMS 19'un 6nceki versiyonunda izin verilen 'koridor
yontemini’ ortadan kaldirmakta ve gegcmis hizmet maliyetlerinin kayitlara alimmasint hizlandirmaktadir. Degisiklikler,
bilancolarda gosterilecek net emeklilik varligt veya yukumlulugunun plan agidn ya da fazlasimin tam degerini
yansitabilmesi i¢in, tum aktteryal kayp ve kazang¢larn aninda diger kapsambl gelir olarak muhasebelestirimesini
gerektirmektedir.

UMS 19a yapilan degisiklikler 1 Ocak 2013 tarihinde veya bu tarih sonrasinda baslayan mali donemlerden itibaren gecerli
olup bazi istisnalar disinda geriye donuk olarak uygulanmahdur. Sirket yonetimi, UMS 19 yapilan degisikliklerin Sirket'in
finansal tablolarinda 1 Ocak 2013 tarihinde veya bu tarih sonrasinda baslayan mali donemlerden itibaren uygulanacaginy,
bu yeni standardin uygulanmasinin finansal tablolanindaki tarumlanmus fayda planlarnn etkileyebilecedini tahmin
etmektedir. Ancak, yonetim bu degisikliklerin uygulanmast sonucunda finansal tablolarinda olusabilecek etkileri henuz
degerlendirmemistir.

19 Ekim 2011 tarthinde UMSK yerustu maden isletmelerinde uretim asamasindaki hafriyat maliyetlerinin
muhasebelestirimesine aciklik getiren UFRYK 20 Yerusti Maden Isletmelerinde Uretim Asamasmndaki Hafriyat (Dekapaj)
Maliyetleri yorumunu yaywmnlamustir. Yorum, Uretim asamasindaki hafriyatlann ne zaman ve hangi kosullarda varlik
olarak muhasebelesecedi, muhasebelesen varlgin ilk kayda alma ve sonraki donemlerde nasil olculecegine aciklik
getirmektedir. Yorum 1 Ocak 2013 tarihinde ya da sonrasinda baslayan finansal donemler i¢in yururluge girecek olup
erken uygulamaya izin verilimektedir.

UMS 32'ye yapilan degisiklikler ile netlestirme kurallan ile ilgili mevcut uygulama hususlarina aciklik getirmek ve mevcut
uygulamalardaki farkliliklan azaltmak amaclanmaktadir. Degisiklikler, 1 Ocak 2014 tarihinde veya bu tarih sonrasinda
baslayan mali donemlerden itibaren gegerlidir.
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Karsilastrmal Bilgiler ve Onceki Donem Tarihli Finansal Tablolarin Diizeltiimest

Mali durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek Uzere, Sirket'in finansal tablolan 6nceki donemle
karsilastirmalt hazirlanmaktadir. Finansal tablolann kalemlerinin gosterimi veya siniflandirimast degistiginde
karsilastirlabilirligi saglamak amaciyla, dnceki donem finansal tablolan da buna uygun olarak yeniden siniflandurtlr.

Carl donem finansal tablolann sunumu ile uygunluk saglamast agisindan karsilastirmal bilgilerde asagidaki
sinuflandurmalar yapinustir:

Daha once yaymmlanan 31 Aralik 2010 tarihli nakit akim tablosunda "Krediler ve Ihrac Edilen Menkul Degerlerden Saglanan
Nakit” ve "Krediler ve Ihrac Edilen Menkul Degerlerden Kaynaklanan Nakit Cikist” icerisinde gosterilen 950.387 Bin TL ve
923.020 Bin TL tutarlanndaki bakiye, 31 Aralik 2011 tarihli nakit akim tablosu ile karsilastirmalt sunulan finansal bilgiler
icerisinde "Alinan Krediler” kalemi icerisinde gosterilmuistir.

Daha dnce yayimlanan 31 Aralik 2010 tarihli nakit akim tablosunda “Nakit ve Nakit Benzerler” icerisinde gosterilen 5.098
Bin TL tutanndaki bakiye, 31 Aralik 2011 tarinli nakit akim tablosu ile karsilastrmal sunulan finansal bilgiler icerisinde
"Diger Aktifler” kalemi icerisinde gosterimistir.

Daha once yayimlanan 31 Aralik 2010 tarihli nakit akim tablosunda “Diger Borclar” igcerisinde gosterilen 19 Bin TL
tutanndaki bakiye, 31 Aralik 2011 tarihli nakit akim tablosu ile karsilastumalt sunulan finansal bilgiler icerisinde “Personele
ve Hizmet Tedarik Edenlere Yapilan Nakit Odemeler” kalemi icerisinde gosterilmistir.

Netlestirme/Mahsup

Finansal varliklar ve yukumlulukler, yasal olarak netlestirme hakk: var olmasi, net olarak 6denmesi veya tahsilinin
mumkun olmasy, veya varhigin elde edilmest ile yukumlulugun yerine getirilmesinin es zamanh olarak gerceklesmest
halinde, bilangoda net degerlert ile gosterilirler.

3. UYGULANAN DEGERLEME ILKELERI/MUHASEBE POLITIKALARI

Ekteki finansal tablolarnn hazirlanmasinda takip edilen degerleme ilkeleri ve muhasebe politikalan asagidaki gibidir:

a. Hasilat

Faktoring hizmet gelirleri musterilere yapilan pesin 6demeler Uzerinden tahsil edilen faiz gelirlerinden ve komisyon
gelirlerinden olusmaktadir. Faktoring islemine konu olan fatura toplanmu tzerinden alinan bellt bir miktan faktoring
komisyon gelirlerini olusturmaktadir. Komisyon gelirleri donemsellik ilkesi geredi ilgili doneme isabet eden kismu gelir

kaydedilmekte, diger tum gelir ve giderler tahakkuk esasina gore kayitlara intikal ettiriimektedir.

Diger faiz geliri, kalan anapara bakiyesi ve ilgili finansal varliktan beklenen dmru boyunca elde edilecek tahmini nakit
girislerini s6z konusu varlidin net defter degerine getiren efektif faiz oranina gore ilgili ddnemde tahakkuk ettirilir.
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b. Maddi Duran Varliklar

Maddi duran varliklar, maliyet degerlerinden birtkmis amortisman ve birikmis deger dusuklukleri dusuldukten sonraki tutar
uzerinden gosterilirler.

Maddi duran varliklann maliyet tutarlan, beklenen faydali omurlerine gore dogrusal amortisman yontemi kullanilarak
amortismana tabi tutulur. Beklenen faydalh omur, kalinti deger ve amortisman yontemi, tahminlerde ortaya ¢ikan
degisikliklerin olast etkileri icin her yil gozden gegcirilir ve tahminlerde bir degisiklik varsa ilerlye donuk olarak
muhasebelestirilir.

Maddi duran varliklann tamir, bakim ve onarnmu icin harcanan tutarlar gider kaydedilmektedir. Maddi duran varliklann
elden ¢ikanlmast ya da bir maddi duran varhgin hizmetten alinmasi sonucu olusan kazang veya kayip satis hasilati ile
varligin defter degeri arasindaki fark olarak belirlenir ve gelir tablosuna dahil edilir.

c. Kiralama islemleri
Kiralama - kiract durumunda Sirket

Mulkiyete ait risk ve kazarumlann onemli bir kismmurun kiraciya ait oldugu kiralama islemleri, finansal kiralama olarak
siniflandinlirken diger kiralamalar faaliyet kiralamast olarak sinuflandinly.

Finansal kiralamayla elde edilen varliklar, kiralama tarihindeki varhigin makul degeri, ya da asgari kira 6demelerinin
bugunku degerinden dusuk olaru kullarularak aktiflestirilir. Kiralayana karst olan yukumiluluk, bilancoda finansal kiralama
yukumlulugu olarak gosterilir. Finansal kiralama ¢demeleri, finansman gidert ve finansal kiralama yukumlugundeki azahst
saglayan ana para 6demesi olarak aynlir ve boylelikle borcun geri kalan ana para bakiyesi tUzerinden sabit bir oranda faiz
hesaplanmasint saglar. Finansal giderler, Sirket'in yukanda ayrntilanna yer verilen genel borclanma politikast kapsaminda
finansman giderlerinin aktiflestirilen kismu haricindeki bolumu gelir tablosuna kaydedilir.

Faaliyet kiralamalan i¢in yapilan ddemeler (kiralayandan kira isleminin gerceklesebilmest i¢in alinan veya alinacak olan
tesvikler de kira ddnemi boyunca dogrusal yontem ile gelir tablosuna kaydedilir), kira donemi boyunca dogrusal yontem
lle gelir tablosuna kaydedilir.

d. Maddi Olmayan Duran Varliklar

Satin alinan maddi olmayan varliklar

Satin alinan maddi olmayan duran varliklar, maliyet degerlerinden birtkmis itfa paylan ve birikmis deger dusukluklert
dusuldukten sonraki tutanyla gosterilirler. Bu varliklar beklenen faydal dmurlerine gore dogrusal itfa yontemi kullarularak
itfa edilir. Beklenen faydali Gmur ve itfa yontemi, tahminlerde ortaya ¢ikan dedisikliklerin olast etkilerini tespit etmek
amaciyla her yil gozden gegirilir ve tahminlerdeki degisiklikler ilertye donuk olarak muhasebelestirilir.

Bilgisayar yazilimi

Satin alinan bilgisayar yaziimlar, satin alimi sirasinda ve satin almadan kullaruma hazir olana kadar gegen surede olusan
maliyetler Uzerinden aktiflestirilir. SOz konusu maliyetler, faydal dGmurlerine gore (5 yil) itfa edilir.
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e. Varlhiklarda Deger Dusuklugu

[tfaya tabi olan varliklar icin defter degerinin geri kazarulmasimin mumkin olmadidn durum ya da olaylarn ortaya gikmast
halinde deger dusuklugu testi uygulanur. Varhgin defter degerinin geri kazanilabilir tutann asmast durumunda deger
dusuklugu karsihdn kaydedilir. Gerl kazanulabilir tutar, satis maliyetleri dusuldukten sonra elde edilen gercede uygun deger
veya kullaninmdaki degerin buyuk olarudir. Deger dustuklugunun degerlendiriimesi i¢in varliklar ayn tarumlanabilir nakit
akimlarmin oldugu en dusuk seviyede gruplanir (nakit ureten birimler). Deger dusuklugune tabi olan finansal olmayan
varliklar her raporlama tarihinde deger dusuklugunun olast iptali i¢in gozden gegirilir.

Faktoring alacaklan ve diger varliklar tahsili mumkun olmayan kisimlan icin ayrilan karsilik tutarlan dusuldukten sonraki
kalan degerleri Uzerinden finansal tablolarda yer alir. Karsiiklar, faktoring alacaklan ve diger varliklann duzenli gozden
gecirilmesi sonucu deger dusuklugune ugradiu tespit edilen soz konusu alacak ve varliklann defter degeri Uzerinden, bu
alacak ve varliklan tahsil edilebilir degerlerine getirmek icin aynlir. SUpheli hale gelen bir faktoring alacad ilgili tim yasal
prosedurlerin tamamlanmast ve net zararn tespitinden sonra kayitlardan ¢ikanlr.

f. Borclanma Maliyetleri
Tum borclanma maliyetleri, olustuklan dénemde gelir tablosuna kaydedilmektedir.
g. Finansal Araclar

Finansal varlik ve borclar, Sirket'in bu finansal araclara hukuki olarak taraf olmast durumunda Sirket'in bilancosunda yer
alwr.

Finansal varliklar

Finansal varliklar, gercege uygun deger farki kér veya zarara yansitilan ve gercege uygun degerinden kayitlara alinan
finansal varliklar haricinde kayitlara gercede uygun piyasa degerinden alim islemiyle dogrudan iligkili harcamalar
dusuldukten sonra alinwr. Yatinmlar, yatinm araglarnnun ilgili piyasa tarafindan belirlenen sureye uygun olarak teslimatt
kosulunu tastyan bir kontrata bagl olan ticart islem tarthinde kayitlara alinir veya kayitlardan ¢ikarir. Finansal varliklar
‘gercege uygun deder farki kér veya zarara yansitilan finansal varliklar’, “vadesine kadar elde tutulacak yatinmlar’,
‘satilmaya hazur finansal varliklar” ve "kredi ve alacaklar” olarak siuflandirntlir. Suflandirmea, finansal varliklann niteligine ve
amacina bagl olarak yapuir ve ilk muhasebelestirme sirasinda belirlenir.

Etkin faiz yontemi:

Etkin faiz yontemi, finansal varhigin itfa edilmis maliyet ile degerlenmest ve ilgili faiz gelirinin iliskili oldugu doneme
dagitiimast yontemidir. Etkin faiz orany; finansal aracin beklenen émru boyunca veya uygun olmast durumunda daha kisa
bir zaman dilimi suresince tahsil edilecek tahmint nakit toplanurun, ilgili finansal varhgn tam olarak net bugunku degerine
indirgeyen orandur.

Gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar disinda siniflandirilan finansal varliklar ile ilgili gelirler
etkin faiz yontemi kullanmak suretiyle hesaplanmaktadur.
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Gercege uygun deder farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar:

Sirket'in finansal varldt elde etmesinin bashca amaciun yakin bir tarihte varidq elden ¢ikarma olmasy, finansal varhigin
Sirket'in hep birlikte yonettigi tanumlanmus bir finansal arag portfGyunun bir pargasint olusturmast ve finansal riske karst
etkill bir koruma aract olarak belirlenmeyen tum turev Urunlerinde oldugu gibi finansal varhdin kisa vadede olusan karnnin
realite edilecek olmast durumunda s6z konusu finansal varliklar gercege uygun deger farki kér veya zarara yansitilan
finansal varliklar olarak siniflandinlir. Gergcege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklann, gergcege
uygun degerleriyle degerlenmesi sonucu olusan kazang ya da kayip, kar/zararda muhasebelestirilir. Kar/zarar icinde
muhasebelestirilen net kazanc ya da kayiplar, sé6z konusu finansal varliktan elde edilen faiz ve/veya temettu tutarini da
kapsar.

Vadesine kadar elde tutulan yatinmlar:

Sirket'in vadesine kadar elde tutma olanadi ve niyeti oldugu, sabit veya belirlenebilir bir 6deme planina sahip, sabit vadeli
bor¢lanma araglan, vadesine kadar elde tutulacak yatinmlar olarak siuflandinlir. Vadesine kadar elde tutulacak yatinmlar
etkin faiz yontemine gore itfa edilmis maliyet bedelinden deger dustklugu tutan dustlerek kayitlara alinir ve ilgili gelirler
etkin faiz yontemi kullaniimak suretiyle hesaplanu.

Sirket'in bilanco tarihi itibarnyla vadesine kadar elde tutulan yatinmi bulunmamaktadr.
Satilmaya hazir finansal varliklar:

Sirket tarafindan elde tutulan ve aktif bir piyasada islem goren borsaya kote 6zkaynak araclan ile bazi borclanma
senetlert satiimaya hazir finansal varliklar olarak siuflandinlir ve gergcege uygun degerleriyle gosterilir. Gelir tablosuna
kaydedilen deger dusUklukleri, etkin faiz yontemi kullanilarak hesaplanan faiz ve parasal varliklarla ilgili kur farki kar/zarar
tutan haricindeki, gercege uygun degerdeki degisikliklerden kaynaklanan kazang ve zararlar diger kapsamu gelir icinde
muhasebelestirilir ve finansal varliklar deger artis fonunda biriktirilir. Yatrnmun elden ¢ikarnimast ya da deger dusuklugune
ugramast durumunda, finansal varliklar deder artis fonunda biriken toplam kar/zarar, gelir tablosuna sinuiflandirimaktadir.

Satilmaya hazir 6zkaynak araclaryla iliskilendirilen temettuler, Sirket ilgili ©demeleri almaya hak kazandigi zaman kar/
zarar icinde muhasebelestirilir.

Yabanct para cinsinden olan satilmaya hazir parasal varliklann gercege uygun degeri, ilgili yabanci para cinsinden rayic
degerinin raporlama tarihinde gecerli olan ¢evrim kuru kullanarak raporlanan para cinsine cevrilmesiyle bulunur. Varhigin,
cevrim kurundan kaynaklanan gercege uygun degerindeki dedisiklikler kar/zarar icinde, diger dedisiklikler ise dzkaynak
altinda muhasebelestirilir.

Sirket'in bilanco tarihi itibari ile satiimaya hazir finansal varhdgt bulunmamaktadir.
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Krediler ve alacaklar:
Faktoring alacaklari ve diger alacaklar

Faktoring alacaklan ve diger alacaklar, ilk kayit tarihinde gergege uygun degerleri ile muhasebelestiriimektedir. Ik kayit
tarthinden sonraki raporlama donemlerinde, faktoring alacaklan disindaki diger alacaklar, etkin faiz yontemi kullanilarak
iskonto edilmis maliyeti Uzerinden gosterilmistir. Faktoring islemleri sonraki raporlama donemlerinde kayith degerleri

lle gosterilmektedir. Sirket yonetimi iskontolu faktoring alacaklarinin ilk kayda alinmast esnasinda iskonto isleminin
dikkate alinmast nedeniyle kayith degerlerinin gercedge uygun dederlerine yakin oldugunu ongéormektedir. Tahsili ileride
supheli olabilecek faktoring alacaklan ve diger alacaklar i¢in karsiik ayriimakta ve gider yazilmak suretiyle cart ddnem
karnndan dusulmektedir. Takipteki alacaklar karsiigl, mevcut faktoring alacaklan ile ilgili ileride ¢ikabilecek muhtemel
zararlan karstlamak amacuyla, Sirket'in kredi portfoyu, kalite ve risk agisindan degerlendirilerek, ekonomik kosullar ve
diger etkenleri ve ilgili mevzuati da goz dénune alarak aywdign tutardir. Sirket, 20 Temmuz 2007 tarihli ve 26588 sayili
Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerince Alacaklart i¢in Ayrlacak Karsiliklara iliskin Usul ve Esaslar
Hakkinda Teblig kapsaminda, tahsili vadesinden itibaren 90 gunden fazla geciken ancak 180 gunu gecmeyen faktoring
alacaklannn, teminatlan dikkate alindiktan sonra, en az %20'si oraninda, tahsili vadesinden itibaren 180 gunden fazla
geciken ancak 360 gunu gegcmeyen faktoring alacaklannn, teminatlan dikkate alindiktan sonra, en az %50'si oraninda ve
tahsili vadesinden itibaren 1 yildan fazla gecikmis olan faktoring alacaklariun, teminatlan dikkate alindiktan sonra, %100U
oraninda ozel karsilik ayrimast gerekmektedir.

Sirket 2010 yili sonuna kadar takipteki alacaklan igin %100 oraninda karsiik ayirmaktayken, 2011 yil igerisinde BDDKun
Onerdigi oranlar dahilinde karsilik ayrrmaya baslanmustur.

Finansal varliklarda deger dusuklagu:

Gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar disindaki finansal varliklar, her bilanco tarihinde bir
finansal varlik veya finansal varlik grubunun deger dusuklugune ugradigina iliskin gostergelerin bulunup, bulunmadigina
dair degerlendirmeye tabi tutulur. Finansal varhgin itk muhasebelestiriimesinden sonra bir veya birden daha fazla olayin
meydana gelmesi ve s6z konusu zarar olayuun ilgili finansal varhgin veya varlik grubunun guvenilir bir bicimde tahmin
edilebilen gelecekteki tahmini nakit akimlan tzerindeki etkisi sonucunda deger dusuklugune ugradidina iliskin tarafsiz bir
gostergenin bulunmast durumunda deger dusuklugune ugrar ve deger dusuklugu zaran olusur. Kredi ve alacaklar icin
deger dusuklugu tutan gelecekte beklenen tahmini nakit akimlarninin finansal varligin esas faiz oranu uzerinden iskonto
edilerek hesaplanan bugunku degerti ile defter degeri arasindaki farktr.

Bir karsilik hesabuun kullarulmast yoluyla defter degerinin azaltldidt ticari alacaklar haricinde, butun finansal varliklarda,
deger dusuklugu direkt varhgin kayith degerinden dusulur. Ticart alacagin tahsil edilemnemesi durumunda bu tutar karsilik
hesabindan dusulerek silinir. Karsiik hesabindaki degisimler, kar veya zarar icinde muhasebelestirilir.

Satiimaya hazir 6zkaynak araclan haricinde, deger dusuklugu zaran sonraki ddnemde azalirsa, ve azals deger dusuklugu
zarannun muhasebelestiriimest sonrasinda meydana gelen bir olayla iliskilendirile bilintyorsa, dnceden muhasebelestirilen
deger dusuklugu zarari, deger dusuklugunun iptal edilecedi tarihte yatirimun deger dusuklugu hicbir zaman
muhasebelestiriimemis olmast durumunda ulasacadt itfa edilmis maliyet tutanni asmayacak sekilde kar/zararda iptal edilir.

Satiimaya hazir 6zkaynak araclarimin gercege uygun degerinde deder dusuklugu sonrasinda meydana gelen artis,
dogrudan 6zkaynaklarda muhasebelestirilir.
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Nakit ve nakit benzerleri:

Nakit ve nakit benzeri kalemler, nakit para, vadesiz mevduat ve satin alim tarihinden itibaren vadeleri 3 ay veya 3 aydan
daha az olan, hemen nakde cevrilebilecek olan ve dnemli tutarda deger degisikligi riskini tasimayan yuksek likiditeye
sahip diger kisa vadeli yatinmlardir. Bu varliklann defter degeri gercege uygun degerlerine yakindur.

Finansal yukumltlukler

Sirket'in finansal yukumlultkleri ve 6zkaynak araclan, sozlesmeye bagh duzenlemelere, finansal bir yukumiltlugun

ve Ozkaynaga dayall bir aracin tarumlanma esasina gore siniflandinlir. Sirket'in tum borclan dusuldukten sonra kalan
varliklanndaki hakkt temsil eden sozlesme 6zkaynaga dayal finansal aractir. Belirli finansal yukumlultkler ve dzkaynaga
dayall finansal araclar i¢in uygulanan muhasebe politikalan asagida belirtilmistir.

Finansal yukumlulukler gercege uygun deger farki kér veya zarara yansitilan finansal yukumlultkler veya diger finansal
yukumlultkler olarak sinuflandinlir.

Gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal yakamlaldkler:

Gercege uygun deger farki kéar veya zarara yansitilan finansal yukumlulukler, gercede uygun degeriyle kayda alinr ve her
raporlama doneminde, bilanco tarihindeki gercege uygun degeriyle yeniden degerlenir. Gercede uygun degderlerindeki
degisim, gelir tablosunda muhasebelestirilir. Gelir tablosunda muhasebelestirilen net kazang ya da kayplar, sOz konusu
finansal yukumluluk i¢cin 6denen faiz tutarnini da kapsar. Sirketin gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan
finansal yukumlulukleri bulunmamaktadur.

Diger finansal yakumlualdkler:
Diger finansal yukumlulukler baslangicta islem maliyetlerinden anndinlmus gercege uygun degerleriyle muhasebelestirilir.

Diger finansal yukumlulukler sonraki donemlerde etkin faiz orarnu Uzerinden hesaplanan faiz gideri ile birlikte etkin faiz
yontemi kullanularak itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilir.

Etkin faiz yontemi, finansal yukumlulugun itfa edilmis maliyetlerinin hesaplanmast ve ilgili faiz giderinin iliskili oldugu
doneme dagitilmast yontemidir. Etkin faiz orany; finansal aracin beklenen &mru boyunca veya uygun olmast halinde daha
kisa bir zaman dilimi suresince gelecekte yapilacak tahmini nakit ddemelerini tam olarak ilgili finansal yukumluligun net
bugunku degerine indirgeyen orandir.

Turev finansal araclar

Sirket'in faaliyetleri, temel olarak isletmeyi kurlar ve faiz oranlarindaki degisimlere bagh olan finansal risklere maruz birakar.
Sirket'in gelecekte gerceklesecek doviz ve kredi islemlerine bagh kur dalgalanmalan ile iliskilendirilen finansal risklerini
yonetmek amaciyla turev finansal araclan (esas olarak vadeli am-satim (forward) sézlesmeleri) kullanmaktadir.

Turev finansal araclar, sozlesme tarihindeki gercede uygun deger ile hesaplanir ve sonraki raporlama donemlerinde
gercege uygun degderleri ile yeniden hesaplarnurlar. Sirket, turev finansal araglan riskten korunma olarak belirtmemistir ve
buna bagl olarak bu turev islemlerinin rayi¢ degerlerindeki degisim cari yihin gelir gidert ile iliskilendiriimistir.

31 Aralik 2011 tarihi itibartyla Sirket'in devam etmekte olan herhangi bir turev islemi bulunmamaktadir (31 Aralik 2010:
Bulunmamaktadr).
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h. Isletme Birlesmeleri ve Serefiye

Bulunmamaktadur.

1. Kur Degisiminin Etkileri

Sirket'in finansal tablolan faaliyette bulundugu temel ekonomik cevrede gecerli olan para birimi (fonksiyonel para birimi)
lle sunulmustur. Sirket'in finansal durumu ve faaliyet sonuclan, fonksiyonel para birimi olan ve finansal tablolar icin
sunum birimi olan TL cinsinden ifade edilmistir.

Sirket tarafindan kullanilan 31 Aralik 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihli kur bilgileri asadidaki gibidir:

31 Arahk 2011 31 Arahk 2010

ABD Dolarn 1,8889 1,5460
AVRO 24438 2,0491

Sirket'in yasal kayitlaninda, yabanct para cinsinden (TL disindaki para birimleri) muhasebelestirilen islemler, islem
tarthindeki kurlar kullanularak Turk Lirastna ¢evrilmektedir. Billangoda yer alan doévize bagh parasal varlik ve borclar bilanco
tarthinde gecerli olan kurlar kullanilarak Turk Lirastna ¢evrilmislerdir. Gercege uygun degeri ile dlgulen yabanct para
birimindeki parasal olmayan kalemler gercege uygun degerin belirlendigi tarihteki doviz kurlan kullarularak cevrilir. Tariht
maliyet cinsinden olgulen yabanct para birimindeki parasal olmayan kalemler yeniden cevrilmezler. Parasal kalemlerin
cevirimden ve dovizli islemlerin tahsil ve tediyelerinden kaynaklanan kambiyo karlan ve zararlan gelir tablosunda yer
almaktadur.

i. Hisse Basina Kazang

UMS 33" Hisse Basina Kazang” standardina gore, hisse senetleri borsada islem gormeyen isletmeler hisse basina kazancg
aclklamak zorunda degildirler. Sirket'in hisseleri borsada islem gormediginden dolay, ekli finansal tablolarda hisse basina
kazang/zarar hesaplanmarustir.

j. Bilango Tarihinden Sonraki Olaylar

Bilango tarihinden sonraki olaylar; kara iliskin herhangi bir duyuru veya diger secilmis finansal bilgilerin kamuya
aclklanmasindan sonra ortaya ¢ikmus olsalar bile, bilanco tarihi ile bilanconun yayurmu icin yetkilendiriime tarihi arasindaki

tum olaylan kapsar.

Sirket, bilanco tarihinden sonraki duzeltme gerektiren olaylann ortaya ¢ikmast durumunda, finansal tablolara alinan
tutarlan bu yeni duruma uygun sekilde duzeltir.

k. Karsiliklar, Sarta Bagh Yukimlulukler ve Sarta Bagh Varhklar
Gecmis olaylardan kaynaklanan mevcut bir yukumltlugun bulunmast, yukumlulugun yerine getirilmesinin muhtemel
olmast ve soz konusu yukumluluk tutarimin guvenilir bir sekilde tahmin edilebilir olmast durumunda finansal tablolarda

karsilik aynlr.

Karsilik olarak ayrilan tutar, yukumluluge iliskin risk ve belirsizlikler goz onunde bulundurularak, bilango tarihi itibartyla
yukumlultgun yerine getirilmesi i¢in yapilacak harcamarun tahmin edilmesi yoluyla hesaplanur.
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Karsihigin, mevcut yukumlulugun karsilanmast igin gerekli tahmini nakit akimlarnn kullanarak olgulmest durumunda soz
konusu karsihigin defter degeri, ilgili nakit akimlarinin bugunkt degerine esittir.

Karsithigin 6denmesi i¢in gerekli olan ekonomik faydanin bir kismu ya da tamamiunuin uguncu taraflarca karstlanmasinin
beklendigi durumlarda, tahsil edilecek tutar, ilgili tutarnn tahsil edilmesinin hemen hemen kesin olmast ve guvenilir bir
sekilde Olgulmesi halinde varlik olarak muhasebelestirilir.

1. Muhasebe Politikalan, Muhasebe Tahminlerinde Degisiklik ve Hatalar

Muhasebe politikalaninda yapilan onemli degisiklikler ve tespit edilen Gnemli muhasebe hatalan geriye déonuk olarak
uygulanr ve onceki donem finansal tablolan yeniden duzenlenir.

Muhasebe tahminlerindeki dedisiklikler, yalnizca bir doneme iliskin ise, degisikligin yapildig cart donemde, gelecek
déonemlere iliskin ise, hem degisikligin yapiudigi donemde hem de gelecek donemde, ileriye yonelik olarak uygulanur.
Sirket'in cari yil icerisinde muhasebe tahminlerinde dnemli bir degisiklik olmanustr.

Tespit edilen dnemli muhasebe hatalan geriye donuk olarak uygulanir ve énceki donem finansal tablolarn yeniden
duzenlenr.

m. Finansal Bilgilerin Bélumlere Gore Raporlanmast

Sirket faaliyetlerini faktoring alanlannda yurtutmektedir. Sirket'in ayrca faaliyetlerini sadece Turkiye'de yurutuyor
olmasindan dolay1 bolumlere gore raporlama yapmasin gerektiren bir husus bulunmamaktadir.

n. Kurum Kazanci Uzerinden Hesaplanan Vergiler
Gelir vergisi gideri, cari vergi ve ertelenmis vergi giderinin toplanundan olusur.
Cari vergi

Carl yil vergl yukumlulugu, donem karrun vergiye tabi olan kismi uzerinden hesaplanur. Vergiye tabi kar, diger yillarda
vergilendirilebilen veya indirilebilen gelir veya gider kalemleri ile vergilendirilemeyen veya indirilemeyen kalemleri hari¢
tuttugundan dolayy, gelir tablosunda belirtilen kardan farklilik gosterir. Sirket'in cari vergl yukumlulugu bilanco tarihi
itibanyla yasallasmus ya da onemli olcude yasallasmmus vergi oranu kullarularak hesaplanmustir.

Ertelenmis vergi

Ertelenmis vergl yukumlulugu veya varlid, varliklann ve yukumiluluklerin finansal tablolarda gosterilen tutarlan ile
yasal vergi matraht hesabinda dikkate alinan tutarlan arasindaki gecici farkliiklarnin bilango yontemine gore vergt
etkilerinin yasalasmus vergi oranlan dikkate alinarak hesaplanmastyla belirlenmektedir. Ertelenen vergl yukumluluklert
vergilendirilebilir gegici farklann tumu igin hesaplanirken, indirilebilir gecici farklardan olusan ertelenen vergi varliklar,
gelecekte vergiye tabi kér elde etmek suretiyle bu farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi sartiyla
hesaplanmaktadir. Serefiye veya isletme birlesmeleri disinda varlik veya yukumiltluklerin ik defa finansal tablolara
alinmasindan dolayt olusan ve hem ticart hem de mali kér veya zaran etkilemeyen gecicl zamanlama farklarnna iligkin
ertelenen vergl yukumlulugu veya varhgt hesaplanmaz.
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Ertelenmis vergi yukumlulukleri, Sirket'in gecici farkhiliklann ortadan kalkmasint kontrol edebildidi ve yakin gelecekte

bu farkin ortadan kalkma olasitiguun dusuk oldugu durumlar haricinde, bagh ortaklik ve istiraklerdeki yatinmlar ve is
ortakliklanndaki paylar ile iliskilendirilen vergilendirilebilir gecici farklann tumu i¢in hesaplarur. Bu tur yatinm ve paylar

lle iliskilendirilen vergilendirilebilir gecici farklardan kaynaklanan ertelenen vergi varliklar, yakin gelecekte vergiye tabi
yeterli kar elde etmek suretiyle bu farklardan yararlanmarnn kuvvetle muhtemel olmast ve gelecekte bu farklann ortadan
kalkmasiin muhtemel olmast sartiyla hesaplanmaktadur.

Ertelenmis vergi varhguun kayith degeri, her bir bilanco tarihi itibarnyla gozden gegirilir. Ertelenen vergi varhguun bir
kismunin veya tamaminin saglayacad faydanin elde edilmesine imkan verecek duzeyde mali kar elde etmenin muhtemel
olmadiqu dlgude, ertelenen vergi varhiginn kayith degeri azaltlr.

Ertelenmis vergi varliklan ve yukumlulukleri varliklann gerceklesecedi veya yukumlultklerin yerine getirildigi donemde
gecerli olmast beklenen ve bilanco tarini itibarnyla kanunlasmus veya énemli dlgude kanunlasmis vergi oranlan (vergi
duzenlemeleri) Uzerinden hesaplanr. Ertelenmis vergt varliklan ve yukumiluluklerinin hesaplanmast sirasinda, Sirket'in
bilanc¢o tarihi itibanyla varliklanmn defter degerint gert kazanma ya da yukumluluklerini yerine getirmest igin tahmin ettigt
yontemlerin vergi sonugclan dikkate alin.

Ertelenmus vergt varliklan ve yukumlultkleri, cari vergt varliklanyla cari vergi yukumlultklerint mahsup etme ile ilgili yasal
bir hakkin olmast veya soz konusu varlik ve yukumiluluklerin ayru vergt mercileri tarafindan toplanan gelir vergistyle
tiskilendirilmesi durumunda ya da Sirket'in cari vergi varlik ve yukumlultklerini net bir esasa bagh bir sekilde 6deme
niyetinin olmast durumunda mahsup edilir.

Donem cari ve ertelenmis vergisi

Dogrudan ézkaynakta alacak ya da bor¢ olarak muhasebelestirilen kalemler (ki bu durumda onlara iliskin ertelenmis
vergi de dogrudan ozkaynakta muhasebelestirilir) ile iliskilendirilen ya da isletme birlesmelerinin ilk kayda alimindan
kaynaklananlann haricindeki cari vergi ile doneme ait ertelenmis vergi, gelir tablosunda gider ya da gelir olarak
muhasebelestirilir. Isletme birlesmelerinde, serefiye hesaplanmasinda ya da satin alanin, satin alinan bagh ortakigin
tarumlanabilen varlik, yukumltluk ve sarta bagh borclannin gercege uygun degerinde elde ettigi paymn satin ahm
maliyetini asan kismurun belirlenmesinde vergi etkisi goz dnunde bulundurulur.

o. Calisanlara Saglanan Faydalar/Kidem Tazminatlan

Turkiye'de mevcut kanunlar ve toplu is sozlesmeleri hukumlerine gore kidem tazminaty, emeklilik veya isten ¢ikarnlma
durumunda dédenmektedir. GUncellenmis olan UMS 19 Calisanlara Saglanan Faydalar Standarci ("UMS 197) uyannca soz
konusu turdeki 6demeler tarumlannmus emeklilik fayda planlan olarak nitelendirilir.

Bilangoda muhasebelestirilen kidem tazminati yukumlulugu, ttm cahsanlann emekliliklert dolayisiyla ileride dogmast
beklenen yukumlultk tutarlanmn net bugunku degerine gore hesaplanmus ve finansal tablolara yansitilmustir. Hesaplanan
tum aktueryal kazanglar ve kaywplar gelir tablosuna yansiturmustir,
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6. Nakit Akim Tablosu

Nakit akim tablosunda, doneme lliskin nakit akimlan esas, yatinm ve finansman faaliyetlerine dayal bir bicimde
siniflandinlarak raporlanur.

Esas faaliyetlerden kaynaklanan nakit akumlan, Sirket'in faktoring faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akimlarn gosterir.

Yatinm faaliyetleriyle ilgili nakit akimlarn, Sirket'in yatinm faaliyetlerinde (sabit yatinmlar ve finansal yatinmlar) kullandidn ve
elde ettigi nakit akimlarn gosterir.

Finansman faaliyetlerine iliskin nakit akimlari, Sirket'in finansman faaliyetlerinde kullandigi kaynaklan ve bu kaynaklarin
geri ddemelerini gostertr.

p. Sermaye ve Temettuler

Adi hisseler, dzsermaye olarak siniflanduriir. Adi hisseler Uzerinden daditilan temettuler, temettu kararnmin alindigt
donemde birikmis kérdan indirilerek kaydedilir.

4. ISTIRAKLER (Net)

Sirket'in 31 Aralik 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihlert itibanyla istiraki bulunmamaktadir.

5. BANKALAR
31 Aralik 2011 31 Aralik 2010
TP YP TP YP
Vadesiz mevduat 522 8 285 7
Vadeli mevduat" 9.270 - 5.253 -
9792 8 5.538 7

(*) 31 Aralik 2011 ve 31 Aralik 2010 vadeli mevduatlariin tamarmu 3 aydan uzun vadeli olup, vadesinden énce bozulmast halinde ilave yUkimltlik doguracaktrr.

31 Aralik 2011 tarihi itibanyla vadeli mevduatin detayt asagida sunulmustur:

Para birimi Faiz orani Vade 31 Aralik 2011
TL 7%6,50-11,50 16 Nisan-8 May1is 2012 9.270
9.270

31 Aralik 2010 tarihi itibanyla vadeli mevduatin detayt asagida sunulmustur:

Para birimi Faiz orani Vade 31 Aralik 2010
TL %6,50 7 Subat 2011 5253

5.253
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Nakit ve nakit benzeri kalemleri olusturan unsurlann bilangoda kayith tutarlan ile nakit akim tablosunda kayith tutarlan
arasindaki mutabakatt:

31 Aralik 2011 31 Arahk 2010

Nakit degerler - 2
Vadesiz mevduat 530 292
Vadeli mevduat 9.270 5253
3 aydan uzun vadeli mevduat (8.986) (5.098)
Vadeli mevduat reeskontu (284) (155)
Nakit ve nakit benzeri kalemler 530 294

6. FAKTORING ALACAKLARI

Sirket'in 31 Aralik 2011 tarihi itibanyla faktoring alacaklan asagidaki gibidir:

31 Aralik 2011 TL Yabanci para Toplam
Faktoring alacaklan 117220 - 117220
Ekst: Kazanumarrus faiz gelirleri (4.307) - (4.307)
Takipteki faktoring alacaklan 10.241 - 10.241
Brut faktoring alacaklarn 123154 - 123.154
Ekst: SUpheli alacak karsiiqu (9.554) - (9.554)
Faktoring alacaklan 113.600 - 113.600

(*) Bilangoda takipteki faktoring alacaklar kalemi icinde siuflandinimaktadir.

Sirket'in 31 Aralik 2010 tarini itibanyla faktoring alacaklan asagidaki gibidir:

31 Aralik 2010 TL Yabanci para Toplam
Faktoring alacaklan 114729 - 114729
Eksi: Kazanimamus faiz gelirleri (3.836) - (2.836)
Takipteki faktoring alacaklan 8.529 - 8.529
Brut faktoring alacaklan 119422 - 119422
Eksi: Supheli alacak karsiidn (8.529) - (8.529)
Faktoring alacaklan 110.893 - 110.893

31 Aralik 2011 ve 31 Aralik 2010 itibanyla yeniden yapilandinlan faktoring alacaklan bulunmamaktadur.
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31 Aralik 2011 ve 31 Aralik 2010 itibanyla supheli faktoring alacaklan karsitigindaki degisim asagidaki gibidir:

1 Ocak — 1 Ocak —

31 Aralhk 2011 31 Aralhk 2010

Donem bast karsiik, 1 Ocak 8529 7523
Ayrilan karsiik 1377 1.300
Tahsilatlar (352) (294)
Donem sonu karsilik, 31 Aralik 9.554 8.529

31 Aralik 2011 ve 2010 tarinlerti itibanyla, faktoring alacaklan karsiiklan ilisikteki gelir tablolarinda takipteki alacaklara iliskin
ozel karsiiklar icerisinde gosterilmuistir.

Bilanco tarihi itibaryla Sirket'in faktoring alacaklan icerisinde yer alan 1.128 Bin TL (31 Aralik 2010: 96 Bin TL) tutarindaki
alacadin vadesi gecmis ve gecikme suresi 90 gunun altinda olmast ve Sirket yonetimince bu alacaklann tahsilat
kalitesinde bir degisiklik ongdrulmediginden tahsil edilebilir olarak degerlendiriimesi dolayistyla s6z konusu alacaklara
ozel karsiik aynimamustr. Bu alacaklann vadesi gecen bolumunun yaslandirmast ve vadesi henuz gelmemis taksitlert
asagudaki gibidir:

31 Aralik 2011 31 Aralhk 2010

30 gune kadar 343 87
30 - 60 gun arast 402 9
60 — 90 gun arasi 383 -
91 gun ve sonrast - -
Vadesi gecmis kisim 1128 96
Bu alacaklarnin vadesi gelmemis kisrmu 95 1.089
Toplam 1223 1185

Sirket, vadesi gecrmemis ve deger dusuklugune ugramamnmus faktoring alacaklan i¢cin herhangi bir teminat almanustur.
Sirket'in takipteki faktoring alacaklarinin yaslandurmast asagidaki gibidir:

31 Aralik 2011 31 Aralik 2010

90 gune kadar 544 279
90 - 180 gun arasi 703 278
180 - 360 gun arast 744 441
360 gun uzeri 8.250 7531

10.241 8.529

Bilanco tarini itibarnyla Sirket takipteki faktoring alacaklan icin herhangi bir teminat almarrustr.

2011 yil icerisinde takipteki faktoring alacaklarindan 632 Bin TL tutarindaki kistm icin protokol yapilnmus olup, bu
alacaklann 209 Bin TLsi bilanco tarihi itibartyla tahsil edilmistir (31 Aralik 2010: Bulunmamaktadir).
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7. ILISKILI TARAFLAR ACIKLAMALARI
1 Ocak — 1 Ocak —
31 Aralik 2011 31 Aralik 2010
lliskili taraflardan diger gelirler
AB Holding AS. 8 2
lliskili taraflara diger giderler
Baser Sigorta Aracihgt Hizmetlert AS. 186 174

Ust yonetime saglanan fayda ve hizmetler”

Ucretler ve diger kisa vadeli faydalar' 1474 1441

(*) Sirket'in Ust duzey yoneticileri genel mudlr, genel mudur yardimcilan ve yénetim kurulu Uyelerinden olusmaktadr.

(**) Sz konusu tutar Ucret gibi parasal hakkin yanu sira diger masraf kalemlerinden de olusmaktadir.

8. MADDI DURAN VARLIKLAR

Déseme ve Ozel
Tasitlar demirbaslar maliyetler Binalar Toplam

Maliyet degeri

1 Ocak 2010 acilis bakiyesi 523 651 41 1402 2.617
Alimlar 253 1.007 7 960 2.227
Cikislar (216) (17) - - (233)
31 Aralik 2010 kaparus bakiyesi 560 1641 48 2.362 4611
1 Ocak 2011 acilhs bakiyesi 560 1641 48 2.362 4611
Alimlar 26 111 21 1 159
Cikislar (60) - - - (60)
31 Aralik 2011 kaparus bakiyesi 526 1752 69 2.363 4710
Birtkmis amortismanlar

1 Ocak 2010 acihis bakiyesi (200) (500) (41) (58) (799)
Dénem gideri (112) (199 ) 40) (352)
Cikuslar 124 15 - - 139
31 Aralik 2010 kapanis bakiyesi (188) (684) (42) (98 (1.012)
1 Ocak 2011 acilis bakiyesi (188) (684) 42) (98) (1.012)
Dénem gideri (102) (295) 4) (55) 456)
Cikislar 44 - - - 44
31 Aralik 2011 kapanis bakiyesi (246) (979 (46) (153 (1.424)
31 Aralik 2010 itibanyla net defter degeri 372 957 6 2.264 3.599

31 Aralik 2011 itibanyla net defter dederi 280 773 23 2.210 3.286
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Ekonomik émurler

Tasttlar 5
Doseme ve demirbaslar 3-15
Ozel maliyetler 5
Binalar 50

9. MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

Haklar Toplam

Maliyet degeri

1 Ocak 2010 acgilis bakiyesi 154 154
Alimlar 20 20
31 Aralik 2010 kaparus bakiyesi 174 174
1 Ocak 2011 acilis bakiyesi 174 174
Alimlar 49 49
31 Aralik 2011 kaparnis bakiyesi 223 223

Birlkmis itfa paylan

1 Ocak 2010 acilis bakiyesi (117) (117)
Dénem gideri (24) (24)
31 Aralik 2010 kaparus bakiyesi (141) (141)
1 Ocak 2011 acilis bakiyesi (141) (141)
Donem gideri (34) (34)
31 Aralik 2011 kapanis bakiyesi (175) (175)
31 Aralik 2010 itibanyla net defter degeri 33 33
31 Aralik 2011 itibanyla net defter degeri 48 48

Maddi olmayan duran varliklar icin kullarulan faydal 6mur 3-5 yildir.



Optima Faktoring / 2011 Faaliyet Raporu / 53

Optima Faktoring Hizmetleri AS. .
31 Aralik 2011 Tarihi Itibariyla Finansal Tablolara Iliskin Dipnotlar

(Tutarlar aksi belirtiimedikge Bin Turk Lirast (“Bin TL’) olarak ifade edilmistir.)

10. ERTELENEN VERGI VARLIKLARI VE YUKUMLULUKLERI

Sirket, verglye esas yasal finansal tablolan ile TMS'ye gore hazirlanmus finansal tablolan arasindaki farklitklardan
kaynaklanan gegici zamanlama farklan i¢in ertelenmis vergi varlidn ve yukumlulugu muhasebelestirmektedir. SOz konusu
farkliiklar genellikle baz1 gelir ve gider kalemlerinin vergiye esas finansal tablolar ile TMS'ye gore hazirlanan finansal
tablolarda farkl donemilerde yer almasindan kaynaklanmakta olup, soz konusu farklar asagida belirtiimektedir.

Ertelenmis vergi varliklan ve yukumlUlukleri hesaplanmasinda kullanilan vergi oraru %20'dir (2010: %20).

31 Aralik 2011 31 Aralik 2010

Ertelenmis vergiye baz teskil eden zamanlama farkliiklar:

Maddi ve maddi olmayan varlik duizeltmeleri (289) (289)
Kidem tazminati karsihdt ve kullaniimarus izin karsihdn (207) (263)
Kazarnulmamus faktoring gelirlert (4.307) (3.836)
Kazanimamus faktoring komisyon gelirleri (690) -
Ozel kredi karsiién (573) (729)

(6.066) (5.117)

31 Arahk 2011 31 Aralhk 2010

Ertelenmis vergi (varhklar)/yuktimiultkleri:

Maddi ve maddi olmayan varlik duzeltmeleri (57) (57)
Kidem tazminati ve kullaniimarnus izin karsthdt (41) (53)
Kazanimanmus faktoring gelirleri (861) (767)
Kazarulmamus faktoring komisyon gelirleri (138) -
Ozel kredi karsiién (116) (146)
(1.213) (1.023)

1 Ocak — 1 Ocak —

31 Arahk 2011 31 Aralhk 2010
Ertelenmis vergi (varhdy)/yukumlulugu hareketleri:

1 Ocak, acilis bakiyesi (1.023) (235)
Ertelenmis vergi gideri/(geliri) (net) (Not 33) (190) (788)
31 Aralik, kaparus bakiyesi (1.213) (1.023)
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11. DIGER AKTIFLER

31 Arahk 2011 31 Aralhk 2010
TP
Verilen depozito ve teminatlar 290 - 204 -
Gelecek aylara ait giderler 89 - 143 -
Personele verilen avanslar 4 - 7 -
Diger 150 - 58 -
Toplam 533 - 412 -

12. ALINAN KREDILER

31 Aralik 2011 31 Aralik 2010

Finansal Bor¢lar:

Alinan krediler 71.736 52.742
Faiz ve gider reeskontlan 1772 622
Toplam 73.508 53.364

31 Aralik 2011 31 Aralik 2010
Kredilerin Geri Odeme Vadeleri:

1 yiliginde 6denecekler 73.508 51.308

1-2 yll icinde 6denecekler - 2.056

Toplam 73.508 53.364
31 Aralhk 2011 31 Aralik 2010

TP YP TP YP

Sabit faizli 73.508 - 53.364 -

Degisken faizli - -

73.508 - 53.364 -
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Finansal borclann dagiimui asagidaki gibidir:
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Agirlikh 31 Aralik 2011 31 Aralik 2011
Para birimi Vade araligi  ortalama faiz orani Doéviz tutan TL Tutan
TL 2 Ocak 2012 - 8 Kasim 2013 715,58 73.508 73.508
Toplam 73.508

Agirhikh 31 Aralik 2010 31 Aralik 2010
Para birimi Vade aralig1  ortalama faiz oran Déviz tutan TL Tutan
TL 3 Ocak 2011 -8 Kasim 2013 710,24 53.364 53.364
Toplam 53364

Sirket'in 31 Aralik 2011 tarihi itibanyla 256 Bin TL tutarnnda verilen teminat mektubu bulunmaktadir (31 Aralik 2010:

69 Bin TL).

31 Aralik 2011 tarihi itibanyla Sirket'in gerekli ttim kosullan yerine getiriimis ancak kullanumarus olan 20.277 Bin TL

tutarnda kullarulabilir kredi limiti bulunmaktadir (31 Aralik 2010: 23.375 Bin TL).

13. MUHTELIF BORGLAR VE DIGER YABANCI KAYNAKLAR

Muhtelif Borclar: 31 Aralik 2011 31 Aralik 2010
TP
Diger 22 38 -
Gider tahakkuklan - 16 -
22 54 -
Diger Yabanci Kaynaklar: 31 Aralik 2011 31 Aralik 2010
TP
Pesin tahsil edilen komisyonlar® 690 - -
Diger 4 - -
694 - -

(*) Sirket, donemsellik ilkesi geredi pesin tahsil edilen komisyon ve masraflarini cart dénemde vadesine yaymustr.
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14. FAKTORING BORGLARI

31 Arahk 2011 31 Arahk 2010
TP YP TP YP
Faktoring sirketlerine borclar'” 28.500 - 43145 -
Faktoring musterilerine bor¢lar 43 - 7 -
28.543 - 43.152 -

(*) Faktoring sirketlerine borglar, mUsterilerden temlik alinan faturalarin baska faktoring sirketlerine temlik edilmesinden kaynaklanmaktadir.

15. KIRALAMA ISLEMLERINDEN BORCLAR

31 Arahk 2011 31 Aralik 2010

Finansal kiralama borclan 2 - 423 -

Eksi: Ertelenmis finansal kiralama

bor¢lanma maliyeti (2) - (23) -
- - 400 -

16. ALIM SATIM AMACLI TUREV FINANSAL YUKUMLULUKLER

Bulunmamaktadir (31 Aralik 2010: Bulunmamaktadir).

17. ODENECEK VERGI VE YUKUMLULUKLER

31 Aralhk 2011 31 Arahk 2010
TP
Odenecek SSK primleri 171 - 75 -
Odenecek diger vergiler 276 - 225 -
447 - 300 -

18. BORG VE GIDER KARSILIKLARI

31 Aralhk 2011 31 Aralhk 2010

Kurumlar vergisi karsiidt 1642 2.381
Pesin 6denen vergiler (1.571) (1.940)
Kurumlar vergisi karsiidn (net) 71 441
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19. CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR

Calisan Haklan Yukumlulugu Karsthdn:

31 Aralik 2011 31 Aralhk 2010

Kidem tazminati karsihgt 108 196
Kullanidmams izin karsihdu 99 67/
207 263

Kidem tazminat karsihgu:

Yururltkteki Is Kanunu hikimleri uyarnca, calisanlardan kidem tazminatina hak kazanacak sekilde is sozlesmesi sona
erenlere, hak kazandiklan yasal kidem tazminatlarinin 6denmesi yukumlulugu vardir. Ayrica, halen yururlukte bulunan 506
sayll Sosyal Sigortalar Kanununun 6 Mart 1981 tarih, 2422 sayili ve 25 AJustos 1999 tarin, 4447 sayll yasalar ile degisik
601nct maddesi hukmu geredince kidem tazminatin alarak isten ayrnima hakki kazananlara da yasal kkdem tazminatlarin
Odeme yukumlultigu bulunmaktadir. Emeklilik oncesi hizmet sartlanyla ilgili bazi gegis karsiiklan, ilgili kanunun 23 Mayis
2002 tarihinde degistiriimesi ile Kanun'dan ¢ikarnlmustur.

31 Aralik 2011 tarihi itibanyla 6denecek kidem tazminaty, aylk 2.731,85 TL (2010: 2.51701 TL) tavanina tabidir.

Kidem tazminatt yukumlultigu yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir. Kidem tazminati karsiidy, Sirket'in,
calisanlann emekli olmasindan kaynaklanan gelecekteki muhtemel yukumlultk tutarimn bugunkt degerinin tahmin
edilmesi yoluyla hesaplanmaktadir. UMS 19 (“Calisanlara Saglanan Faydalar”), sirketin yUkumlultklerinin, tarmumlannus
fayda planlan kapsaminda aktieryal degerleme yontemleri kullanilarak gelistiriimesini ongorur. Bu dogrultuda, toplam
yukumiluluklerin hesaplanmasmnda kullarulan aktueryal varsayimlar asadida belirtimistir:

Ana varsaymm, her hizmet yili icin olan azami yukumlultk tutarimin enflasyona paralel olarak artacak olmasidir. Dolayisiyla,
uygulanan iskonto orarny, gelecek enflasyon etkilerinin duzeltiimesinden sonraki beklenen reel oranu ifade eder. Bu nedenle,
31 Aralik 2011 tarihi itibanyla, ekli finansal tablolarda karsiliklar, gelecege iliskin, calisanlarin emekliliginden kaynaklanacak
muhtermel yUukimliligunin buginki degeri tanmin edilerek hesaplanur. {lgili bilanco tarinlerindeki karsiliklar, yillik %5,1
enflasyon ve %10 iskonto oraru varsayimilanna gore yaklasik olarak elde edilen reel iskonto oraru kullanumak suretiyle
hesaplanrustir (31 Aralik 2010: %4,66 reel iskonto orani). Istege bagh isten aynimalar neticesinde édenmeyip, Sirket'e kalacak
olan kidem tazminati tutarlann tahmini orarnt da dikkate alinmustir. Kidem tazminati tavaru altt ayda bir revize edilmekte
olup, Sirket'in kndem tazminatt karstiginuin hesaplanmasinda 1 Ocak 2012 tarihinden itibaren gegerli olan 2.805,04 TL (31
Aralik 2010: 2.623,23 TL) tavan tutan dikkate alinmustur.
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1 Ocak - 31 Aralik 2011 ve 1 Ocak — 31 Aralik 2010 tarihleri arasinda kidem tazminatt karsihdt hesabinin hareketi asagida
sunulmustur:

1 Ocak — 1 Ocak -
31 Aralik 2011 31 Aralik 2010

Aclis bakiyesi, 1 Ocak 196 134
Hizmet maliyeti 12 74
Faiz maliyeti 9 8
Dénem iginde ddenen (74) (20)
Karsilik iptali (35) -
Dénem sonu itibaryla, 31 Aralik 108 196

1 Ocak - 31 Aralik 2011 ve 1 Ocak — 31 Aralik 2010 tarihleri arasinda kullanilmarus izin karsithidt hesabiun hareketi asagida
sunulmustur:

2011 2010
Acllis bakiyesi, 1 Ocak 67 48
Doénem gideri 32 19
Ddnem sonu itibaryla, 31 Aralik 99 67

20. ODENMIS SERMAYE VE SERMAYE YEDEKLERI

31 Aralhk 2011 31 Aralhk 2010
Adr Pay orani % Pay tutan Pay orani % Pay tutan
AB Holding AS. %98 15755 %98 15755
Murat Baser %2 195 %2 195
Mediha Bager %<1 25 %<1 25
Neslihan Baser %<1 25 %<1 25
Hasan Baser %<1 <1 %<1 <1
Erdogan Ozen %<1 <1 %<1 <1
Toplam 16.000 16.000

Sirket'in toplam nominal sgrmayesi 31 Aralik 2011 ve 2010 tarihleri itibanyla 16.000 Bin TL olup, 6denmis sermeye
toplamu 16.000 Bin TLdir. Odenmis sermaye her biri nominal 1 TL degerinde olan 16.000.000 adet hisseden olusmaktadir.
Sirket'in imtiyazl hisse senedi bulunmamaktadir.



Optima Faktoring / 2011 Faaliyet Raporu / 59

Optima Faktoring Hizmetleri AS. .
31 Aralik 2011 Tarihi Itibanyla Finansal Tablolara Iliskin Dipnotlar

(Tutarlar aksi belirtiimedikge Bin Turk Lirast (“Bin TL’) olarak ifade edilmistir.)

21. KAR YEDEKLERI

31 Aralhk 2011 31 Aralhk 2010

Yasal yedekler 2.563 2.050
Olaganustu yedekler 107 1479
2.670 3.529

Yasal yedekler, Turk Ticaret Kanununa gore ayrlan birinct ve ikinci kanuni yedek akgelerden olusmaktadur. Birinci kanuni
yedek akce, yillik net ticari kann %5t oraninda ve ddenmis sermayenin %20'sine kadar aynimaktadir. Ikinci yedek akce
ise birincl tertip kanuni yedek akce ve birinci temetttden sonra kalan kardan, nakit temettu dagitimlanmn %10'u kadar
ayrimaktadir.

22. GECMIS YILLAR KAR/ZARARLARI

31 Arahk 2011 31 Aralhk 2010

Gecmis yillar kar/(zararlan) 863 (2.196)
863 (2.196)
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23. YABANCI PARA POZISYONU

Sirket, doviz cinsinden varlik ve yukumluluklerinin Turk Lirasina ¢evriminde kullantan kur oranlannin degisimi nedeniyle, kur
riskine maruzdur. Sirket, doviz cinsinden bankalan nedeniyle net yabanci para acik pozisyonu tasimaktadir. Bu cercevede
Sirket, kur riskini doviz bakiyeleri pozisyonu analizi lle izlemektedir.

Orijinal Para Birimleri

ABD Dolan TL
31 Arahk 2011 (0]0]0) Karsihgt
VARLIKLAR
Bankalar 2 2 8
Toplam 2 2 8
YUKUMLULUKLER - - -
Bilanco pozisyonu 2 2 8
Bilanco dist pozisyon (vadeli ahim satim sozlesmesi) -
Net yabanci para pozisyonu 2 2 8

Orijinal Para Birimleri

ABD Dolan TL
31 Aralik 2010 000 Karsihgn
VARLIKLAR
Bankalar 2 2 7
Toplam 2 2 7
YUKUMLULUKLER - - -
Bilang¢o pozisyonu 2 2 7

Bilang¢o dist pozisyon (vadeli am satim sézlesmesi) - - -
Net yabanci para pozisyonu 2 2 7
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24. KARSILIKLAR, SARTA BAGLI VARLIK VE YUKUMLULUKLER

T.C. Maliye Bakanld, 2011 yiinda 2008 yilt kayitlan uzerinde takipteki alacaklann gider yazilmast ile ilgili sikayet Uzerine
inceleme baslatrmus olup, bu rapor tarihi itibarnyla inceleme devam etmektedir. Devam etmekte olan bu incelemenin
sonuglan rapor tarihi itibaryla belli olmarustir.

Bilanco dist taahhut ve yukumlUlukler:

31 Aralik 2011 tarini itibanyla verilen 256 Bin TL tutarinda teminat mektubu bulunmaktadir (31 Aralik 2010: 69 Bin TL).
31 Aralik 2011 tarini itibanyla, Sirket aleyhine acilmus dava bulunmamaktadir (31 Aralik 2010: Bulunmamaktadr).

25. BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Sirket sadece Turkiyede ve faktoring alaninda faaliyet gosterdidi icin bolumlere gore raporlama yapmarnustir (31 Aralik
2010: Yapmarrustr).

26. BILANCO TARIHINDEN SONRAKI OLAYLAR
Bulunmamaktadur.

27. ESAS FAALIYET GELIRLERI

1 Ocak — 1 Ocak —

31 Arahk 2011 31 Aralik 2010

Faktoring faiz gelirlert 27073 20.858
Faktoring komisyon gelirleri 4.390 3956
Faktoring masraf gelirleri 876 1079

32.339 25.893
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28. ESAS FAALIYET GIDERLERI

1 Ocak — 1 Ocak —
31 Arahk 2011 31 Aralik 2010
Personel giderleri (6.053) (5.375)
Kanunen kabul edilmeyen giderler (520) (176)
Kira giderleri (491) (410)
Amortisman ve itfa paylan giderleri (490) (376)
Tastt giderleri (388) (240)
Haberlesme giderleri (273) (191)
Danismanlik ve musavirlik giderleri (194) (278)
Konaklama ve seyahat giderleri (166) (177)
Vergl ve harclar (145) (231)
Bakim ve onanm giderleri (128) (84)
Isyeri giderleri (123) (81)
Kidem tazminatt karsihdu gidert (21) (82)
Diger genel yonetim giderlert (778) (761)
(9.770) (8.462)

29. DIGER FAALIYETLER GELIRLERI
1 Ocak — 1 Ocak -
31 Arahk 2011 31 Aralik 2010
fptal edilen dzel karsilik geliri 352 294
Mevduat faiz gelirleri 368 290
Kambiyo islemlert kan 6 10
Diger 86 128
812 722

30. FINANSMAN GIDERLERI

1 Ocak — 1 Ocak —
31 Arahk 2011 31 Aralik 2010
Kullanulan kredilere verilen faizler (9.038) (4.305)
Faktoring islemlerinden borclara verilen faizler (5.959) (4.658)
Finansal kiralama giderleri (98) (85)
(15.095) (9.048)
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31. TAKIPTEKI ALACAKLARA ILISKIN OZEL KARSILIKLAR

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aralik 2011 31 Aralik 2010

Ozel karsilik gideri (1.377) (1.300)
(1.377) (1.300)

32. DIGER FAALIYET GIDERLERI

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aralik 2011 31 Aralik 2010

(S
=
S

Kambiyo islemlert zaran

33. VERGILER

Sirket, Turkiye'de gecerli olan kurumlar vergisine tabidir. Sirket'in cart donem faaliyet sonuglanna iliskin tahmini vergi
yukumlultkleri i¢in ekli finansal tablolarda gerekli karsiiklar ayrilrustir.

Vergiye tabi kurum kazanct Uzerinden tahakkuk ettirilecek kurumlar vergisi orany, ticart kazancin tespitinde gider yazilan
vergl matrahindan indirilemeyen giderlerin eklenmesi ve vergiden istisna kazanglar, vergiye tabi olmayan gelirler ve
diger indirimler (varsa gegcmis yil zararlan ve tercih edildigi takdirde kullanilan yatinm indirimleri) dusuldukten sonra kalan
matrah uzerinden hesaplanmaktadir.

2011 yilinda uygulanan efektif vergi oraru %20dir (2010: %20).

Turkiye'de gecici vergi uger aylik donemler itibaryla hesaplanmakta ve tahakkuk ettirilmektedir. 2011 yih kurum
kazanglannn gegict vergi donemlert itibanyla vergilendiriimesi asamasinda kurum kazanglan uzerinden %20 oraninda
gecici vergi hesaplanmustir (2010: %20).

Zararlar, gelecek yillarda olusacak vergilendirilebilir kdrdan dusulmek tzere, maksimum 5 yil tasinabilir. Ancak olusan
zararlar geriye donuk olarak, dnceki yillarda olusan karlardan dustlemez.

Turkiye'de vergi degerlendirmesiyle ilgili kesin ve kati bir mutabakatlasma prosedurt bulunmamaktadir. Sirketler ilgili yiin
hesap kapama donemini takip eden yilin 1-25 Nisan tarihleri arasinda (6zel hesap donemine sahip olanlarda donem
kapansint izleyen dorduncu ayin 1-25 tarthleri arasinda) vergl beyannamelerini hazirlamaktadwr. Vergl Dairesi tarafindan
bu beyannameler ve buna baz olan muhasebe kayitlan 5 yil i¢cerisinde incelenerek degistirilebilir.
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Gelir vergisi stopaji:

Kurumlar vergisine ek olarak, dagitiimast durumunda kar pay1 elde eden ve bu kér paylarin kurum kazancina dahil
ederek beyan eden tam mukellef kurumlara ve yabanct sirketlerin Turkiye'deki subelerine dagitilanlar haric olmak Uzere
kar paylan uzerinden ayrca gelir vergisi stopajt hesaplanmast gerekmektedir. Gelir vergisi stopaji 24 Nisan 2003 - 22
Temmuz 2006 tarthleri arasinda tum sirketlerde %10 olarak uygulanmustir. Bu oran, 22 Termmuz 2006 tarthinden itibaren,
2006/10731 sayit Bakanlar Kurulu Karart ile %15 olarak uygulanmaktadir. Dagitimayip sermayeye ilave edilen kar paylan
gelir vergisi stopajina tabi degildir.

1 Ocak — 1 Ocak —
31 Aralhk 2011 31 Aralik 2010
Vergt karsihgu:
Kurumlar vergisi karsihidu (1.642) (2.381)
Ertelenmis vergi geliri/(gideri) (Not 10) 190 788
(1452) (1.593)
Verginin mutabakati
Vergi oncesi kar/(zarar) 6.907 7793
Vergi orant %20 (2010: %20) ile hesaplanan vergi (1.381) (1.559)
Vergi etkist:
- kanunen kabul edilmeyen giderlerin vergi etkisi (71) (34)
(1.452) (1.593)

Sirket 2011 yilinda, 25 Subat 2011 tarih ve 27857 sayili (I. MUkerrer) Resmi Gazete'de yayimlanarak yururluge giren, 6111
Sayil "Baz1 Alacaklann Yeniden Yapilandirimast ile Sosyal Sigortalar ve Genel Saglik Sigortast Kanunu ve Diger Bazi Kanun
ve Kanun Hukmunde Kararnamelerde Dedisiklik Yapiimast Hakkinda Kanun” hukumlerinden yararlanmustir. Bu kapsamda
2008 yilinda kesinlesmemis ve dava safhasinda bulunan ihtilafli vergi borclanna iliskin 354 bin TL ve 2006, 2007 ve

2009 yillanna ait kurumlar vergisi matrah artinmlanna iliskin 819 Bin TL olmak Uzere toplamda 1.173 Bin TL vadeli borcu
bulunmaktadir. Bu tutar 14 esit taksitte 6denecek olup, 31 Mart 2014 tarthinde sona erecektir.

34. HiSSE BASINA KAZANC
UMS 33" Hisse Basina Kazang” standardina gore, hisse senetleri borsada islem gormeyen isletmeler hisse basina kazang
aclklamak zorunda dedildirler. Sirket'in hisseleri borsada islem gormediginden dolayy, ekli finansal tablolarda hisse basina

kazang/zarar hesaplanmanustir.

35. FINANSAL TABLOLARI ONEMLI OLGCUDE ETKILEYEN YA DA MALI TABLOLARIN AGIK, YORUMLANABILIR VE
ANLASILABILIR OLMASI ACISINDAN ACIKLANMASI GEREKLI OLAN DIGER HUSUSLAR

Bulunmamaktadir.
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36. FINANSAL ARAGLARLA iLGILi EK BILGILER
Sermaye risk yonetimi

Sirket, sermaye yonetiminde, bir yandan faaliyetlerinin surekliligini saglamaya calisirken, diger yandan da borg ve
Ozkaynak dengesint en verimli sekilde kullanarak kérinu artirmayt hedeflemektedir.

Sirket'in sermaye yonetimindeki amac; Sirket'in gelir getiren bir isletme olarak devamlihgint saglamak, hissedar ve
kurumsal ortaklann faydasini gozetmek, ayri zamanda sermayenin maliyetini azaltmak icin en verimli sermaye yapisinin

surekliligini saglamaktr.

Sirket'in sermaye ve fonlama yapisi, kredileri de iceren borclar, ve sirastyla nakit ve nakit benzerleri, ¢cikaninis sermaye,
yedekler ile gecmis yil kazanclann iceren 6zkaynak kalemlerinden olusmaktadir.

31 Aralik 2011 ve 2010 tarihleri itibarnyla 6zkaynaklann borclara oraru asagidaki gibidir:

31 Arahk 2011 31 Aralik 2010

Toplam borclar 103492 97974
Ekst: Nakit ve nakit benzerleri (9.800) (5.547)
Net borg 93.692 92427
Toplam dzkaynak 24.988 23533
Ozkaynak/borc oran %27 %25

Finansal araclar kategorilert

31 Aralik 2011 31 Aralik 2010

Finansal varliklar
Bankalar 9.800 5545
Faktoring alacaklan 112.913 110.893

Finansal yukumltlukler

Alinan krediler 73.508 53.364
Finansal kiralama islemlerinden borclar - 400
Faktoring borclan 28543 43152

Onemli muhasebe politikalan

Her bir finansal varlik, yukumltluk ve ézkaynak aract simifindan kaynaklanan kar ve zarar kayitlara alma ve dlgme
esaslann iceren dnemli muhasebe politikalan ve uygulanan metodlann detaylan finansal tablolann 3 numaral notunda
aciklanmaktadur.
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Finansal risk faktorlert

Sirket faaliyetlert nedentyle piyasa riski (kur riski, gercege uygun deger faiz oraru riski, nakit akumu faiz oraru riski), kredi riski
ve likidite riskine maruz kalmaktadir. Sirket'in risk yonetimi progranmu genel olarak mali piyasalardaki belirsizligin, Sirket
finansal performanst Uzerindeki potansiyel olumsuz etkilerinin minimize edilmest Uzerine odaklanmaktadur.

Plyasa riski

Sirket'in faaliyetleri zaman zaman, asagida aynntilarina yer verildigi Uzere, doviz kurundaki ve faiz oranundaki degisiklikler
ile 1lgili finansal risklere maruz kalmaktad. Sirket, yabanci para cinsinden olan borclardan dogan doviz kuru riskini kontrol
altinda tutabilmek i¢in gerektiginde forward islemi yapmaktadir.

Kur riski yonetimi

Yabanct para cinsinden islemler, kur riskinin olusmasina sebebiyet vermektedir. Sirket faaliyetlerinin ve finansman
anlasmalarinin nakit akislannin sonucunda ortaya ¢ikan kur riskint duzenli olarak kontrol etmektedir.

Sirket'in doviz cinsinden parasal varliklannin ve parasal yukumluluklerin yabanct para dagilimu Not 23'te verilmistir.

Kur riskine duyarlilik

Sirket, bashca ABD Dolan ve AVRO cinsinden kur riskine maruz kalmaktadur.

Asadidaki tablo Sirket'in ABD Dolan ve AVRO kurlarnindaki %10Tuk artisa ve azalisa olan duyarliigini gostermektedir.
%10'luk oran, ust duzey yoneticilere Sirket icinde kur riskinin raporlanmast sirasinda kullanilan oran olup, s6z konusu oran
yonetimin doviz kurlannda bekledigt olast dedisikligi ifade etmektedir. Duyarlilik analizi sadece yil sonundaki agik yabanct

para cinsinden parasal kalemleri kapsar ve soz konusu kalemlerin yil sonundaki %10Tuk kur dedisiminin etkilerini gosterir.
Pozitif deger, kar/zararda ve diger 6zkaynak kalemlerindeki artisi ifade eder.

31 Aralik 2011
Kar/Zarar Ozkaynaklar

Yabanct Yabanct Yabanct Yabanct
paranin deger paranin deger paranin deger paranin deger
kazanmasi kaybetmesi kazanmast kaybetmesi

ABD Dolanmin TL karsisinda %10 degisimi halinde

1 - ABD Dolart net varlik/yukumlulugu 1 (1) - -
2- ABD Dolan riskinden korunan kisim (-) - - - -
3- ABD Dolan net etki (1 +2) 1 (1) - -

Avromun TL karsisinda %10 degisimi halinde

4 - Avro net varlik/yukumlultik 1 (1) - -
5 - Avro riskinden korunan kisim (-) - - - -
6- Avro net etki (4+5) 1 (1) - -

TOPLAM (3 + 6) 1 (1) - -
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31 Aralik 2010
Kar/Zarar Ozkaynaklar

Yabanci Yabanci Yabanct Yabanct
paranmin deger paranin deger paranin deger paranin deger
kazanmasi kaybetmesi [ EVAER kaybetmesi

ABD Dolanmin TL karsisinda %10 dedisimi halinde

1 - ABD Dolan net varlik/yukumlutugu 1 (1) - -
2- ABD Dolan riskinden korunan kisim (-) - - - -
3- ABD Dolar net etki (1 +2) 1 (1) - -

Avromnun TL karsisinda %10 degisimi halinde
4 - Avro net varlik/yuktmililuk - -
5 - Avro riskinden korunan kisim (-) - - - -
6- Avro net etki (4+45) - - - -

TOPLAM (3 + 6) 1 (1) ] _

Faiz oraru riski yonetimi

Faiz Pozisyonu Tablosu

31 Arahk 2011 31 Arahk 2010

Sabit Faizli Finansal Araclar

Finansal Varliklar:

Bankalar 9.800 5545
Faktoring alacaklan 112913 110.893

Finansal Yukumlultkler:

Alinan krediler 73508 53.364
Finansal kiralama borclan - 400
Faktoring borclan 28.543 43152

Sirket'in 31 Aralik 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itbanyla degisken faizli finansal araclan ve yukumlultklert bulunmamaktadir.
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Kredi riski yonetimi

Finansal aracin taraflarindan birinin sdzlesmeye bagl yukumlulugunu yerine getirememesi nedeniyle Sirket'e finansal bir
kayp olusturmast riski, kredi riski olarak tarumlanur. Sirket, islemlerini yalrnizea kredi guvenirliligi olan taraflarla
gerceklestirme ve mumkun oldugu durumlarda, yeterli teminat elde etme yoluyla kredi riskini azaltmaya ¢alismaktadir.
Sirket'in maruz kaldigu kredi riskleri devamb olarak izlenmektedir. Kredi riski, musteriler icin belirlenen ve risk yonetimi
kurulu tarafindan her yil incelenen ve onaylanan sinular araciligiyla kontrol edilmektedir.

Faktoring alacaklan, cesitli sektor ve cogdrafi alanlara dagimus, cok sayidaki musteriyi kapsamaktadir. Musterilerin faktoring
alacak bakiyeleri Uzerinden surekli olarak kredi degerlendirmeleri yapimaktadir.

Sirket'in, herhangi bir musteriden kaynaklanan dnemli bir kredi riski bulunmamaktadur.

EKli finansal tablolarda sunulan finansal varliklanin deger dusus karsiiklan dustlmeden gosterilen brut degerleri, Sirket'in,
alinan teminatlar dahil edilmeden dnceki, azami kredi riskini gostermektedir.

Faktoring Alacaklan Bankalardaki
31 Aralik 2011 Dliskili Taraf  Diger Taraf Mevduat

Raporlama tarihi itibanyla maruz kalinan azami kredi riski”! - 113600 9.800
- Azami riskin teminat, vs ile guvence altina alinmus kisrmu - - -

A. Vadesi gegrmemis ya da deger dusuklugune ugramamus finansal

varliklann net defter degert - 111.690 9.800
- teminat, vs ile guvence altina alinmus kismu - - -
B. Kosullan yeniden gorusulmus bulunan, aksi takdirde vadesi gecmis veya

deger dusuklligune ugramus sayllacak finansal varliklann defter degeri - - -

C. Vadest gegmis ancak deger dusuklugune ugramarus varliklann net
defter degeri - 1223 -
- teminat, vs ile guvence altina alinmus kismu - -

D. Deger dusuklugune ugrayan varliklann net defter degerleri - 687 -
- Vadesi gecmis (brut defter degeri) - 10.241 -
- Deger dusuklugu (-) - (9.554) -

- Net degerin teminat, vs lle guvence altina alinmus kismu - - -
- Vadesi gecmemis (brut defter degeri) - - -
- Deger dustklugu (-) - - -
- Net degerin teminat, vs ile guvence altina alinmus kismu - - -

E. Bilan¢o dist kredi riski iceren unsurlar - - -

(*) Tutann belirlenmesinde, alinan teminatlar gibi, kredi glivenilirliginde artis saglayan unsurlar dikkate alinmarmstr.
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Faktoring Alacaklan Bankalardaki

31 Aralik 2010 fliskili Taraf  Diger Taraf Mevduat

Raporlama tarihi itibanyla maruz kalinan azami kredi riski” - 110.893 5.545
- Azami riskin teminat, vs ile guvence altina alinmus kisrmu - - -

A. Vadesi gegmemis ya da deger dusuklugune ugramanus finansal

varliklann net defter degert - 109.708 5545
- teminat, vs lle guvence altina alinrmus kismu - - -
B. Kosullan yeniden gorusulmus bulunan, aksi takdirde vadest gegmis

veya deger dusuklugune ugramus sayllacak finansal varliklann defter

degert - - -

C. Vadesi gegmis ancak deger dusuklugune ugramarms varliklann net
defter degeri - 1.185 -
- teminat, vs ile guvence altina alinmus kismit - -

D. Deg@er dusuklugune ugrayan varliklann net defter degerlert - - -
- Vadesi gecmis (brut defter degeri) - 8529 -
- Deger dusuklugu (-) - (8.529) -
- Net degerin teminat, vs ile guvence altina alinmus kisrmu - - -
- Vadesi gecmemis (brut defter degeri) - - -
- Deger dusuklugu (-) - - -
- Net degerin teminat, vs ile guvence altina alinmus kismit - - -

E. Bilanc¢o dist kredi riski iceren unsurlar - - -

(*) Tutann belirlenmesinde, alinan teminatlar gibi, kredi glivenilirliginde artis saglayan unsurlar dikkate alinmarustr.
Likidite risk yonetimi

Likidite riski yonetimi ile ilgili esas sorumluluk, yonetim kuruluna aittir. Mali isler, Sirket yonetiminin kisa, orta ve uzun
vadeli fonlama ve likidite gereklilikleri icin, uygun bir likidite riski yonetimi olusturmustur. Sirket, likidite riskini tahmini
ve fiill nakit akimlann duzenli olarak takip etmek ve finansal varlik ve yukumiltluklerin vadelerinin eslestiriimesi yoluyla
yeterli fonlann ve borglanma rezervinin devamint saglamak suretiyle yonetir.
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Asadudaki tablo, Sirket'in turev niteliginde olmayan finansal yukumluluklerinin vade dagiimint gostermektedir. Asagidaki
tablolar, Sirket'in yukumlultkleri iskonto edilmeden ve ddemesi gereken en erken tarihler esas alinarak hazirlanmustir. S6z
konusu yukumlulukler tzerinden ddenecek faizler asagidaki tabloya dahil edilmistir.

31 Aralik 2011
Sozlesme
uyarinca nakit

cikislar toplamu 3 aydan 3-12 1-5 yl 5 yildan
Sézlesme Uyarinca Vadeler (I+II+II+1IV) kisa (I) ay aras: (II) arast (III) uzun (IV)

Turev olmayan finansal

yukumlultkler
Alinan krediler 73508 75.736 55215 20.521 - -
Faktoring borc¢lan 28.543 28.543 20.832 7711 - -
Toplam yukumlulukler 102.051 104.279 76.047 28.232 - -
31 Aralik 2010

Sozlesme
uyarinca nakit

cikislar toplam 3-12 1-5 yl 5 yildan
Sozlesme Uyarinca Vadeler (I+II+II1+IV) ay arast (II) arasi (III) uzun (IV)

Turev olmayan finansal

yukumlultkler:

Alinan krediler 53.364 54.635 45554 8.286 795 -
Finansal kiralama bor¢lan 400 423 120 301 2 -
Faktoring borclarn 43152 43152 - 43152 - -
Toplam yukumlulukler 96.916 98.210 45.674 51739 797 -

Sirket 6demelerini sozlesme vadelerine gore gercgeklestirmektedir.
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Finansal araclann ger¢cege uygun degeri
Finansal varliklann ve yukumluluklerin gercege uygun degert asagidaki gibi belirlenir:

» Standart vade ve kosullarda, aktif likit bir piyasada islem goren finansal varlik ve yukumluliklerin gergege uygun degeri
kote edilmis piyasa fiyati Uzerinden belirlenir.

e Finansal varlik ve yukumluluklerin gercege uygun degeri genel kabul gormus fiyatlama modelleri cercevesinde
belirlenir. S6z konusu modeller, gozlemlenebilen verl piyasa islemlerinden kaynaklanan fiyatlan esas alan indirgenmis
nakit akimlann temel alir.

itfa edilmis itfa edilmis

degerinden gdsterilen Krediler ve  degerinden gdsterilen
31 Aralik 2011 finansal varliklar Alacaklar finansal yukumlulukler
Finansal varliklar

Bankalar 9.800 - -
Faktoring alacaklan ve takipteki alacaklar - 113.600 -

Finansal yukumlultukler

Alinan krediler - - 73.508
Faktoring borclan - - 28543

itfa edilmis itfa edilmis

degerinden goésterilen Krediler ve  degerinden gdsterilen
31 Aralik 2010 finansal varliklar Alacaklar finansal yukumlulukler
Finansal varliklar

Bankalar 5545 - -
Faktoring alacaklan ve takipteki alacaklar - 110.893 -

Finansal yukumlulukler

Finansal kiralama islemlerinden borclar (net) - - 400
Alinan krediler - - 53.364
Faktoring borclan - - 43152

(*) Sirket, finansal araglann kayith degerlerinin makul degerlerini yansittigint dustinmektedir.



Optima Faktoring /72

Optima Faktoring Hizmetleri AS. .
31 Aralik 2011 Tarihi Itibanyla Finansal Tablolara Iliskin Dipnotlar

(Tutarlar aksi belirtilmedikce Bin Turk Liras: (“Bin TL") olarak ifade edilmistir.)

Finansal varliklann ve yukumltluklerin gercege uygun degeri asagidaki gibi belirlenir:

« Birinct seviye: Finansal varlik ve yukumlulukler, birbirinin ayrnu varlik ve yukumilulukler icin aktif piyasada islem goren
borsa flyatlanindan degerlenmuistir.

« Ikinci seviye: Finansal varlik ve yukumltlikler, ilgili varlik ya da yUkumluligun birinci seviyede belirtilen borsa fiyatmdan
baska direk ya da endirekt olarak piyasada gozlenebilen fiyatimin bulunmasinda kullanilan girdilerden degerlenmistir.

« Uctincti seviye: Finansal varlik ve yUukumlUltkler, varlik ya da yUukumliliugun gercede uygun dederinin bulunmasinda
kullanilan piyasada gozlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden degerlenmistir.

31 Aralik 2011 tarihi itibanyla finansal tabloda gercege uygun degerleriyle gosterilen finansal varlik ve yukumluluk
bulunmamaktadir (31 Aralik 2010: Bulunmamaktadr).



Iletisim

MERKEZ

Optima Faktoring Hizmetleri AS.

Sumer Sok. No: 3 Ayazagda Ticaret Merkezi B Blok Kat: 11
Maslak - Sisli / Istanbul

Tel: 0 212 335 28 00 (Pbx) Faks: 0 212 276 80 76
E-posta: info@optimafaktoring.com

SUBELER

Kozyatadi Subesi
[cerenkoy, Topcu fbrahim Sok No: 7 Kat: 2 D: 5
Atasehir / Istanbul
Tel: 0 216 577 56 00 Faks: 0 216 577 56 50 - 51

Kurtkdy Subesi
Ankara Cad. No: 428 Kat: 3 D: 7 Kurtkdy - Pendik / Istanbul
Tel: 0 216 595 34 05 Faks: 0 216 595 30 63

Topcular Subesi
Cicoz Yolu Kuscu Plaza No: 1 Daire: 13 Topcular / Istanbul
Tel: 0 212 674 92 25 Faks: 0 212 674 05 32

Ikitelli Subesi

Klcuk Organize Sanayi Bolgesi, Atattrk Bulvan Cabani Is
Merkezi No: 82 A Blok Kat: 2 D: 2 Ikitelli / Istanbul

Tel: 0 212 671 68 71 Faks: 0 212 671 12 50

fzmir Subesi

Sehit Fethi Bey Cad. Akdeniz Mah.

Munir Birsel Plaza No: 36 Kat: 7 D: 21 Konak / Izmir
Tel: 0 232 483 63 52 Faks: 0 232 483 22 90

Denizli Subesi
2. Ticari Yol No: 10/4 Denizli
Tel: 0 258 265 36 34 Faks: 0 258 241 46 65

Ankara Subesi

Yildizevler 4. Cad. 714. Sok. Vizyon Plaza No: 5 D: 7
Cankaya / Ankara

Tel: 0 312 438 21 38 Faks: 0 312 440 74 34

Antalya Subesi

Meydan Kavad Mah. Perge Bulvan Atmaca Is Merkezi
C Blok No: 74/7 Muratpasa / Antalya

Tel: 0 242 311 66 33 Faks: 0 242 312 61 81
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