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“Insani kesfetmeye calismak olaganiistii bir yolculuktur... Bu calismalarima
baslarken bana ilham veren iki konu vardr: insan Fizyolojisi ve Psikolojisi.
Arastirmami yaparken birbirlerilarasindaki muazzam iligkiyi fark ettim;
kafamda ikisinin birbirine olan étkilerinin nasil olduguna dair birgok soru
olustu ve bu etkilesim ¢alismalarimin ilham kaynagini olusturdu.
Psikolojinin fizyolojiye, fizyolojinin ise insan psikolojisine etkileri...
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Vizyonumuz, Misyonumuz

Vizyonumuz Misyonumuz

Turk finans ve faktoring e Amag ve hedeflerimize en
piyasalarinin gelismesine yonelik kisa stirede ulagabilmek
olarak yasal mevzuat ve faktoring icin kaynaklari en etkin ve
piyasasi kurallari cercevesinde; ekonomik bigimde kullanmak.
etik degerlere bagli bir hizmet e Ekip calismasi anlayisini
anlayisi ile cevre duyarlihigr goz sirket kiltirimizin temel
onlinde tutularak misteri, calisan unsurlarindan biri olarak

ve hissedar memnuniyetini en Gst gormek.

diizeye cikartmak ve faktoring  Ulkemizin 6nde gelen
piyasasinda referans alinacak kuruluglarina garanti, tahsilat
normlar olusturmak. ve finansman hizmeti sunarak

ozellikle KOBI'lerin gelisimine
onculik etmek.

Hizmet tanimimiz
Sirketimiz, yurt ici mal ve hizmet alis ve satislarindan dogmus ve dogacak her cesit faturali alacaklarin alimi, satimi,
temelliikii veya bagkalarina temliki, bu alacaklarin tahsilati icin garanti verilmesi, bu alacaklarin tahsili, bu alacaklara

karsilik saticilara 6n 6demelerde bulunarak finansman saglanmasi ve alacaklarini temlik eden firmalara muhasebe
hizmetlerinin verilmesi islemlerini ilgili mevzuat ve uluslararasi faktoring teamiil ve kurallarina uygun olarak
gerceklestirmektedir. Yurt ici faktoring islemlerimiz teminatli, riicu edilebilir ve bildirimsizdir.
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Optima Faktoring: Gicu bilgi birikimi ve

vizyonunda...

Optima Faktoring KOBI ve mikro isletmelere
yonelik yurt ici faktoring hizmeti sunan, saygin
markasi ve yilikselen basari grafigiyle dikkat geken
bir hizmet saglayicidir.

1996 yilinda kurulan Optima Faktoring, 2005 ve
2010 yillarinda ortaklik yapisinin degismesinin
ardindan giiglenen sermaye tabani ve profesyonel
kadrosuyla yeni bir atiim dénemini baslatmustir.

Saglam mali yapisi ve yiksek kredibilitesi ile
genis fonlama imkanlarina sahip olan Optima
Faktoring, farkli sektorlerde faaliyet gosteren
KOBI'lerden olusan dengeli portféyii ile pazar
konumunu giiglendirmektedir.

Optima Faktoring, sektorde kendi grubunda
uluslararasi derecelendirme kuruluslarinca
degerlendirilen sayili sirketler arasinda yer
almakta ve 2008 yilindan bu yana Fitch Ratings
tarafindan derecelendirmeye tabi tutulmaktadir.

istanbul

Genel Miidurlik
Kozyatagi Subesi
Kurtkdy Subesi
ikitelli Subesi

@ Ankara Subesi

izmir Subesi

® Denizli Subesi

@ Antalya Subesi

Optima Faktoring ayrica, 2010 yilindan bu yana
Kobirate Uluslararasi Kredi Derecelendirme ve
Kurumsal Yonetim Hizmetleri tarafindan kurumsal
yonetim alaninda derecelendirilmektedir.

Optima Factoring’in denetimi 2006 yilindan bu
yana bagimsiz denetim sirketi Deloitte Touche
Tohmatsu Limited tarafindan gerceklestirilmektedir.

BDDK’dan sube izni alan ilk faktoring sirketi
olan Optima Faktoring, istanbul’daki Genel
Muidirliigi’'niin yani sira, istanbul (Kozyatag),
Kurtkoy, ikitelli), izmir, Denizli, Ankara ve
Antalya’da 7 subesi ile musterilerine hizmet
sunmaktadir.

Optima Faktoring, kurulusundan bu yana
Faktoring Dernegi tiyesidir.

Optima Faktoring, istanbul’daki Genel Miidiirliigii’'niin yani sira, istanbul (Kozyatag, Kurtkdy,
ikitelli), izmir, Denizli, Ankara ve Antalya’da 7 subesi ile misterilerine hizmet vermektedir.






Tarihce

1996
Optima Faktoring kuruldu.

Faktoring Dernegi’ne iiye oldu.

2005

Ortakhk yapisi degisti. Hasan Baser etkin ortak
konumuna geldi.

2006
Faktoring sirketleri BDDK denetimine girdi.

Optima Faktoring kurumsallasma ve biiyiime
adimlarini hizlandirmaya bagladi.

2008

Optima Faktoring Fitch Ratings tarafindan
derecelendirilmeye baslandi ve BBB —(tur) notu
aldi.
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2009

Kredi notu Fitch Ratings tarafindan BBB —(tur)
olarak revize edildi.

Misteri adedinde %130’luk biyk bir
sigramayla aktif 1.010 misteriye ulasildi.

2010

Kredi notu Fitch Ratings tarafindan BBB —(tur)
olarak revize edildi.

Kobirate tarafindan kurumsal yénetim
derecelendirilmesine baglandi ve 7,04 notu ile
tanimlandi.

2011

Kredi notu Fitch Ratings tarafindan BBB —(tur)
olarak revize edildi.

Sirketin t¢ adet temsilciligi subeye donisti ve
sekiz subeyle hizmet verilmeye baslandi.

2012

Optima Faktoring A.S./nin Kurumsal Yonetim
Uyum Derecelendirme Notu 7,61 olarak revize

edildi.

5
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Ortaklik Yapisi

Optima Faktoring A.S. ortaklik yapisi*

Ortaklar Odenmis Sermaye (TL) Pay (%)
A.B. Holding A.S. 15.754.620 98,466
Murat Bager 195.350 1,221
Mediha Bager 25.000 0,156
Neslihan Bager 25.000 0,156
Hasan Bager 20 0,000
Erdogan Ozen 10 0,000
Toplam 16.000.000 100,00

*17.04.2013 tarihli Yonetim Kurulu Karari ile hisse devri gerceklestirilmistir.

A.B. Holding A.$./nin ortaklik yapisi

Ortaklar Odenmis Sermaye (TL) Pay (%)
Murat Bager 2.246.000 41,59
Hasan Bager 1.404.000 26,00
Neslihan Baser 1.208.000 22,37
Mediha Baser 480.000 8,89
Elif Ongen 62.000 1,15
Toplam 5.400.000 100,00

Optima Faktoring A.S.

Gergek kisi nihai pay sahipleri

Ortaklar Pay (%)
Murat Bager 42,177
Hasan Baser 25,602
Neslihan Baser 22,183
Mediha Baser 8,908
Diger 1,13
Toplam 100,00

I Murat Bager %42

I Hasan Bager %26

[ Neslihan Bager %22
Mediha Baser %9
Diger %1
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Baslica Gostergeler

(bin TL) 2012 2011 Artis (%) Net Dnem Kan
Aktif Toplami 131.934 128.472 2,69

Faktoring Alacaklari, Net 122.791 112.913 8,75 O/ 4 3
Alinan Krediler 54.742 73.508 -25,53 O

Faktoring Borglari 48.520 28.543 69,99 Optima Faktoring’in net
Ozkaynaklar 27.232 24.988 8,98 d6nem kari 2012 yilinda

%43 artisla 7,8 milyon TL

Faktoring Gelirleri 40.928 32.339 26,56 olarak gerceklesmistir.
Net Donem Kari/Zarari 7.794 5.455 42,88
Faktoring alacaklar1 (milyon TL) Faktoring gelirleri (milyon TL)
122,8 40,9
112,9
32,3

%8,75 %26,6

2012 yilinda faktoring alacaklar 2012 yih faktoring
%38,75 bliyiime kaydetmistir. gelirleri %26,6 artigla

40,9 milyon TL olmustur.
11 12 11 12
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Yonetimin 2012 Yili Degerlendirmesi

2012 yili sonuna gelindiginde kiiresel ekonomide
belirsizlikler ve asagi yonlii riskler mevcudiyetini
korumaktadir.

2012 yilina baktigimizda; Euro Bolgesi'ndeki
kamu borglarinin strdirdlebilirligine iliskin
endiselerin besledigi belirsizlik ve giiven eksikligi,
ABD'de kamu maliyesine iligkin sorunlar ile
istihdam, konut ve retime iliskin toparlanmanin
beklenenden daha zayif gerceklesmesi, Cin’in de
icinde bulundugu gelismekte olan Glkelerin
iktisadi faaliyetinde yavaglama egiliminin devam
etmesi, kiiresel ekonomik gortinimi
olumsuzlastiran baslica kirillganliklar olmustur.
Dinya genelinde iktisadi faaliyetler ivme
kaybetmis ve ekonomik biiylime hiz kesmistir.

Kiiresel ekonomideki daralma ve 6zellikle
gelismis ekonomilerde yasanan durgunluk,
temelde Euro Bolgesi’nde asilamayan kamu ve
bankacilik sektorii kaynakli sorunlara ve
yatirimcilarin risk istahindaki azalmaya bagl
olarak derinlesmistir. Yiiksek oranda kamu
borcuna sahip olan bazi AB iilkelerinin
bor¢clanma maliyetlerini yiikselten kriz bulagicilik
etkisiyle Yunanistan’in ardindan diger cevre
tlkeleri de etkisi altina almustir.

Euro Bolgesi’nin sorunlari ve finansal piyasalarda
gOzlenen bozulma karsisinda, Avrupa Merkez
Bankasi’nin ortaya koydugu kararl tavir ve
agikladigr politikalar krizin derinlesmesini
onlemek adina tarihi adimlar olmustur. Avrupa
Merkez Bankasi'nin ikincil piyasada sorunlu dilke
tahvillerinin limitsiz alimina olanak saglayan
programi, sorunlu ekonomilere 6nemli bir
manevra alani sunmustur.

Biylime hizlari yavaslayan gelismekte olan
llkelerde de canlanma adina gelismis tilkelere
benzer ancak gorece daha ihtiyatl gevsek para
politikalari uygulamalari goriilmektedir.

Oniimiizdeki dénemde, merkez bankalarinin
izleyecekleri para politikalari kiiresel ekonomik
faaliyetin seyri tizerinde belirleyici olacaktir.
Mevcut veriler ve gelismeler, halen tarihi distik
seviyelerde seyreden faiz oranlarinin orta vadede
de ayni trendi koruyacag tezini glicli bir sekilde
desteklemektedir.

Uluslararasi Para Fonu (IMF), Ocak 2013
Diinya Ekonomik Gorlinim Raporu’nda kiresel
ekonomiye iliskin biiylime beklentilerini asagi
yonlU revize etmistir. IMF, Ekim 2012'de %3,6
olarak agikladigi 2013 yil kiiresel blylime
tahminini revize ederek %3,5’e, 2014 yil
tahminini ise %4,2’den %4,1’e distirmustur.

Mevcut veriler ve gelismeler,
halen tarihi diisiik
seviyelerde seyreden faiz
oranlarinin orta vadede

de ayni trendi koruyacagi
tezini giiclii bir sekilde
desteklemektedir.
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Yonetimin 2012 Yili Degerlendirmesi

Tiirkiye 2012 yilinda planlanan “yumusak inis”i
basariyla tamamlamistir.

Turkiye ekonomisinde, politika yapicilarin ig
talebi kontrol amaciyla aldiklari tedbirlerin
etkileriyle, 2011 yilinin ilk geyreginin ardindan
iktisadi faaliyetin ivme kaybettigi ve Turkiye
ekonomisinin yumusak inis patikasina yoneldigi
gorilmektedir.

2012 yilinda i talep azalirken biiyiime net dig
talep glidiimli olmustur. 2012 yilinda ekonomi
%2,2 bliyiime gostererek OVP beklentisi olan
%3,2’nin altinda kalmustir.

Avrupa pazarindaki daralmaya karsihk Yakin ve
Orta Dogu pazarlarinin kazanilmasiyla yeni bir
rota gizen ihracattaki artis ile ithalattaki gerileme
sonucunda dis ticaret agigindaki azalmanin
etkisiyle cari agik, 2012 yili sonunda 48,9 milyar
ABD dolari seviyesinde gerceklesmistir. Bununla
birlikte, cari agigin biyik 6l¢lde kisa vadeli
sermaye akimlari ile finanse edilmesi
ekonomideki kirilganliklari artiran bir faktor
olmaya devam etmistir. 2011 yilinda %10 olarak
gerceklesen cari islemler agiginin GSYH'ye
oraninin, 2012 yili sonunda %6,5 civarinda
gergeklestigi tahmin edilmektedir.

18 yil aradan sonra ilk defa uluslararasi kredi
derecelendirme kurulusu Fitch, Kasim 2012'de
Tirkiye’nin uzun vadeli kredi notunu BB+'dan
yatirim yapilabilir seviye olan BBB-"ye yikselmis,
kredi notu gériinimiini “duragan” olarak
agiklamustir.

Faktoring sektoriiniin oniinde yeni bir ufuk
acilmaktadir.

2012 yih faktoring sektorl agisindan bir milattir.
Sektdr, Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman
Sirketleri Kanunu’nun 13 Aralik 2012 tarihinde
yurirlige girmesiyle bekledigi yasaya
kavusmustur. Kanunla birlikte faktoring firmalari
finansal kurulus olarak yasal bir stati kazanmistir.

Kanun ile sirket kuruluslarinda sermaye tabani da
7,5 milyon TL" den 20 milyon TL'ye yikseltilmistir.
Mevcut sirketlerin G¢ yil iginde sermayelerini bu
tabana yukseltme zorunlugu vardir. Ayrica
simdiye kadar faktoring sirketleri temsilcilik ve
subeler araciligiyla hizmet sunarken kanun,
firmalarin sadece sube olarak yapilanmasini
ongdrmektedir. Kanunun getirdigi diger bir
6nemli yenilik ise, ayri ayri 6rglitlenmis olan
bankacilik disi finansal sektorlerin bir cati altina
toplanacak olmasidir. Yasa uyarinca kanunun
¢tkmasinda itibaren alti ay i¢inde bir birlik
kurulmasi ve kurulmasindan itibaren bir ay iginde
finansal kiralama, faktoring ve finansman
sirketlerinin bu birlige tiye olmalar
gerekmektedir. Birlik, kuracagr “Merkezi Fatura
Kayd1” sistemi ile faktoring islemlerine konu tim
alacaklar (faturalar) ve mimkiin olan diger
bilgileri belli bir sistemle toplayarak, sektorle ilgili
Ozel istatistiklere ulagilmasini saglayacaktir.
Kanunun uyum siirecinde sektérde bir duraganhk
yasanabilecegini disiiniilse de ardindan sektoriin
6nemli bir ivme kazanacagi agiktir. Ayrica
kanunun getirdigi asgari sermaye sarti gibi
yeniliklerin de sektorde sirket birlesmelerine yol
agabilecegi ongoriilmektedir.



Biiyiime ivmesiyle bankacilik
disi finans sektoriinde toplam
islem hacminin yaklasik
%81’ini gerceklestiren
faktoring sektorii ilk sirada
yer almaktadir.

Reel sektore ve saghkli ekonomik yapiya destek

Faktoring, sundugu finansman ¢oziimuyle
dzellikle KOBI'lere yurt ici ve yurt dist ticari
alacaklarini vadesinden 6nce nakde
donistirebilme imkani ve bu sayede baska bir
kaynaga gerek duymadan diizenli nakit akigi
saglamaktadir.

Dinyada faktoring cirosu yillik ortalama %12
buyurken, sektoriin 1990’dan itibaren yillik
ortalama %40 biyiime kaydettigi Tlrkiye'de,
iretimin %90"1nin KOBI'ler tarafindan yapildig)
ve 6demelerde ¢ek-senet kullaniminin yaygin
oldugu g6z 6niine alindiginda, sektordeki
potansiyel daha iyi anlasilabilmektedir. Blylime
ivmesiyle bankacilik disi finans sektériinde
toplam islem hacminin yaklasik %81’ini
gerceklestiren faktoring sektori ilk sirada yer
almaktadir.

Faktoring sektoriinde diinyada 6n siralarda
bulunan Tirkiye, 6zellikle ihracat faktoringinde
onemli bir ivme yakalamis olup; 2011 yili
verilerine gore ihracat faktoringi hizmeti verilen
70 ilke icinde %18’lik payla muhabirli ihracat
siralamasinda Cin’den sonra ikinci sirada yer
almakta; toplam ciro agisindan ise bu dilkeler
arasinda 14’lincii, Avrupa’da ise dokuzuncu
siradadir.
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Faktoring sektorii mevcut makroekonomik
kosullarda biiyiime hizini korumustur.

Sektoriin aktif biiyiikligi gecen yila gére %16
oraninda artarak 18,2 milyar TL'ye ulasmistir. Bu
artisin kaynaklarindan olan TP Alacaklar %17
oraninda artarken, YP Alacaklar %3 azalmistir.

Sektoriin toplam aktifleri icinde %89,8 ile en
biiyiik payr alan faktoring alacaklari kalemi gegen
yila gore %1,3 oraninda kiigiilmustiir. Kaynak
ihtiyacini 6zkaynaklarindan ya da bankalardan
saglanan kisa vadeli kredilerle gideren sektorde,
kredilerin oraninda %3,6’lk, 6zkaynaklarin
oraninda ise %1,6'lik bir azalig goriilmektedir.

Sektoriin ciro gelisimine baktigimizda ise, ihracat
islemlerinde %17’lik artis ve 13,7 milyar TL, yurt
ici islemlerde %8’lik artis ile 63,6 milyar TL
tutarinda islem gerceklestirilmistir. Toplam islem
hacmi %9 biyiyerek 77,3 milyar TL'ye ulasan
sektor, 2011’e gore %15’lik artisla reel sektore
16,3 milyar TL'ye yakin kaynak yaratmistir.

Sektoriin vergiden onceki kari %21 artig
gostermistir. Sektordeki aktif ve 6zkaynak
karhilhiginin bir 6nceki yila gore yiikselerek
sirastyla %3,3 ve 15,4 olarak gerceklesmesi ve
diizenli yiikselis egiliminde olmasi pozitif bir
gelismeye isaret etmektedir.
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Yonetimin 2012 Yili Degerlendirmesi

Ekonomik daralmanin reel sektore olumsuz
etkilerine paralel takipteki faktoring alacaklarinda
gecen yila gore %42’lik artis goriilmis, toplam
alacaklar icindeki orani %4’den %4,9’a
ylkselmistir.

Faktoring cesitlendirilmis bir sektorel dagilimda
firmalara finansman saglamaktadir. 2012 yilinda;
niikleer yakit, petrol ve kémiir driinleri %12,7,
toptan perakende hizmetleri %10,3, tekstil ve
tekstil Griinleri %9,3 ve insaat %9 ile sektorel ciro
dagilimindan en fazla pay alan sektorler olmustur.

Faaliyet tiirlerine gore cironun sektorel
dagiliminda imalat sanayiinin %64,1 ile payini
korudugu gortilmektedir. Hizmetlerin de ayni
sekilde pay1 %33 seviyesindeki kalmistir.

Optima Faktoring istikrarli ve dengeli
biiyiimesini siirdiirmektedir.

Optima Faktoring, gticli 6ngorilerle
sekillendirdigi istikrarli bliylime stratejisini
uygulamaya 2012 yilinda da devam etmistir.
2012 yilinin diisiik ic talep ve daralan iktisadi
faaliyet ekseninde tanimlanabilecek
makroekonomik ortamda Sirketimiz is hacmini
genisletme basarisini gostermis ve sadik musteri
tabanina degismeyen kalite standartlariyla hizmet
sunmustur.

Karhlik ve verimlilik prensipleriyle calisan
Optima Faktoring, 2012 yilinda da riski tabana
yayma hedefiyle hareket etmis, firma bagina daha
diistik riskle mikro 6lcekli firmalara yénelimini
artirarak yaygin misteri profilini giclendirmistir.

2012 yili islem hacmimiz gecen yila gére %9
oraninda artigla 558,1 milyon TL olarak
gerceklesirken, faktoring alacaklarimiz %8,5
artigla 127,2 milyon Tl'ye ¢ikmustir.

Aktif misteri sayimiz, son 4 yildir stirdtrdtgi
artisla markamizin itibarini ve givenilirligimizi
teyit etmektedir. 2012 yilsonu itibariyla aktif
misteri sayimiz 1.917’ye ulagmistir.

2012 yih faktoring gelirlerimiz %26,6 artis ile
40,9 milyon TL olarak gergeklesmistir.

Kar marjlarindaki disik seviyelerin devam
etmesine karsilik Sirketimiz gecen yila gore
yaklasik %42 gibi 6nemli bir atigla net donem
karint 7,8 milyon Tl'ye ¢ikarmigtir. Bu basarih
sonuglar proaktif pazarlama politikamiz, giicli
misteri iliskilerimiz ve verimlilik tabaninda
stiregelen politikalarimizin sonucudur.

Sirketimizin toplam aktif biyUkligi %2,6 artig
gostererek 2012 yilsonu itibariyla 131,9 milyon
Tlye ulasmistir.



Optima Faktoring ‘in 2012
yili islem hacmi %9 oraninda
artisla 558,1 milyon TL
olarak gerceklesirken,
faktoring alacaklari %8,5
artisla 127,2 milyon Tl'ye
ctkmustir.

Faktoring islem hacmi* (milyon TL)

558,1
512,0
401,0 |
10 11 12
Faktoring alacaklari* (milyon TL)

1272
1147 117,2

10 11 12

* Kazanilmamis faktoring gelirleri diistilmemistir.
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Yiiksek aktif kalitemiz ve dogru risk analizi
siirdiiriilebilir biiyiimemizin teminatidir.

Optima Faktoring dengeli ve verimli bir kredi
portféyiine sahiptir. Sirketimiz misteri
portféyliniin olusumunda, sektorel ve misteri
bazinda yogunlasma olmayan bir dagilimla
yaygin bir portféy yapisini korumaya ézen
gostermektedir.

Faktoring alacaklarinin sektorel dagilimina
bakildiginda en yiksek payr %26 ile miteahhitlik
hizmetlerinin aldigi goriilmektedir. Alacaklarin alt
sektorel dagiliminin yaygin gériinimini
korudugu izlenmektedir.

Sektorel risk dagilimr*

-~
‘“‘a o’

Il Miteahhitlik hizmetleri %26
Diger %21

Ticaret %16
Demir-gelik-komdir-petrol vs. %9
Ulastirma %6

Elektrik malzemesi %5

Makina, techizat, yedek parca %4
Gida %3

Kereste ve diger orman iriinler %2
Kauguk ve plastik Griinleri %2
Tarim driinleri %2

Matbaa, basim, kagit %2
Dayanikli tiiketim mallart %2






Yonetimin 2012 Yili Degerlendirmesi

Etkin risk yonetimi anlayisini benimseyen Optima
Faktoring, ylksek bir risk algisiyla konjonktiirel ve
sektorel gelismeleri takip etmekte, gilincel ve
dogru bilgiyle dogru analizler yapmaktadir.

Optima Faktoring'de;

o Kredi riskinin 6l¢limiinde uluslararasi giincel
metodolojiler kullanilmakta, plasmanlar
dinamik ve proaktif bir yaklasimla
yonetilmektedir.

e Operasyonel risklerimizi en aza indirebilmek
amaciyla bilisim teknolojisi altyapimizin
stirekli glincellenmesi saglanmaktadir.

e Piyasa riski agisindan islemlerimiz vade ve kur
riski icermemekte; yiiksek likidite ile
calisilmaktadir.

ihtiyatl kredi politikasi ve etkin risk yonetimi
sonucunda Sirketimizin takipteki kredilerinin
(15.480 bin TL) toplam plasmanlara
(559.453 bin TL) orani %?2,7 seviyesinde
seyretmektedir.

Sektor ve miisteri bazinda
yogunlasmanin olmadig ve
yaygin risk dagilimina sahip
Optima Faktoring’de 2012
yilinda miisteri basina (1.917
miisteri) ortalama risk 66 bin
TL gerceklesmistir.
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Sektdr ve misteri bazinda yogunlagmanin
olmadigi ve yaygin risk dagilimina sahip Optima
Faktoring'de 2012 yilinda misteri bagina (1.917
mdisteri) ortalama risk 66 bin TL gerceklesmistir.
Mevcut portfoyiin kullandirilan finansman
bazinda dagilimina bakildiginda 1.254 mdsteri
50 bin TL alti riske sahipken, en fazla musteri
75-150 bin TL arahgindadir ve toplam
alacaklardaki pay1 %21,6'dir. Diger yandan,
750-1.000 bin TL arasinda riski bulunan 5
firmanin toplam alacaklardan aldigr pay %3,6 ve
1.000 bin TL stii riski bulunan 6 firmanin toplam
alacaklardan aldigi pay %6,3tir.

2012 yilinda ortalama islem vadesi yaklasik
92 giin olup kisa vadeli plasmanlarla
calisiimaktadir.

Risk araliklari, miisteri adedi, faktoring alacaklar

Risk araliklar Miisteri Toplam
(bin TL) adedi (bin TL)
0-50 Arasi 1.254 24316
50-75 Arasi 204 12.118
75-150 Arasi 261 27.453
150-250 Arasi 109 20.682
250-350 Arasi 43 12.841
350-500 Arasi 22 9.206
500-750 Arasi 13 8.112
750-1.000 Arasi 5 4.530
1.000-1.000+ 6 7.990
Toplam 1.917 127.248
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Yonetimin 2012 Yili Degerlendirmesi

Kurumsal Yonetim Uyum
Derecelendirme Notu: 7,61

SPK Kurumsal Yonetim ilkelerinde de yer
aldigi tizere derecelendirme galismasi, Pay
Sahipleri, Kamuyu Aydinlatma ve Seffaflik,
Menfaat Sahipleri ile Yonetim Kurulu
basliklari altinda 334 kriterin incelenmesi

ve Kobirate Uluslararasi Kredi Derecelendirme
ve Kurumsal Yonetim Hizmetleri A.S. nin,
hisseleri halka acik olmayan sirketler icin
hazirladigi metodolojisine gore
degerlendirilmesi sonucu Optima Faktoring
A.S/nin Kurumsal Yonetim Uyum
Derecelendirme Notu 2012 yilinda 7,61’e
ylkselmistir. Sirket en yliksek notu 84,62 ile
Menfaat Sahipleri Bolimii’nden elde etmistir.

Sirketimizin siirdiiriilebilir basarisinin temelinde
rekabet iistiinliiklerimize dayali is modelimiz yer
almaktadir.

* 16 yili asan deneyimi ve bilgi birikimi,

e esnek ve hizli karar alma mekanizmasi ve is
stirecleri,

e kurumsal ve etik degerlere dayali is yaklasimi,

e genis misteri veri tabani,

o istikrarli Gst yonetim ile dinamik ve kalifiye
profesyonellerden olusan ekibi,

o etkin risk yonetimi siiregleri,

e yiiksek piyasa itibari ve kredibilitesi ile fon
kaynaklarina ulagma kabiliyeti ve

e giicli altyapisi

olarak tanimlayabilecegimiz rekabet

tstlinlikleri Optima Faktoring’in basari

formilinin bilesenleridir.

Kurumsal yonetim anlayisimiz kurumsal
kiiltiirtimiizii yansitiyor.

Kurumsallagsma seviyesini hizla artiran ve
faktoring sektoriiniin en seffaf ve en basarili
sirketleri arasinda yer alan Optima Faktoring, etik
is kurallari ve hesap verebilirlik, seffaflik,
dogruluk, tarafsizlik ve giivenilirlik ilkelerine
bagliligi ile 6rnek bir kurumsal yonetim anlayisini
benimsemistir.

Sirketimiz, faktoring ile ilgili kanun, diizenleme
ve yonetmelikler cergevesinde faaliyet
gostermekte, tiim paydaslarinin gikarlarini
korumayr amaglamaktadir.

Optima Faktoring, 2010 yilindan baslayarak
Kobirate Uluslararasi Kredi Derecelendirme ve
Kurumsal Yonetim Hizmetleri tarafindan kurumsal
yonetim alaninda derecelendirilmeye baglanmis;
kurumsallagsmadaki basarisini 2012’de aldig1 7,61
notu ile yukari tagimistir.

Optima Faktoring, etik

is kurallar1 ve hesap
verebilirlik, seffafhik,
dogruluk, tarafsizhik ve
giivenilirlik ilkelerine
baglilig ile ornek bir
kurumsal yonetim anlayisini
benimsemistir.



Fitch Ratings’in verdigi kredi notu mali
giiciimiiziim teyididir.

Optima Faktoring tilkemizde banka istiraki olmayan
faktoring sirketleri arasinda uluslararasi
derecelendirme kuruluslarinca degerlendirmeye
tabi tutulan ve kredi notu alan ender
kuruluglardandir.

2008'den itibaren Fitch Ratings tarafindan
derecelendirilmeye baslanan Optima Faktoring’in
BBB-(tur) olan kredi derecesi, 24 Mayis 2013
tarihinde BBB (tur) seviyesine yikseltilmis,
goriinimii duragan olarak tanimlanmustir. Bu
derece, Optima Faktoring’in basarili faaliyet
sonuglari, aktif kalitesi ve gliclii 6zvarligini teyit
ederken, ulusal ve uluslararasi piyasada
sayginligimizi ve kredibilitemizi de pekistirmektedir.

BBB (tur)

Ulusal Uzun Vadeli
Derecelendirme Notu

Duragan

Ulusal Uzun Vadeli
Derecelendirme Goriiniimii
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24 Mayis 2013 tarihli Fitch Ratings raporunda
Optima Faktoring ile ilgili kisaca asagidaki
bilgilere yer verilmistir.

¢ Daha cok kiigiik isletmelere yonelik yurt ici
islemlere odaklanmaktadir.

¢ Faaliyet performans gostergeleri (ROAA ve
ROAE) sektor ortalamasinin Gzerindedir.

e Yiksek likidite ile calismaktadir ve likit
varliklara dayali is modeli likidite riskini
azaltmaktadir.

¢ Yiksek bir sermaye tabanina sahiptir.

* Yasal limitlere gore oldukca disik olan
kaldirag orani, potansiyel riskleri azaltmakta,
biiyiime ve karliligi desteklemektedir.

* Banka disi faktoring kuruluslari arasinda
14. sirada bulunmaktadir.
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Genc, dinamik ve yaratici
insan kaynagimiz, sirket
kiiltiiriinii daha hizli ve
giiclii benimsemekte,
gelecege doniik kadrolarin
yetistirilmesi yoniinde
avantaj saglamaktadir.

Basarimizin mimar: insan kaynagimiz

Optima Faktoring isinde uzmanlagmis, musteri
odakli hizmet anlayisini benimsemis, kurumuna,
miusgterilerine ve sektorline katma deger ireten bir
kadronun olusturulmasini, egitimini ve
stirekliligini gozetir.

Geng, dinamik ve yaratict insan kaynagimiz,
sirket kiltirint daha hizli ve giicli
benimsemekte, gelecege doniik kadrolarin
yetistirilmesi yoniinde avantaj saglamaktadir.
Sadik bir insan kaynagina sahip olmamiz,
istikrarli gelisim ve devamlilik agisindan 6nemli
oldugu kadar, kurumsal diistincenin gelismesi ve
ileriye taginmasi agisindan da 6nemli bir
unsurdur.

Optima Faktoring, yetkin ¢alisan kadrosu
olusturma hedefiyle gelisim ve kariyer planlamasi
uygulamalarini, yiiksek motivasyon, stirekli
gelisim, yonetici yetistirme kapasitesini artirma
eksenlerinde sekillenen bir egitim anlayisi ile
desteklemektedir.

Egitim calismalarina tiim hiziyla devam ettigimiz
2012 yilinda, 9 calisanimizin katilimiyla Temel
Diizey Faktoring Uzmanlik Sertifika Programi ve
Kiymetli Evrak Hukuk Egitimi ana basliklarinda
toplam 499 saat egitim verilmistir.
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Personelin cinsiyet dagilimi

W Kadin %54
Erkek %46

31.12.2012 tarihi itibariyle 83 kisiden olusan
Sirket personelinin Sirketimizde ortalama galisma
stiresi 4 yil olup, yas ortalamasi 34'tiir.

Calisanlarin %54'G kadin, %46's1 erkek, %42’si
4 yillik tniversite (2'si yiiksek lisansli), %8'i

2 yillik yiiksek okul mezunudur. Ust diizey
yoneticilerin tamami ile 36 personel daha 6nce
bir finans kurulusunda galismistir.
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Yonetimin 2012 Yili Degerlendirmesi

Dabha iyi bir gelecek icin egitime katki
onceligimiz

Optima Faktoring, faaliyetleri sonucunda yarattigi
ekonomik degerin yani sira Glkesinin egitim ve
kiltir hayatina katki saglayarak toplumsal
paylasimda bulunmakta ve bunu
stirdirilebilirligin en 6nemli bilesenlerinden biri
olarak algilamaktadir. Sirket, toplumsal yararin
gozetilmesi ve gevreye saygry! kurum kdltiirlinin
temel esaslarindan kabul etmektedir.

Optima Faktoring, genglerin egitimine katkida
bulunan Toplum Gondllileri Vakfi'na destek
vererek daha iyi bir gelecegi hazirlayacak bilingli
bir nesil yetistirilmesinde lizerine diiseni yapmayi
hedeflemektedir. Sirket, Toplum Gondillileri Vakfi
(TOG)'na her yil diizenli olarak bagis yapmaya
devam etmektedir.

Cagdas, hizli ve etkin hizmet sunumumuzu ileri
tasima kararlihgyla...

Yaygin bir portfoyle ¢aligma stratejisine uygun
olarak basta KOBI'ler olmak (izere farkli sektor ve
Olgekteki isletmelerle iliskilerini gliclendirmek ve
onlari desteklemek Optima Faktoring’in
6numiizdeki donemde de ana stratejisi olacaktir.

Optima Faktoring’in strdirilebilir misteri
iliskilerindeki temel GstlnlGgl; bilgi birikimi,
uzmanligi ve vizyonuyla ihtiyaglarla 6rtiisen
dogru ¢6zimi bulmak, bunu dogru fiyatlama ile
sunmak ve verimli bir isbirligi gelistirmek olarak
Ozetlenebilir.

Optima Faktoring,
toplumsal yararin
gozetilmesi ve cevreye
saygiyl kurum kiiltiiriiniin
temel esaslarindan kabul
etmektedir.

Yeni misteri kazanimindaki ¢abalarimiz kadar
mevcut misterilerimizle olan iligkilerimizi uzun
vadeli kilmak ve misgteri bagliligini artirmak igin
de calisiyoruz. Misteriyi herseyin odaginda géren
hizmet anlayisimiz, karsilikli anlayzs, isbirligi ve
birlikte biiylime esaslarina dayali iligkilerimizi
derinlestirmemizi saglamakta; Sirketimize
glivenerek ticari alacaklarini emanet eden
misterilerimizin sayisi ve is hacimleri her gecen
yil artmaktadir.

2013 yilinda makroekonomik ortamin kademeli
diizelme gosterecegi, ancak blyiime hizlarinda
istenen seviyede yukari yonli bir hareketin
olmayacagi ongorilmektedir. Tiirkiye'deki
ekonomik blyiimenin yavaglamasindan etkilense
de faktoring sektériinde 2013 yilinda %15
biiyiime beklenmektedir. Yasal diizenlemelerin
icsellestirilmesi ve faaliyet sonuglarina
yansimalarinin izlenmesiyle 2014 yilindan
itibaren sektoriimiizde kayda deger bir atilm
déneminin baglayacagina yonelik umutlarimiz
glclidir.

Faktoring igin yeni bir ylikselis donemine
hazirlanacagimiz 2013 yilinda, miisterilerimize
cagdas, hizli ve kaliteli hizmet taahhtdimiizi
korurken, her gecen giin artan misteri gliveninin
biylime grafigine daha gii¢li yansimasi igin ilkeli
is modelimiz dogrultusunda faaliyetlerimizi
siirdiirecegiz. Urettigimiz degerde miisterilerimiz,
calisanlarimiz ve hissedarlarimizin payi ve destegi
var, hepsine ayri ayri tesekkirlerimizi sunariz.

Saygilarimizla
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Sirket Faaliyetlerine Iliskin Diger Hususlar

Sirkette Faaliyet Gosteren Komiteler ile Yonetim
Kurulu ve Komite Uyelerinin ilgili Toplantilara
Katilmlar1 Hakkinda Bilgiler

Yonetim Kurulu, Sermaye Piyasasi Kurumsal
Yonetim ilkelerine cercevesinde Kurumsal
Y6netim ve Denetim Komitesi kurmustur. Bu
komiteler Sirketin sistem, slireg ve faaliyetlerini
gozden gecirir, degerlendirir ve gerektiginde
Yonetim Kurulu’na onerilerde bulunur.

2012 yilinda Kurumsal Yénetim Komitesi 2,
Denetim Komitesi 3 kez toplanmistir. Kurumsal
Yonetim Komitesi, Aday Gosterme Komitesi ve
Ucret Komitesinin gérevlerini de yerine
getirmektedir.

Yonetim Kurulu 2012 yili igerisinde 14 kez
toplanmustir.

Sirket Aleyhine Acilan ve Sirketin Mali
Durumunu ve Faaliyetlerini Etkileyebilecek
Nitelikteki Davalar ve Olasi Sonuclari Hakkinda
Bilgiler

2012 faaliyet donemi iginde Sirket aleyhine
acilan, mali durumunu ve faaliyetlerini
etkileyebilecek nitelikte bir dava
bulunmamaktadir.

Yoneticilere Saglanan Haklar ve Maddi
Menfaatlere iligkin Bilgi

Sirket, herhangi bir ydnetim kurulu tyesine ve
yoneticilerine borg, kredi ve sahsi kredi ad\
altinda kredi ve lehine kefalet gibi teminatlar
vermemektedir.

Calisanlara Saglanan Sosyal Haklar
Sirket tiim personeline saglik sigortasi, yemek

yardimi ve yoneticilerine makam araci ile limit
dahilinde cep telefonu saglanmaktadir.
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Bagimsiz Denetim Raporu

Optima Faktoring Hizmetleri A.S.
Yonetim Kurulu’na:

Optima Faktoring Hizmetleri A.S./nin (“Sirket”) 31 Aralik 2012 tarihi itibariyla hazirlanan bilangosu,
ayni tarihte sona eren doneme ait gelir tablosu, nakit akis tablosu, 6zkaynak degisim tablosu ve 6nemli
muhasebe politikalari ile diger agiklayici notlarin bir 6zetini denetlemis bulunuyoruz.

Sirket Yénetim Kurulunun Sorumluluguna iliskin Aciklama:

Sirket Yonetim Kurulu, rapor konusu finansal tablolarin 17 Mayis 2007 tarih ve 26525 sayili Resmi
Gazete'de yayimlanan Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerince Uygulanacak Tekdiizen
Hesap Plani ve izahnamesi ile Kamuya Agiklanacak Finansal Tablolarinin Bicim ve icerigi Hakkinda
Teblig’e ve Tirkiye Muhasebe Standartlari ile Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari’na ve Bankacilik
Diizenleme ve Denetleme Kurulu tarafindan muhasebe ve finansal raporlama esaslarina iliskin
yayimlanan diger yonetmelik, teblig ve genelgeler ile Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu
tarafindan yapilan agiklamalara uygun olarak ve hata ya da suistimal dolayisiyla 6nemlilik arz eden
6lclide yanhs bilgi icermeyecek sekilde hazirlanmasini ve sunulmasini saglayacak bir i¢ kontrol sistemi
olusturulmasi, uygun muhasebe politikalarinin segilmesi ve uygulanmasindan sorumludur.

Yetkili Denetim Kurulusunun Sorumluluguna iliskin A¢iklama:

Bagimsiz denetimi yapan kurulus olarak tizerimize disen sorumluluk, denetlenen finansal tablolar
Uzerinde goris bildirmektir. Bagimsiz denetimimiz, 1 Kasim 2006 tarihli ve 26333 sayili Resmi
Gazete'de yayimlanan Bankalarda Bagimsiz Denetim Gergeklestirecek Kuruluglarin Yetkilendirilmesi
ve Faaliyetleri Hakkinda Yénetmelik ve uluslararasi denetim standartlarina uyumlu olarak
gerceklestirilmistir. Finansal tablolarin 6nemlilik arzedecek dl¢iide bir hata icermedigine iliskin makul
glivence saglayacak sekilde bagimsiz denetim planlanmis ve gerceklestirilmistir. Bagimsiz denetimde;
finansal tablolarda yer alan tutarlar ve finansal tablo agiklama ve dipnotlari hakkinda denetim kaniti
toplamaya yonelik denetim teknikleri uygulanmis; bu teknikler istihdam ettigimiz bagimsiz denetgilerin
insiyatifine birakilmis, ancak, duruma uygun denetim teknikleri, finansal tablolarin hazirlanmasi ve
sunumu surecindeki i¢ kontrollerin etkinligi dikkate alinarak ve uygulanan muhasebe politikalarinin
uygunlugu degerlendirilerek belirlenmistir. Ancak, amacimiz i¢ kontrol sisteminin etkinligi hakkinda
goriis vermek degil, bagimsiz denetim tekniklerini kosullara uygun olarak tasarlamak amaciyla, Sirket
yo6netimi tarafindan hazirlanan finansal tablolar ile i¢ kontrol sistemi arasindaki iliskiyi ortaya koymaktir.
Asagida belirtilen bagimsiz denetim gériistiniin olusturulmast icin yeterli ve uygun denetim kaniti
saglanmustir.

Sartl Gorisiin Dayanagi:

Sirket 2011 yilinda, 25 Subat 2011 tarih ve 27857 sayili (I. Mikerrer) Resmi Gazete'de yayimlanarak
yirlrlige giren, 6111 Sayili “Bazi Alacaklarin Yeniden Yapilandiriimasi ile Sosyal Sigortalar ve Genel
Saglk Sigortasi Kanunu ve Diger Bazi Kanun ve Kanun Hiikmiinde Kararnamelerde Degisiklik Yapiimasi
Hakkinda Kanun” hiikiimlerinden yararlanmistir. Bu kapsamda Not 33'te belirtildigi lizere, 2008 yilina
ait kesinlesmemis ve dava safhasinda bulunan ihtilafli vergi borglarina iliskin 202 Bin TL ve 2006, 2007
ve 2009 yillarina ait kurumlar vergisi matrah artirnmlarina iligkin 468 Bin TL olmak lzere toplamda

670 Bin TL vadeli borcu bulunmakta olup, bu tutar cari dénemde ekli finansal tablolara gider olarak
yansitilmamistir.
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Gorlslimiize gore, yukaridaki paragrafta agiklanan hususun etkisi haricinde, ilisikteki finansal tablolar,
biitiin 6nemli taraflariyla, Optima Faktoring Hizmetleri A.$./nin 31 Aralik 2012 tarihi itibariyla

mali durumunu ve ayni tarihte sona eren doneme ait faaliyet sonuglari ile nakit akimini Bankacihk
Diizenleme ve Denetleme Kurulu tarafindan muhasebe ve finansal raporlama esaslarina iliskin

olarak yayimlanan yonetmelik, teblig ve genelgeler ile Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu
tarafindan yapilan agiklamalara uygun olarak dogru bir bigcimde yansitmaktadir.

istanbul, 15 Subat 2013

DRT BAGIMSIZ DENETIM VE SERBEST MUHASEBECI MALI MUSAVIRLIK A.S.
Member of DELOITTE TOUCHE TOHMATSU LIMITED

s

9

Ozlem Géren Giicdemir
Sorumlu Ortak Basdenetgi, SMMM
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Optima Faktoring Hizmetleri A.S.

Bilangosu (Finansal Durum Tablosu)
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Tiirk Lirasi (“Bin TL”) olarak ifade edilmistir.)

BiN TURK LiRASI

Bagimsiz Denetimden Ge¢mis Bagimsiz Denetimden Gegmis

CARi DONEM ONCEKi DONEM
(31/12/2012) (31/12/2011)

AKTIF KALEMLER
L NAKIT DEGERLER 1 - 1 - - .
Il GERCEGE UYGUN D FARKI KAR/ZARARA YANSITILAN FV (Net) - - - - - -
2.1 Alim Satim Amach Finansal Varliklar - - - - - R

2.2 Gergege Uygun Deger Farki Kar/Zarara Yansitilan Olarak Siniflandirilan FV - - - - - -
23 Alim Satim Amagli Tirev Finansal Varliklar - - - - - -
1. BANKALAR 4 1.127 7 1.134 9.792 8 9.800
[\'A TERS REPO iSLEMLERINDEN ALACAKLAR - - - - - -
V. SATILMAYA HAZIR FINANSAL VARLIKLAR (Net) - - - - - -

VI.  FAKTORING ALACAKLARI 5 122.791 - 122791 112913 - 112,913
6.1 iskontolu Faktoring Alacaklari 122.791 - 122791 112913 - 112913
6.1.1  Yurtici 127.248 - 127.248 117.220 - 117.220
6.1.2  Yurt Digi - - - - - N
6.1.3  Kazanilmamis Gelirler (-) 4.457 - 4.457 4.307 - 4.307
6.2 Diger Faktoring Alacaklar - - - - - -
6.2.1 VYurtici - R R R R R
6.2.2  Yurt Digi - - - - - -

VIIl.  FINANSMAN KREDILERI - - - - B B
7.1 Tiiketici Kredileri - - - - - -
7.2 Kredi Kartlari - - - - - R
7.3 Taksitli Ticari Krediler - - - B R R
VHI.  KiRALAMA iSLEMLERI - - - - . ;
8.1  Kiralama islemlerinden Alacaklar - - - - - .
8.1.1 Finansal Kiralama Alacaklar - - - - - R
8.1.2  Faaliyet Kiralamasi Alacaklari - - - - - R
8.1.3 Diger - - - - - R
8.1.4 Kazanilmamis Gelirler (-) - - - - - -
8.2 Kiralama Konusu Yapilmakta Olan Yatirimlar - - - - - -
8.3  Kiralama iglemleri igin Verilen Avanslar - - - - R ;
IX. TAKIPTEKi ALACAKLAR 5 1.157 - 1.157 687 - 687
9.1 Takipteki Faktoring Alacaklari 15.480 - 15.480 10.241 - 10241
9.2 Takipteki Finansman Kredileri - - - - R -
9.3 Takipteki Kiralama islemlerinden Alacaklar - - - - B -
9.4 Ozel Kargiliklar (-) (14.323) - (14.323)  (9.554) - (9.554)
X. RISKTEN KORUNMA AMACLI TUREV FINANSAL VARLIKLAR - - - - B .
10.1  Gergege Uygun Deger Riskinden Korunma Amaglilar - - - - - R
10.2  Nakit Akig Riskinden Korunma Amaglilar - - - - - R
10.3  Yurtdisindaki Net Yatinim Riskinden Korunma Amaclilar - - - - - R
XI. VADEYE KADAR ELDE TUTULACAK YATIRIMLAR (Net) - - - - - -

XIl.  BAGLI ORTAKLIKLAR (Net) - - - - - -
XII.  iSTIRAKLER (Net) - - - - - -
XIV.  i$ ORTAKLIKLARI (Net) - - - - - -
XV.  MADDIi DURAN VARLIKLAR (Net) 7 1.078 - 1.078 3.286 - 3.286
XVI.  MADDIi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR (Net) 8 73 - 73 48 - 48
141 Serefiye - - - - - -
14.2  Diger 73 - 73 48 - 48
XVII.  ERTELENMI$ VERGI VARLIGI 10 448 - 448 1.213 - 1.213
XVII.  SATIS AMACLI ELDE TUTULAN VE DURDURULAN FAALIYETLERE iLiSKiN

VARLIKLAR (Net) 9 183 - 183 - - -
16.1  Satis Amagh 183 - 183 - - -
16.2  Durdurulan Faaliyetlere iligkin - - - - - -
XIX. DiGER AKTIFLER 1 5.076 - 5.076 533 - 533

AKTiF TOPLAMI 131.934 7 131.941 128.472 8 128.480

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir parcasidir.
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Optima Faktoring Hizmetleri A.S.

Bilangosu (Finansal Durum Tablosu)
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Tiirk Lirasi (“Bin TL”) olarak ifade edilmistir.)

BiN TURK LiRASI

Bagimsiz Denetimden Ge¢mis Bagimsiz Denetimden Gegmis

CARi DONEM ONCEKi DONEM
(31/12/2012) (31/12/2011)
PASIF KALEMLER
I ALIM SATIM AMACLI TUREV FINANSAL YUKUMLULUKLER 16 - - - - - :
1. ALINAN KREDILER 12 54.742 - 54.742 73.508 - 73.508
1. FAKTORING BORCLARI 14 48.520 - 48.520 28.543 - 28.543
\2 KIRALAMA iSLEMLERINDEN BORCLAR 15 - - - - - -
4.1 Finansal Kiralama Borglari 1 - 1 2 - 2
4.2 Faaliyet Kiralamasi Borglari - - - - - -
4.3 Diger - - - - - -
4.4 Ertelenmis Finansal Kiralama Giderleri ( -) 1) - 1) 2) - 2)
V. iHRAC EDILEN MENKUL KIYMETLER (Net) - - - - - -
5.1 Bonolar - - - - - -

5.2 Varliga Dayali Menkul Kiymetler - - - - - -
5.3 Tahviller - - - - - -

VI MUHTELIF BORCLAR 13 31 - 31 22 - 22
Vil DiGER YABANCI KAYNAKLAR 13 805 - 805 694 - 694
VII.  RISKTEN KORUNMA AMACLI TUREV FINANSAL YUKUMLULUKLER - - - - - -

8.1 Gergege Uygun Deger Riskinden Korunma Amaghlar - - - B R -
8.2 Nakit Akis Riskinden Korunma Amaglilar - - - - B -
8.3 Yurtdigindaki Net Yatirim Riskinden Korunma Amaglilar - - - - B -

IX. ODENECEK VERGI VE YUKUMLULUKLER 17 390 - 390 447 - 447
X. BORC VE GiDER KARSILIKLARI 221 - 221 278 - 278
10.1  Yeniden Yapilanma Karsili1 - - - - - -
10.2  Cahsan Haklar Yiikimlilagi Karsihg 19 221 - 221 207 - 207
10.3  Diger Kargiliklar 18 - - - 71 - 71
XI. ERTELENMI$ VERGi BORCU - - - - - -
XIl. SATIS AMAGCLI ELDE TUTULAN VE DURDURULAN FAALIYETLERE iLiSKiN

DURAN VARLIK BORCLARI (Net) - - - - - -
12.1 Satis Amagli - - - R R -
12.2  Durdurulan Faaliyetlere iliskin - - - - . .

XII. SERMAYE BENZERI KREDILER - - - - - -
XIV. OZKAYNAKLAR 27.232 - 27.232 24988 - 24.988
14.1 Odenmis Sermaye 20 16.000 - 16.000  16.000 - 16.000

14.2  Sermaye Yedekleri - - - - - R
14.2.1 Hisse Senedi ihrag Primleri - - - - - R
14.2.2  Hisse Senedi iptal Karlari - - - - - -
14.2.3  Menkul Degerler Degerleme Farklar - - - - - -
14.2.4  Maddi ve Maddi Olmayan Duran Varliklar Yeniden Degerleme Farklari - - - - - -
14.2.5 lstirakler, Bagli Ort. ve Birlikte Kontrol Edilen Ort. Bedelsiz Hisse Senetleri - - - - - -
14.2.6 Riskten Korunma Degerleme Farklari (Etkin kisim) - - - - - -

14.2.7 Satis Amacli Elde Tutulan ve Durdurulan Faaliyetlere iliskin Duran Varliklarin
Birikmig Degerleme Farklari - - - - - -

14.2.8 Diger Sermaye Yedekleri - - - - - -
14.3  Kar Yedekleri 21 3.438 - 3.438 2.670 - 2.670

14.3.1 Yasal Yedekler 3.406 - 3406  2.563 - 2563
14.3.2  Stati Yedekleri - - - - - -
14.3.3  Olaganustii Yedekler 32 - 32 107 - 107
14.3.4 Diger Kar Yedekleri - - - - - -
14.4 Kar veya Zarar 7.794 - 7.794 6.318 - 6.318
14.4.1  Gegmis Yillar Kar veya Zarari 22 - - - 863 - 863
14.4.2 Donem Net Kar veya Zarari 7.794 - 7.794 5.455 - 5.455

PASIF TOPLAMI 131.941 - 131.941 128.480 - 128.480

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir parcasidir.
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Optima Faktoring Hizmetleri A.S.

Nazim Hesaplar
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Tiirk Lirasi (“Bin TL”) olarak ifade edilmistir.)

BiN TURK LiRASI

Bagimsiz Depeti[nden Gegmis Bagimsiz Dengtimfﬂen Gecmis
CARI DONEM ONCEKI DONEM
(31/12/2012) (31/12/2011)
NAZIM HESAP KALEMLERI TOPLAM TOPLAM
I RiSKi USTLENILEN FAKTORING iSLEMLERI - - - - : -
1. RiSKi USTLENILMEYEN FAKTORING iSLEMLERI (¥) 133.966 - 133.966 118.577 - 118,577
1. ALINAN TEMINATLAR 1.643 102 1.745 353 - 353
. VERILEN TEMIiNATLAR 24 938 - 938 256 - 256
V. TAAHHUTLER - - - - - -
5.1 Cayilamaz Taahhdtler - - - - - -
5.2 Cayilabilir Taahhtler - - - - - -

5.2.1 Kiralama Taahhditleri - - - - - -
5.2.1.1 Finansal Kiralama Taahhiitleri - - - - - -
5.2.1.2 Faaliyet Kiralama Taahhutleri - - - - - R
522 Diger Cayilabilir Taahhtitler - - - - - -
VI. TUREV FINANSAL ARACLAR - - - - - -
6.1 Riskten Korunma Amach Tirev Finansal Araclar - - - - - -
6.1.1 Gergege Uygun Deger Riskinden Korunma Amagli islemler - - - - - -
6.1.2 Nakit Akig Riskinden Korunma Amacli islemler - - - - - -
6.1.3 Yurtdisindaki Net Yatirim Riskinden Korunma Amagli iglemler - - - - - -
6.2 Alim Satim Amagli islemler - - - - - -
6.2.1 Vadeli Alim-Satim islemleri - - - - - -
6.2.2 Swap Alim Satim Islemleri - - - - - -
6.2.3  Alim Satim Opsiyon islemleri - - - - - -

6.2.4 Futures Alim Satim islemleri - - - - R R

6.2.5 Diger - - - - - -
VIL. EMANET KIYMETLER 147.414 4.348 151.762  131.524 4.820 136.344
NAZIM HESAPLAR TOPLAMI 283.961 4.450 288.411  250.710 4.820  255.530

(*) 2012 yili igerisinde takibe intikal eden miisterilere ait 6.718 Bin TL (2011: 1.357 Bin TL) tutarindaki faturalari icermektedir.

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir parcasidir.
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Optima Faktoring Hizmetleri A.S.

Gelir Tablosu
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Tiirk Lirasi (“Bin TL”) olarak ifade edilmistir.)

BiN TURK LiRASI

Bagimsiz Denetimden Bagimsiz Denetimden
Gecmis . mGecmis
. . . CARI DONEM ONCEKI DONEM
GELIR VE GIDER KALEMLERI Dipnot (01/01-31/12/2012) (01/01-31/12/2011)

I ESAS FAALIYET GELIRLERi
FAKTORING GELIRLERI 27 40.928 32.339
1.1 Faktoring Alacaklarindan Alinan Faizler 34.724 27.073
1.1.1  lskontolu 34.622 27.073
1.1.2  Diger 102 -
1.2 Faktoring Alacaklarindan Alinan Ucret ve Komisyonlar 6.204 5.266
1.2.1  lskontolu 5.395 4.390
1.2.2  Diger 809 876
FINANSMAN KREDILERINDEN GELIRLER - -
1.3 Finansman Kredilerinden Alinan Faizler - -
1.4 Finansman Kredilerinden Alinan Ucret ve Komisyonlar - -
KiRALAMA GELIRLERI - -
1.5 Finansal Kiralama Gelirleri - -
1.6 Faaliyet Kiralamasi Gelirleri - -
1.7 Kiralama Iglemlerinden Alinan Ucret ve Komisyonlar - R
Il ESAS FAALIYET GIDERLERI (-) 28 11.975 9.770
2.1 Personel Giderleri 6.759 6.053
2.2 Kidem Tazminati Karsihg Gideri 59 21
23 Arastirma Gelistirme Giderleri - -
2.4 Genel isletme Giderleri 5.157 3.696
2.5 Diger - -
1. DiGER FAALIYET GELIRLERi 29 3.560 812
3.1 Bankalardan Alinan Faizler 367 368
3.2 Ters Repo islemlerinden Alinan Faizler - -
3.3 Menkul Degerlerden Alinan Faizler - -

3.3.1  Alim Satim Amacli Finansal Varliklardan - -
3.3.2  Gergege Uygun Deger Farki Kar/Zarara Yansitilan Olarak Siniflandirilan FV - -
3.3.3  Satilmaya Hazir Finansal Varliklardan - -
3.3.4  Vadeye Kadar Elde Tutulacak Yatirimlardan - -

3.4 Temettii Gelirleri - -
3.5 Sermaye Piyasasi Islemleri Kari - -
3.5.1  Tirev Finansal islemlerden - -
3.5.2  Diger - -
3.6 Kambiyo iglemleri Kar 2 6
3.7 Diger 3.191 438
V. FINANSMAN GiDERLERI (-) 30 17.507 15.095
4.1 Kullanilan Kredilere Verilen Faizler 10.322 9.038
4.2 Faktoring Islemlerinden Borglara Verilen Faizler 7.185 5.959
4.3 Finansal Kiralama Giderleri - 98
4.4 ihrag Edilen Menkul Kiymetlere Verilen Faizler - -
4.5 Diger Faiz Giderleri - -
4.6 Verilen Ucret ve Komisyonlar - B
V. TAKIPTEKi ALACAKLARA iLiSKiN OZEL KARSILIKLAR (-) 5,31 5.323 1.377
VI DIGER FAALIYET GiDERLERI (-) 32 1 2

6.1 Menkul Degerler Deger Diistis Gideri - R

6.1.1  Gergege Uygun Deger Farki Kar/Zarara Yansitilan Olarak Siniflandirilan FV Deger
Disme Gideri - -

6.1.2  Satilmaya Hazir Finansal Varliklardan - -
6.1.3  Vadeye Kadar Elde Tutulacak Yatinimlardan - -
6.2 Duran Varliklar Deger Diistis Giderleri - R
6.2.1  Maddi Duran Varlik Deger Diistis Giderleri - -

Satis Amagli Elde Tutulan ve Durdurulan Faaliyetlere iliskin Duran Varliklar Deger Diisiis
6.2.2  Giderleri - -

6.2.3  Serefiye Deger Dustis Gideri - R
6.2.4  Diger Maddi Olmayan Duran Varliklar Deger Diistis Giderleri - -
6.2.5 lstirak, Bagh Ortaklik ve is Ortakliklar Deger Diistis Giderleri - -

6.3 Tiirev Finansal islemlerden Zarar - R
6.4 Kambiyo iglemleri Zarari 1 2
6.5 Diger - -

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir parcasidir.
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Optima Faktoring Hizmetleri A.S.

Gelir Tablosu
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Tiirk Lirasi (“Bin TL”) olarak ifade edilmistir.)

BiN TURK LiRASI

Bagimsiz Denetimden Bagimsiz Denetimden

. Gegmis - . Gegmis

: . . CARI DONEM ONCEKI DONEM

GELIR VE GIDER KALEMLERI Dipnot (01/01-31/12/2012) (01/01-31/12/2011)

VII. NET FAALIYET K/Z (I+...+VI) 9.682 6.907
VIIIL. BIiRLESME iSLEMi SONRASINDA GELIR OLARAK KAYDEDILEN FAZLALIK TUTARI - -
IX. NET PARASAL POZiSYON KARI/ZARARI - -
X. SURDURULEN FAALIYETLER VERGI ONCESI K/Z (VII+VHI+IX) 9.682 6.907
XI. SURDURULEN FAALIYETLER VERGI KARSILIGI () 33 1.888 1.452
11 Cari Vergi Karsiligi 33 1.123 1.642
11.2 Ertelenmis Vergi Gider Etkisi (+) 10,33 765 -
11.3 Ertelenmis Vergi Gelir Etkisi (-) 10,33 - 190
X1l SURDURULEN FAALIYETLER DONEM NET K/Z (X+XI) 7.794 5.455
XMl DURDURULAN FAALIYETLERDEN GELIiRLER - -

13.1 Satis Amagli Elde Tutulan Duran Varlik Gelirleri - -
13.2 Bagl Ortaklik, istirak ve is Ortakliklari Satis Karlari - -
133 Diger Durdurulan Faaliyet Gelirleri - -
XIV. DURDURULAN FAALIYETLERDEN GiDERLER (-) - -
141 Satis Amagli Elde Tutulan Duran Varlik Giderleri - -
14.2 Bagl Ortaklik, istirak ve is Ortakliklari Satis Zararlari - -
143 Diger Durdurulan Faaliyet Giderleri - -
XV. DURDURULAN FAALIYETLER VERGiI ONCESI K/Z (X111-XIV) - -
XVIL. DURDURULAN FAALIYETLER VERGI KARSILIGI (x) - -
16.1 Cari Vergi Karsihgi - -
16.2 Ertelenmis Vergi Gider Etkisi (+) - N
16.3 Ertelenmis Vergi Gelir Etkisi (-) - N
XVIIL. DURDURULAN FAALIYETLER DONEM NET K/Z (XV£XVI) - -
XVIII.  NET DONEM KARI/ZARARI (XI1+XVI1) 7.794 5.455

Hisse Basina Kar / Zarar 34 - -

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir parcasidir.
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Optima Faktoring Hizmetleri A.S.

Ozkaynaklarda Muhasebelestirilen Gelir Gider Kalemlerine iliskin Tablo
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Tiirk Lirasi (“Bin TL”) olarak ifade edilmistir.)

BiN TURK LiRASI

Bagimsiz Denetimden  Bagimsiz Denetimden

Gegmis Gecmis
CARi DONEM ONCEKi DONEM
OZKAYNAKLARDA MUHASEBELESTIRILEN GELIR GiDER KALEMLERI (01/01-31/12/2012) (01/01-31/12/2011)

I MENKUL DEGER DEGER ARTIS FONUNA SATILMAYA HAZIR FINANSAL VARLIKLARDAN
EKLENEN

1.1 Satilmaya Hazir Finansal Varliklarin Gergege Uygun Degerindeki Net Degisme - -
1.2 Satilmaya Hazir Finansal Varliklarin Gergege Uygun Degerindeki Net Degisme (Kar-Zarara Transfer) - -
1. MADDI DURAN VARLIKLAR YENIDEN DEGERLEME DEGER ARTISLARI - -
1. MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR YENIDEN DEGERLEME DEGER ARTISLARI - -
Iv. YABANCI PARA iSLEMLER iCiN KUR CEVRiIM FARKLARI - -
V. NAKIT AKIS RiSKINDEN KORUNMA AMACLI TUREV FINANSAL VARLIKLARA iLiSKIN KAR/ZARAR - -
5.1 Gergege Uygun Deger Farki Kari/Zarari (Gergege Uygun Deger Degisikliklerinin Etkin Kismi) - -
5.2 Yeniden Siniflandirilan ve Gelir Tablosunda Gosterilen Kisim - -

VL. YURTDISINDAKI NET YATIRIM RISKINDEN KORUNMA AMACLI TUREV FINANSAL VARLIKLARA
iLiSKIN KAR/ZARAR - -

6.1 Gergege Uygun Deger Farki Kari/Zarar (Gergege Uygun Deger Degisikliklerinin Etkin Kismi) - -
6.2 Yeniden Siniflandirilan ve Gelir Tablosunda Gésterilen Kisim - -
VIl.  MUHASEBE POLITIKASINDA YAPILAN DEGIiSIiKLIKLER iLE HATALARIN DUZELTILMESINiN ETKiSi - -
VIII.  TMS UYARINCA OZKAYNAKLARDA MUHASEBELESTIRILEN DiGER GELIiR GIDER UNSURLARI - -
IX.  DEGERLEME FARKLARINA AiT ERTELENMIS VERGI - -
X. DOGRUDAN OZKAYNAK ALTINDA MUHASEBELESTIRILEN NET GELIR/GIDER (I+11+...+IX) - -
XI.  DONEM KARI/ZARARI - -
XIl.  DONEME iLiSKIN MUHASEBELESTIRILEN TOPLAM KAR/ZARAR (X=XI) - -

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir parcasidir.



32 Optima Faktoring 2012 Faaliyet Raporu

Optima Faktoring Hizmetleri A.S.

Ozkaynak Degisim Tablosu
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Tiirk Lirasi (“Bin TL”) olarak ifade edilmistir.)

Odenmis Hisse Hisse

Sermaye Senedi Senedi Yasal
> Odenmis Enf. Diizeltme ihrag iptal Yedek Statii
OZKAYNAK KALEMLERINDEKI DEGISIKLIKLER Dipnot  Sermaye Farki  Primleri  Karlan  Akgeler Yedekleri

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMi$
ONCEKi DONEM

(01/01-31/12/2011)

I Dénem Basi Bakiyesi 16.000 - - - 2.050 -
1L TMS 8 Uyarinca Yapilan Diizeltmeler - - - - - B
2.1 Hatalarin Diizeltilmesinin Etkisi - - - - - R
22 Muhasebe Politikasinda Yapilan Degisikliklerin Etkisi - - - - - -
1. Yeni Bakiye (1+11) 20,21,22 16.000 - - - 2.050 -

Dénem igindeki Degisimler
V. Birlesmeden Kaynaklanan Artis/Azahs - - - - - -
V. Riskten Korunma islemlerinden Degerleme Farklar - - - - - -
5.1 Nakit Akig Riskinden Korunma - - - - - -
5.2 Yurtdisindaki Net Yatirim Riskinden Korunma - - - - - -
VL Menkul Degerler Degerleme Farklar - - - - - R
VIL. Maddi Duran Varliklar Yeniden Degerleme Farklari - - - - - R
VIII. istirakler, Bagli Ort. ve is Ortakliklarindan Bedelsiz Hisse Senetleri - - - - - -
IX. Menkul Degerler Degerleme Farklari - - - - - B
X. Kur Farklar - - - - - -
XL Varliklarin Elden Cikaril dan Kaynakl Degisiklik - - - - - -
XII. Varliklarin Yeniden Sinifland indan Kaynaklanan Degisiklik - - - - - R
X1 Nakden Gergeklestirilen Sermaye Artirimi - - - - - -
XIV. Hisse Senedi ihraci - - - - - R
XV. Odenmis Sermaye Enflasyon Diizeltme Farki - - - - - B
XVIL..  Hisse Senedine Doniistiiriilebilir Tahviller - - - B B R
XVII.  Sermaye Benzeri Krediler - - - - - B
XVIII.  Do6nem Net Kari veya Zarari - - - - B R

XIX. Kar Dagrtimi - - - - 513 -
19.1 Dagitilan Temettii - - - - - -
19.2 Yedeklere Aktarilan Tutarlar - - - - 513 -
19.3 Diger - - - - - -

Donem Sonu Bakiyesi (I11+1V+...... +XVI+XVII+XIX) 20,21,22 16.000 - - - 2.563 -

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMi$
CARi DONEM

(01/01-31/12/2012)
I. Onceki Donem Sonu Bakiyesi 20,21,22 16.000 - - - 2.563 -

Dénem Igindeki Degisimler
1. Birlesmeden Kaynaklanan Artis/Azahs - - - - - R
1. Riskten Korunma islemlerinden Degerleme Farklar - - - - - -
3.1 Nakit Akis Riskinden Korunma - - - - - -
3.2 Yurtdigindaki Net Yatirim Riskinden Korunma - - - - - -

V. Menkul Degerler Degerleme Farklart - - - - - B
V. Maddi Duran Varliklar Yeniden Degerleme Farklari - - - - B R
VL. istirakler, Bagh Ort. ve is Ortakliklarindan Bedelsiz Hisse Senetleri - - R R R R

VI Menkul Degerler Degerleme Farklari - - - - - -
VI Kur Farklari - - - - - -
IX. Varliklarin Elden Cikaril dan Kaynakl Degisiklik - - - - B R
X. Varliklarin Yeniden Siniflandiriimasindan Kaynaklanan Degisiklik - - - - - B
XL Nakden Gergeklestirilen Sermaye Artirimi - - - - - -

XIl. Hisse Senedi ihraci - - - - - .
XII. Odenmis Sermaye Enflasyon Diizeltme Farki - - - - - -

XIV. Hisse Senedine Déniistiiriilebilir Tahviller - - - - - -
XV. Sermaye Benzeri Krediler - - - - - B
XVI. Donem Net Kari veya Zarari - - - - - -
XVII.  Kar Dagitimi - - - - 843 -
171 Dagitilan Temettii - - - - - -
17.2 Yedeklere Aktarilan Tutarlar - - - - 843 -
17.3 Diger - - - - - -

Donem Sonu Bakiyesi (I+1+1+...+XV+XVI+X VI 20,21,22 16.000 - - - 3.406 -

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir parcasidir.
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BiN TURK LiRASI
Maddi ve
Maddi Satis Amacl/

Menkul Deger. Olmayan Ortakliklardan Riskten Durdurulan
Olaganiistii Diger Dénem Net Gegmis Donem Degerleme Duran Varhk Bedelsiz Korunma  Faaliyetlerden Toplam
Yedek Akce Yedekler  Kari/ (Zarar1)  Kani / (Zarari) Farki YDF Hisse Senetleri Fonlar BDF  Ozkaynak

1.479 - 6.200 (2.196) - - - - - 23.533

1.479 - 6.200 (2.196) - - - - - 23.533

- - 5.455 . . . . - - 5.455
1.372) - (6.200) 3.059 - - - - - (4.000)
(1.372) - - (2.628) - - - - - (4.000)

- - - (513) - - - - - -

- - (6.200) 6.200 - - - - - -

107 - 5.455 863 - - - - - 24.988

107 - 5.455 863 - - - - - 24.988

- - 7.794 - - - - - - 7.794
(75) - (5.455) (863) - - - - - (5.550)
- (5.475) - - - - - (5.550)

- - - (843) - - - - - -
- - (5.455) 5.455 - - - - - -

32 - 7.794 - - - - - - 27.232
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Nakit Akis Tablosu
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Tiirk Lirasi (“Bin TL”) olarak ifade edilmistir.)

1.1.1
1.1.2
1.1.3
1.1.4
1.1.5
1.1.6
1.1.7
1.1.8
1.1.9

1.2.1
1.2.1
1.2.1
122
1.2.3
1.2.3
1.2.4
1.2.5
1.2.6

2.1
2.2
2.3
2.4
25
2.6
2.7
2.8
29

3.1
3.2
3.3
3.4
3.5
3.6

VI

VIL.

Dipnot

ESAS FAALIYETLERE iLiSKiN NAKIT AKISLARI
Esas Faaliyet Konusu Aktif ve Pasiflerdeki Degisim Oncesi Faaliyet Kari

Alinan Faizler/Kiralama Gelirleri
Kiralama Giderleri

Alinan Temettiiler

Alinan Ucret ve Komisyonlar
Elde Edilen Diger Kazanglar

Zarar Olarak Muhasebelestirilen Takipteki Alacaklardan Tahsilatlar 6,29
Personele ve Hizmet Tedarik Edenlere Yapilan Nakit Odemeler 28
Odenen Vergiler

Diger

Esas Faaliyet Konusu Aktif ve Pasiflerdeki Degisim

Faktoring Alacaklarindaki Net (Artis) Azahs
Finansman Kredilerindeki Net (Artis) Azalig

Kiralama iglemlerinden Alacaklarda Net (Artis) Azalig
Diger Aktiflerde Net (Artis) Azahg

Faktoring Borglarindaki Net Artis (Azalis)

Kiralama Iglemlerinden Borglarda Net Artis (Azalig)
Alinan Kredilerdeki Net Artis (Azalig)

Vadesi Gelmis Borclarda Net Artis (Azahg)

Diger Borglarda Net Artis (Azals)

Esas Faaliyetlerinden Kaynaklanan Net Nakit Akisi
YATIRIM FAALIYETLERINE iLiSKiN NAKIT AKISLARI

iktisap Edilen Bagh Ortaklik ve istirakler ve is Ortakliklari

Elden Cikarilan Bagh Ortaklik ve istirakler ve is Ortakliklari

Satin Alinan Menkuller ve Gayrimenkuller 7
Elden Cikarilan Menkul ve Gayrimenkuller

Elde Edilen Satilmaya Hazir Finansal Varliklar

Elden Cikarilan Satilmaya Hazir Finansal Varliklar

Satin Alinan Vadeye Kadar Elde Tutulacak Yatirimlar

Satilan Vadeye Kadar Elde Tutulacak Yatirimlar

Diger 8

Yatirim Faaliyetlerinden Kaynaklanan Net Nakit Akisi

FINANSMAN FAALIYETLERINE iLiSKiN NAKIT AKISLARI

Krediler ve Thrag Edilen Menkul Degerlerden Saglanan Nakit

Krediler ve ihrag Edilen Menkul Degerlerden Kaynaklanan Nakit Cikisi
ihrag Edilen Sermaye Araglari

Temettii Odemeleri

Finansal Kiralamaya iligkin Odemeler

Diger

Finansman Faaliyetlerinden Saglanan Net Nakit

Déviz Kurundaki Degisimin Nakit ve Nakde Esdeger Varliklar Uzerindeki Etkisi
Nakit ve Nakde Esdeger Varliklardaki Net Artis

Dénem Basindaki Nakit ve Nakde Esdeger Varliklar 4

Dénem Sonundaki Nakit ve Nakde Esdeger Varliklar 4

BiN TURK LIiRASI

Bagimsiz Denetimden
Gecmis
CARi DONEM
(01/01-31/12/2012)

13.216

34.574

6.974
767

525
(6.788
(1.186,
(21.650

(11.370)
(15.492)
4.204;
19.977
(19.350)
(709)

1.846

(475)
4.804

605
530

1.135

Bagimsiz Denetimden
Gegmis
ONCEKi DONEM
(01/01-31/12/2011)

5.695

26.602

5.958
284
352

(6.053)
(2.012)
(19.436)

(812)

(3.613)

(4.008)
(14.609)

21.294

124

4.883

(159)
57

(4.000)
(498)

(4.498)

236

294

530

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir parcasidir.
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Kar Dagitim Tablosu
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Tiirk Lirasi (“Bin TL”) olarak ifade edilmistir.)

BIN TURK LiRASI
Bagimsiz Denetimden Bagimsiz Denetimden

Gecmis Gegmis
CARi DONEM (¥ ONCEKi DONEM (***)
Dipnot (01/01-31/12/2012) (01/01-31/12/2011)

1. DONEM KARININ DAGITIMI

1.1 DONEM KARI (+%) 9.714 7.014
1.2 ODENECEK VERGI VE YASAL YOKUMLULUKLER (-) (1.888) (1.452)
1.2.1  Kurumlar Vergisi (Gelir Vergisi) (1.123) (1.642)
1.2.2  Gelir Vergisi Kesintisi - -
1.2.3  Diger Vergi ve Yasal Yiikiimliiliikler (765) 190
A. NET DONEM KARI (1.1-1.2) (*¥) 7.826 5.562

13 GECMi$ DONEMLER ZARARI () B N

1.4 BIRINCI TERTIP YASAL YEDEK AKGE (-) - 265
1.5 KURULUSTA BIRAKILMASI VE TASARRUFU ZORUNLU YASAL FONLAR (-) (***%) (1.521) (190)
B. DAGITILABILIR NET DONEM KARI [(A-(1.3+1.4+1.5)] 6.305 5.637
1.6 ORTAKLARA BIRINCI TEMETTU (-) - (800)

1.6.1 Hisse Senedi Sahiplerine - (800)
1.6.2  imtiyazl Hisse Senedi Sahiplerine - -
1.6.3  Katilma intifa Senetlerine - -
1.6.4 Kara istirakli Tahvillere - -
1.6.5 Kar ve Zarar Ortaklig1 Belgesi Sahiplerine - -
1.7 PERSONELE TEMETTU (-) - -
1.8 YONETIM KURULUNA TEMETTU (-) - -
1.9 ORTAKLARA iKiINCI TEMETTU (-) - -
1.9.1 Hisse Senedi Sahiplerine - (4.750)
1.9.2  Imtiyazli Hisse Senedi Sahiplerine - -
1.9.3  Katilma intifa Senetlerine - -
1.9.4  Kara istirakli Tahvillere - -
1.9.5 Kar ve Zarar Ortaklig| Belgesi Sahiplerine - -
1.10  iKINCI TERTIP YASAL YEDEK AKGE () - -
1.11  STATU YEDEKLERI (-) - -
1.12 OLAGANUSTU YEDEKLER - -
1.13  DIGER YEDEKLER - -
1.14  OZEL FONLAR - -

Il YEDEKLERDEN DAGITIM - (578)

2.1 DAGITILAN YEDEKLER - -
22 IKINCI TERTIP YASAL YEDEKLER (-) - (578)
23 ORTAKLARA PAY (-) - -
2.3.1  Hisse Senedi Sahiplerine - -
2.3.2  imtiyazli Hisse Senedi Sahiplerine - -
2.3.3  Katilma intifa Senetlerine - -
2.3.4  Kara istirakli Tahvillere - -
2.3.5 Kar ve Zarar Ortakhg Belgesi Sahiplerine - -
2.4 PERSONELE PAY (-) - -
2.5 YONETIM KURULUNA PAY (-) - -

. HiSSE BASINA KAR - -

3.1 HiSSE SENEDI SAHIPLERINE - -
3.2 HISSE SENEDI SAHIPLERINE ( % ) - ,
33 IMTIYAZLI HiSSE SENEDi SAHIPLERINE - -
3.4 IMTIYAZLI HiSSE SENEDi SAHIPLERINE ( % ) - .

IV.  HiSSE BASINA TEMETTU B N

4.1 HiSSE SENEDI SAHIPLERINE - .
4.2 HiSSE SENEDI SAHIPLERINE (% ) - .
4.3 IMTIYAZLI HiSSE SENEDI SAHIPLERINE - -
4.4 IMTIYAZLI HiSSE SENEDI SAHIPLERINE (% ) - -

(*) 2012 yilina iligkin kar dagitim 6nerisi hentiz Genel Kurul tarafindan onaylanmadigi igin 2012 yili kar dagitim tablosunda sadece dagtilabilir net dénem kari tutari
belirtilmistir.

(**) 2012 yili kar dagitimina 32 Bin TL tutarindaki olagantistii yedekler de dahil edilmistir (2011 yili kar dagitimina 107 Bin TL tutarindaki olaganusti yedekler de
dahil edilmistir).

(***) Sirket Genel Kurulu’nda kar dagitimini Vergi Usul Kanunu’na gore hesaplanan rakamlar tizerinden yapmistir.

(****) Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu tarafindan ertelenmis vergi varliklarina iliskin gelir tutarlarinin nakit ya da i¢ kaynak olarak nitelendirilemeyece-
gi ve dolayistyla donem karinin bahse konu varliklardan kaynaklanan kisminin kar dagitimina ve sermaye artirrmina konu edilmemesi gerektigi miitalaa edildiginden
Sirket'in ertelenmis vergi geliri dagitilabilir karin hesaplanmasinda dikkate alinmamustir.

Sirket 2012 yili igerisinde gayrimenkultint ortaklarindan AB Holding A.S.'ye satismis olup bu satistan kaynaklanan 1.521 Bin TUlik tutari 2013 yilinda 6zel fonlara
aktaracag icin dagitilabilir karin hesaplanmasinda dikkate alinmamistir.

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir parcasidir.
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1. SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Optima Faktoring Hizmetleri A.S. (“Sirket”), Temmuz 1996 yilinda kurulmus olup, enddstriyel ve ticari
kuruluslara yurt ici faktoring hizmetleri saglamaktadir. Sirket’in merkezi Simer Sok. No:3 Ayazaga Tic.
Mrk. B Blok Kat:11 Maslak/Sisli-istanbul Tiirkiye adresindedir.

Sirket’in ana hissedari AB Holding Anonim Sirketi‘dir.

31 Aralik 2012 tarihi itibariyla Sirket'in caligan sayisi 83’tlir (2011: 76).

Odenecek Temettii

Rapor tarihi itibariyla Sirket’in almis oldugu herhangi bir temettii dagitim karari bulunmamaktadir.

25 Nisan 2012 tarihi itibariyla alinan Olagan Genel Kurul toplanti karari geregince Sirket'in fevkalade
ihtiyatlara alinmis bulunan gegmis yil safi karlarindan hissedarlara kar payr dagitilmasi goriisiilerek,
Sirket’in 2011 yili kari ve fevkalade ihtiyatlara alinmis olan 2011 yili safi Sirket karindan Tiirk Ticaret
Kanunu (“TTK”) uyarinca ve ana sozlesme geregi kanuni yedek akgeler ayrildiktan sonra kalan net karin
hissedarlara hisseleri nispetinde Yonetim Kurulu’nun belirleyecegi tarihlerde dagitilmasina karar verilmistir.
7 Mayis 2012 tarihli Yonetim Kurulu Karari'na istinaden bu tutarin 5.500 Bin TLsi dagitilmuistir.

Finansal Tablolarin Onaylanmasi

Finansal tablolar, Yonetim Kurulu tarafindan 15 Subat 2013 tarihinde onaylanmugtir. Genel Kurul’'un
finansal tablolar degistirme yetkisi bulunmaktadir.

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR
Uygulanan Muhasebe Standartlar

Sirket, faaliyetlerini 17 Mayis 2007 tarih ve 26525 sayili Resmi Gazete'de yayimlanarak yirirliige
giren Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerince Uygulanacak Tekdiizen Hesap Plani ve
izahnamesi ile Kamuya Aciklanacak Finansal Tablolarin Bicim ve igerigi Hakkinda Teblig kapsaminda
Tirkiye Muhasebe Standartlari’na uygun olarak muhasebelestirmistir.

Sirket faaliyetlerinin muhasebelestirilmesinde, 10 Ekim 2006 tarihli ve 26315 sayili Resmi Gazete'de
yayimlanan Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerinin Kurulus ve Faaliyet Esaslari
Hakkinda Yénetmelige dayanilarak hazirlanan ve 20 Temmuz 2007 tarihli ve 26588 sayili Resmi
Gazete'de yayimlanan Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerince Alacaklari igin Ayrilacak
Karsiliklara iligkin Usul ve Esaslar Hakkinda Teblig hiikiimleri uygulanmistir.

Finansal tablolar finansal araglarin yeniden degerlenmesi haricinde tarihi maliyet esasina gore
hazirlanmaktadir. Tarihi maliyetin belirlenmesinde, genellikle varliklar igin 6denen tutarin gergege
uygun degeri esas alinmaktadir.

Kullantlan Para Birimi

Finansal tablolar ile bunlara iligkin agiklama ve dipnotlarda yer alan tutarlar aksi belirtilmedikge Bin
Tirk Lirast (“Bin TL”) olarak ifade edilmistir.
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Yiiksek Enflasyon Dénemlerinde Finansal Tablolarin Dizeltilmesi

Sirket’in finansal tablolari 31 Aralik 2004 tarihine kadar “Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal
Raporlamaya iliskin Tiirkiye Muhasebe Standardi” (“TMS 29”) uyarinca enflasyon diizeltmesine tabi
tutulmustur. Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurulu (“BDDK?”) tarafindan 28 Nisan 2005 tarihinde
yayimlanan bir Genelge ile enflasyon muhasebesi uygulamasini gerektiren gostergelerin ortadan kalktig
belirtilmis ve 1 Ocak 2005 tarihi itibariyla enflasyon muhasebesi uygulamasina son verilmistir.

Yeni ve Revize Edilmis Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlari
Finansal tablolarda raporlanan tutarlari etkileyen UFRS lerde yapilan degisiklikler

UFRSlerde yapilan asagida belirtilen degisiklikler cari donemde uygulanmis ancak finansal tablolarda
raporlanan tutarlar tizerinde etkisi olmamustir.

Sirket’in sunum ve dipnot agiklamalarini etkileyen yeni ve revize edilmis standartlar
Bulunmamaktadir.

Sirket’in finansal performansini ve/veya bilangosunu etkileyen yeni ve revize edilmis standartlar
Bulunmamaktadir.

2012 yilindan itibaren gegerli olup, Sirket'in finansal tablolarini etkilemeyen standartlar, mevcut
standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar

UFRS 7 (Degisiklikler) Sunum - Finansal Varliklarin Transferi

UFRS 7'de yapilan degisiklikler, finansal varliklarin transferine iliskine dipnot agiklamalarini arttirmayi
amagclamistir. UFRS 7’de yapilan degisiklikler finansal varliklarin transferini iceren islemlere iligskin ek
dipnot yukumlulikleri getirmektedir. Bu degisiklikler bir finansal varlik transfer edildigi halde transfer
edenin hala o varlik tizerinde etkisini siirdiirdigtinde maruz kalinan riskleri daha seffaf olarak ortaya
koyabilmek adina diizenlenmistir. Bu degisiklikler ayrica finansal varlik transferlerinin doneme esit
olarak yayilmadigi durumlarda ek agiklamalar gerektirmektedir. UFRS 7’de yapilan bu degisiklikler
Sirket’in dipnotlari Gizerinde 6nemli bir etkisi olmamistir. Fakat gelecek dénemlerde Sirket diger tiirlerde
finansal varlik transferi islemleri yaparsa, bu transferlere iliskin verilecek dipnotlar etkilenebilecektir.

UMS 12 (Degisiklikler) Ertelenmis Vergi - Mevcut Aktiflerin Geri Kazanimi

UMS 12’de yapilan degisiklikler, 1 Ocak 2012 tarihinde veya bu tarih sonrasinda baslayan mali
donemlerden itibaren gegerlidir. UMS 12 uyarinca varligin defter degerinin kullanimi ya da satisi
sonucu geri kazanilip, kazanilmamasina bagl olarak varlikla iligkilendirilen ertelenmis vergisini
hesaplamasi gerekmektedir. Varligin UMS 40 Yatirim Amagli Gayrimenkuller standardinda belirtilen
gercege uygun deger yontemi kullanilarak kayitlara alindigr durumlarda, defter degerinin geri
kazanilmasi islemi varhgin kullanimi ya da satigi ile olup olmadiginin belirlenmesi zorlu ve siibjektif
bir karar olabilir. Standarda yapilan degisiklik, bu durumlarda varligin geri kazanilmasinin satig
yoluyla olacagi tahmininin secilmesini sdyleyerek pratik bir ¢czim getirmistir. Sirket’in yatirrm amagh
gayrimenkuli bulunmadigindan standarttaki degisikligin finansal tablolara etkisi olmamustir.
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Sirket hentiz yirirlige girmemis asagidaki standartlar ile mevcut 6nceki standartlara getirilen agsagidaki
degisiklik ve yorumlari hentiz uygulamamistir:

UMS 1 (Degisiklikler) Diger Kapsamli Gelir Kalemlerinin Sunumu’

UMS 1 (Degisiklikler) Karsilagtirmali Bilgi Sunumuna iliskin Yiikiimliiliiklerin Netlestirilmesi®

UFRS 9 Finansal Araclar®

UFRS 13 Gercege Uygun Deger Olciimleri?

UFRS 7 (Degisiklikler) Sunum - Finansal Varlik ve Finansal Bor¢larin Netlestirilmesi?

UFRS 9 ve UFRS 7 (Degisiklikler)  UFRS 9 ve Gegis Agiklamalari igin Zorunlu Yiirirliik Tarihi?

UMS 19 (2011) Calisanlara Saglanan Faydalar’

UMS 27 (2011) Bireysel Finansal Tablolar?

UMS 32 (Degisiklikler) Finansal Varlik ve Finansal Bor¢larin Netlestirilmesi*

UFRS’lere Yapilan Degisiklikler UMS 1e Yapilan Degisiklikler Disindaki Yillik lyilestirmeler 2009/2011
Dénemi?

"1 Temmuz 2012 tarihinde veya bu tarih sonrasinda baglayan mali dénemlerden itibaren gegerlidir.

2 Mayis 2012’de yayimlanan Yillik lyilestirmeler 2009-2011 Dénemi'nin bir pargasi olarak 1 Ocak 2013 tarihinde veya bu tarih sonrasinda
baglayan mali dénemlerden itibaren gegerlidir.

31 Ocak 2013 tarihinde veya bu tarih sonrasinda baslayan mali dénemlerden itibaren gegerlidir.

*1 Ocak 2014 tarihinde veya bu tarih sonrasinda baslayan mali dénemlerden itibaren gegerlidir.

51 Ocak 2015 tarihinde veya bu tarih sonrasinda baslayan mali dénemlerden itibaren gegerlidir.

UMS 1 (Degisiklikler) Diger Kapsamh Gelir Kalemlerinin Sunumu

UMS 1 (Degisiklikler) Diger Kapsamli Gelir Kalemlerinin Sunumu 1 Temmuz 2012 tarihinde veya bu
tarih sonrasinda baglayan mali donemlerden itibaren gegerlidir. S6z konusu degisiklikler, kapsamli gelir
tablosu ile gelir tablosunu yeniden tanimlamaktadir. UMS 1’de yapilan degisiklikler uyarinca ‘kapsamli
gelir tablosu’ ifadesi ‘kar veya zarar ve diger kapsaml gelir tablosu’ ve ‘gelir tablosu’ ifadesi ‘kar veya
zarar tablosu” olarak degistirilmistir. UMS 1’de yapilan degisiklikler uyarinca kar veya zarar ve diger
kapsamli gelir tablosunun tek bir tabloda ya da birbirini izleyen iki ayri tabloda sunumuna izin veren
agtklamalar ayni kalmistir. Ancak UMS 1'de yapilan degisiklikler uyarinca diger kapsamli gelir kalemleri
iki gruba ayrilir: (a) sonradan kar veya zarara yeniden siniflandirilmayacak kalemler ve (b) bazi 6zel
kosullar saglandiginda sonradan kar veya zarara yeniden siniflandirilacak kalemler. Diger kapsamli gelir
kalemlerine iliskin vergiler de ayni sekilde dagitilacak olup s6z konusu degisiklikler, diger kapsamli gelir
kalemlerinin vergi dncesi ya da vergi diistldiikten sonra sunumu ile ilgili agiklamalari degistirmemistir.
Bu degisiklikler geriye doniik olarak uygulanabilir. Yukarida bahsi gecen sunum ile ilgili degisiklikler
haricinde, UMS 1’deki degisikliklerin uygulanmasinin kar veya zarar, diger kapsamli gelir ve toplam
kapsamli gelir tizerinde herhangi bir etkisi bulunmamaktadir.

UMS 1 (Degisiklikler) Finansal Tablolarin Sunumu (Mayis 2012'de yayimlanan Yillik lyilestirmeler 2009-
2011 Donemi’nin bir pargasi olarak)

Mayis 2012'de yayimlanan Yillik iyilestirmeler 2009-2011 Dénemi’nin bir parcasi olarak yayimlanan
UMS 1’deki degisiklikler 1 Ocak 2013 tarihinde veya bu tarih sonrasinda baglayan mali donemlerden
itibaren gecerlidir.

UMS 1 standardi uyarinca muhasebe politikasinda geriye doniik olarak degisiklik yapan ya da
geriye donuk olarak finansal tablolarini yeniden diizenleyen ya da siniflandiran bir isletmenin bir
onceki donemin basi icin de finansal durum tablosunu (tictinci bir finansal durum tablosu) sunmasi
gerekir. UMS 1’deki degisiklikler uyarinca bir isletmenin sadece geriye déniik uygulamanin, yeniden
diizenlemenin ya da yeniden siniflandirma isleminin tiglinci finansal durum tablosunu olusturan
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bilgiler Gizerinde 6nemli etkisinin olmasi durumunda tglinci finansal durum tablosu sunmasi gerekir ve
ilgili dipnotlarin tglinci finansal durum tablosuyla birlikte sunulmasi zorunlu degildir.

UFRS 9 Finansal Araclar

Kasim 2009'da yayinlanan UFRS 9 finansal varliklarin siniflandiriimasi ve 6l¢tima ile ilgili yeni
zorunluluklar getirmektedir. Ekim 2010’da degisiklik yapilan UFRS 9 finansal yikiimlaliklerin
siniflandiriimasi ve 6lglimi ve kayitlardan ¢ikariimasi ile ilgili degisiklikleri icermektedir.

UFRS 9’un getirdigi onemli degisiklikler asagidaki gibidir:

» UFRS 9, UMS 39 Finansal Araclar: Muhasebelestirme ve Olgme standardi kapsaminda kayitlara
alinan tim varliklarin, ilk muhasebelestirmeden sonra, itfa edilmis maliyet veya gercege uygun degeri
tizerinden Olciilmesini gerektirir. Belirli bir bicimde, sdzlesmeye bagli nakit akislarinin tahsilini
amaglayan bir yonetim modeli kapsaminda elde tutulan ve belirli tarihlerde sadece anapara ve
anapara bakiyesine iliskin faiz 6demelerinin yapilmasina yonelik nakit akislarina yol agan bor¢lanma
araglari yatinimlari genellikle sonraki donemlerde itfa edilmis maliyet tizerinden 6l¢lirler. Buna
ek olarak, UFRS 9 standardi uyarinca isletmeler diger kapsamli gelir icindeki (alim satim amagli
olmayan) 6zkaynak yatirimlarinin gergege uygun degerinde sonradan meydana gelen degisimlerin
yalnizca kar veya zarar iginde muhasebelestirilen temettii geliri ile birlikte diger kapsamli gelir icinde
gosterilmesine yonelik sonradan degistirilmesine izin verilmeyen bir secim yapilabilir.

UFRS 9’un finansal borglarin siniflandiriimasi ve 6l¢timi tizerine olan en 6nemli etkisi, finansal
borcun (gercege uygun deger farki kdr veya zarara yansitilan olarak tanimlanmis borglar) kredi
riskinde meydana gelen degisikliklerle iliskilendirilebilen degisim tutarinin muhasebelestirilmesi ile
ilgilidir. UFRS 9 uyarinca, finansal borcun gercege uygun degerinde meydana gelen ve s6z konusu
borcun kredi riskinde meydana gelen degisikliklerle iliskilendirilebilen degisim tutari, tanimlanan
borcun kredi riskinde meydana gelen degisikliklerin muhasebelestirme yonteminin, kér veya zararda
yanlis muhasebe eslesmesi yaratmadikga ya da artirmadikga, diger kapsamli gelirde sunulur. Finansal
borcun gercege uygun degerinde meydana gelen degisikliklerin kredi riskinde meydana gelen
degisikliklerle iliskilendirilebilen tutari, sonradan kar veya zarara siniflandiriimaz. Halbuki UMS 39
uyarinca, gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan olarak siniflandirilan borglara iliskin
gercege uygun degerinde meydana gelen tim degisim tutari kar veya zararda sunulmaktaydi.

Sirket yonetimi UFRS 9 uygulamasinin ileride Sirket'in finansal varlik ve yikiimlalikleri Gizerinde
onemli derecede etkisi olacagini tahmin etmektedir. Ancak, detayli incelemeler tamamlanincaya kadar,
s6z konusu etkiyi, makul diizeyde, tahmin etmek miimkiin degildir.

UFRS 13 Gergege Uygun Deger Olciimleri

UFRS 13, gercege uygun deger 6l¢limi ve bununla ilgili verilmesi gereken notlari iceren rehber
niteliginde tek bir kaynak olacaktir. Standart, gercege uygun deger tanimini yapar, gercege uygun
degerin dlglimiyle ilgili genel cergeveyi cizer, gercege uygun deger hesaplamalari ile ilgili verilecek
agtklama gerekliliklerini belirtir. UFRS 13’lin kapsami genistir; finansal kalemler ve UFRS’de diger
standartlarin gergege uygun degerinden 6lglimiine izin verdigi veya gerektirdigi finansal olmayan
kalemler icin de gecerlidir. Genel olarak, UFRS 13’lin gercege uygun deger hesaplamalari ile ilgili
agiklama gereklilikleri su andaki mevcut standartlara gére daha kapsamlidir. Ornegin, su anda UFRS

7 Finansal Araglar: Agiklamalar standardinin agiklama gerekliligi olan ve sadece finansal araglar igin
istenen Ug-seviye gercege uygun deger hiyerarsisine dayanan niteliksel ve niceliksel agiklamalar, UFRS
13 kapsamindaki bitiin varliklar ve yikimlilikler igin zorunlu hale gelecektir.
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UFRS 13 erken uygulama opsiyonu ile birlikte, 1 Ocak 2013 tarihinde veya bu tarih sonrasinda
baslayan mali donemlerden itibaren gecerlidir.

Sirket yonetimi, UFRS 13l Sirket'in finansal tablolarinda 1 Ocak 2013 tarihinde veya bu tarih
sonrasinda baslayan mali dénemlerden itibaren uygulanacagini, bu yeni standardin uygulanmasinin
finansal tablolari etkileyebilecegini ve finansal tablolarla ilgili daha kapsamli dipnotlarin verilmesine
neden olacagini tahmin etmektedir.

UFRS 7 ve UMS 32 (Degisiklikler) Finansal Varlik ve Finansal Bor¢larin Netlestirilmesi ve Bunlarla ilgili
Aciklamalar

UMS 32’deki degisiklikler finansal varlik ve finansal borglarin netlestirilmesine yonelik kurallar ile ilgili
mevcut uygulama konularina agiklama getirmektedir. Bu degisiklikler 6zellikle ‘cari dénemde yasal
olarak uygulanabilen mahsuplastirma hakkina sahip’ ve ‘es zamanl tahakkuk ve 6deme’ ifadelerine
aciklik getirir.

UFRS 7'deki degisiklikler uyarinca isletmelerin uygulamada olan bir ana netlestirme s6zlesmesi ya
da benzer bir s6zlesme kapsamindaki finansal araglar ile ilgili netlestirme hakki ve ilgili sozlesmelere
iliskin bilgileri (6rnegin; teminat gonderme hiikiimleri) agiklamasi gerekir.

UFRS 7'deki degisiklikler 1 Ocak 2013 tarihinde veya bu tarih sonrasinda baslayan mali dénemlerden
itibaren gecerlidir. Bu degisiklikler tim karsilastirilabilir donemler icin geriye doniik olarak
uygulanmahidir. Ancak, UMS 32’deki degisiklikler geriye doniik olarak uygulanmasi sarti ile T Ocak
2014 tarihinde veya bu tarih sonrasinda baglayan mali donemlerden itibaren gecerli olacaktir.

Sirket yonetimi UFRS 7 ve UMS 32'deki degisikliklerin uygulanmasinin finansal varlik ve finansal
borglarin netlestirilmesiyle ilgili olarak gelecek donemlerde daha fazla agiklama yapilmasi
gerektirecegini diisinmektedir.

UMS 19 Calisanlara Saglanan Faydalar

UMS 19’a yapilan degisiklikler tanimlanmis fayda planlari ve isten gikarma tazminatinin muhasebesini
degistirmektedir. En dnemli degisiklik tanimlanmis fayda ytikiimlilikleri ve plan varliklarin
muhasebelestirilmesi ile ilgilidir. Degisiklikler, tanimlanmis fayda yiikimliliklerinde ve plan
varliklarin gercege uygun degerlerindeki degisim oldugunda bu degisikliklerin kayitlara alinmasini
gerektirmekte ve bdylece UMS 19’un 6nceki versiyonunda izin verilen ‘koridor yontemi’ni ortadan
kaldirmakta ve gecmis hizmet maliyetlerinin kayitlara alinmasint hizlandirmaktadir. Degisiklikler,
bilangoda gosterilecek net emeklilik varligi veya yikimliliigiiniin plan agigi ya da fazlasinin tam
degerini yansitabilmesi igin, tim aktiieryal kayip ve kazanglarin aninda diger kapsamli gelir olarak
muhasebelestirilmesini gerektirmektedir. Buna ek olarak, UMS 19’un bir 6nceki baskisinda agiklanan
plan varliklarindan elde edilecek tahmini getiriler ile plan varliklarina iliskin faiz gideri yerine
tanimlanmig net fayda yikiimltligiine ya da varligina uygulanan indirin orani sonucu hesaplanan ‘net
bir faiz’ tutari kullanilmigtir. UMS 19’a yapilan degisiklikler geriye doniik olarak uygulanmalidir. Ancak,
detayli incelemeler tamamlanincaya kadar, s6z konusu etkiyi, makul diizeyde, tahmin etmek miimkin

degildir.
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Mayis 2012’de yayimlanan Yillik iyilestirmeler 2009-2011 Dénemi

Yillik iyilestirmeler 2009-2011 Dénemi birgcok UFRSye yapilan degisiklikleri icermektedir. Bu
degisiklikler 1 Ocak 2013 tarihinde veya bu tarih sonrasinda baglayan mali donemlerden itibaren
gegcerlidir. UFRSlere yapilan degisiklikler asagidaki gibidir:

e UMS 16 (Degisiklikler) Maddi Duran Varliklar; ve
e UMS 32 (Degisiklikler) Finansal Araglar: Sunum
UMS 16 (Degisiklikler)

UMS 16’daki degisiklikler, yedek pargalarin, donanim ve hizmet donanimlarinin UMS 16 uyarinca
maddi duran varlik tanimini karsilamalari durumunda maddi duran varlik olarak siniflandiriimasi
gerektigi konusuna agiklik getirir. Aksi takdirde bu tiir varliklar stok olarak siniflandiriimalidir. Sirket
yonetimi UMS 16'daki degisikliklerin finansal tablolarda raporlanan tutarlar Gizerinde 6nemli bir etkisi
olmayacagini disinmektedir.

UMS 32 (Degisiklikler)

UMS 32’deki degisiklikler, 6zkaynak araglari sahiplerine yapilan dagitimlar ve 6zkaynak islemleri
maliyetleri ile ilgili gelir vergisinin UMS 12 Gelir Vergisi standardi uyarinca muhasebelestirilmesi
gerektigini belirtir. Sirket yonetimi UMS 32’deki degisikliklerin finansal tablolarda raporlanan tutarlar
Uzerinde 6nemli bir etkisi olmayacagini diisinmektedir.

Karsilastirmali Bilgiler ve Onceki Dénem Tarihli Finansal Tablolarin Diizeltilmesi

Mali durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek tizere, Sirket'in finansal tablolari
onceki donemle karsilastirmali hazirlanmaktadir. Finansal tablolarin kalemlerinin gésterimi veya

siniflandiriimasi degistiginde karsilastirilabilirligi saglamak amaciyla, 6nceki dénem finansal tablolari da
buna uygun olarak yeniden siniflandirilir.

Cari dénemde finansal tablolarin sunumu ile ilgili bir siniflama yapilmamustir.
Netlestirme/Mahsup

Finansal varliklar ve ylkimlilikler, yasal olarak netlestirme hakki var olmasi, net olarak 6denmesi
veya tahsilinin mimkiin olmasi, veya varligin elde edilmesi ile yikiimliiligin yerine getirilmesinin eg
zamanl olarak gergeklesmesi halinde, bilangoda net degerleri ile gosterilirler.

3. UYGULANAN DEGERLEME iLKELERi/MUHASEBE POLITiKALARI

Ekteki finansal tablolarin hazirlanmasinda takip edilen degerleme ilkeleri ve muhasebe politikalari
asagidaki gibidir:

a. Hasilat

Faktoring hizmet gelirleri misterilere yapilan pesin 6demeler tizerinden tahsil edilen faiz gelirlerinden
ve komisyon gelirlerinden olusmaktadir. Faktoring islemine konu olan fatura toplami Gizerinden alinan
belli bir miktari faktoring komisyon gelirlerini olusturmaktadir. Komisyon gelirleri donemsellik ilkesi
geregi ilgili doneme isabet eden kismi gelir kaydedilmekte, diger tim gelir ve giderler tahakkuk esasina
gore kayitlara intikal ettirilmektedir.
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Diger faiz geliri, kalan anapara bakiyesi ve ilgili finansal varliktan beklenen émri boyunca elde
edilecek tahmini nakit girislerini s6z konusu varligin net defter degerine getiren efektif faiz oranina goére
ilgili donemde tahakkuk ettirilir.

b. Maddi Duran Varliklar

Maddi duran varliklar, maliyet degerlerinden birikmis amortisman ve birikmis deger diistikltkleri
duslldukten sonraki tutar Gizerinden gosterilirler.

Maddi duran varhklarin maliyet tutarlari, beklenen faydali 6mdrlerine gore dogrusal amortisman
yontemi kullanilarak amortismana tabi tutulur. Beklenen faydali 6miir, kalinti deger ve amortisman
yontemi, tahminlerde ortaya gikan degisikliklerin olasi etkileri icin her yil g6zden gegirilir ve
tahminlerde bir degisiklik varsa ileriye déniik olarak muhasebelestirilir.

Maddi duran varliklarin tamir, bakim ve onarimi igin harcanan tutarlar gider kaydedilmektedir. Maddi
duran varliklarin elden ¢ikarilmasi ya da bir maddi duran varligin hizmetten alinmasi sonucu olusan
kazang veya kayip satis hasilati ile varhgin defter degeri arasindaki fark olarak belirlenir ve gelir
tablosuna dahil edilir.

c. Kiralama Islemleri
Kiralama - kiraci durumunda Sirket

Miilkiyete ait risk ve kazanimlarin 6nemli bir kisminin kiraciya ait oldugu kiralama islemleri, finansal
kiralama olarak siniflandirilirken diger kiralamalar faaliyet kiralamasi olarak siniflandirilir.

Finansal kiralamayla elde edilen varliklar, kiralama tarihindeki varligin makul degeri, ya da asgari

kira 6demelerinin bugtlinki degerinden diisiik olani kullanilarak aktiflestirilir. Kiralayana karsi olan
yikiimlilik, bilangoda finansal kiralama yukimlaligi olarak gosterilir. Finansal kiralama 6demeleri,
finansman gideri ve finansal kiralama ytkiimltgiindeki azalisi saglayan ana para 6demesi olarak ayrilir
ve bdylelikle borcun geri kalan ana para bakiyesi izerinden sabit bir oranda faiz hesaplanmasini saglar.
Finansal giderler, Sirket'in yukarida ayrintilarina yer verilen genel borglanma politikasi kapsaminda
finansman giderlerinin aktiflestirilen kismi haricindeki bolimi gelir tablosuna kaydedilir.

Faaliyet kiralamalari igin yapilan 6demeler (kiralayandan kira isleminin gerceklesebilmesi igin alinan
veya alinacak olan tesvikler de kira dénemi boyunca dogrusal yontem ile gelir tablosuna kaydedilir),
kira donemi boyunca dogrusal yontem ile gelir tablosuna kaydedilir.

d. Maddi Olmayan Duran Varliklar
Satin alinan maddi olmayan varliklar

Satin alinan maddi olmayan duran varliklar, maliyet degerlerinden birikmis itfa paylari ve birikmis deger
dustkliikleri dustldukten sonraki tutariyla gosterilirler. Bu varliklar beklenen faydali dmdrlerine gore
dogrusal itfa yontemi kullanilarak itfa edilir. Beklenen faydali 6miir ve itfa yontemi, tahminlerde ortaya
¢ikan degisikliklerin olasi etkilerini tespit etmek amaciyla her yil gézden gegirilir ve tahminlerdeki
degisiklikler ileriye doniik olarak muhasebelestirilir.

Bilgisayar yazilimi

Satin alinan bilgisayar yazilimlari, satin alimi sirasinda ve satin almadan kullanima hazir olana kadar
gecen siirede olusan maliyetler izerinden aktiflestirilir. S6z konusu maliyetler, faydali 6mirlerine gore
(5 yil) itfa edilir.
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e. Varliklarda Deger Dustkligu

itfaya tabi olan varliklar icin defter degerinin geri kazaniimasinin miimkiin olmadigi durum ya

da olaylarin ortaya ¢ikmasi halinde deger diistikligi testi uygulanir. Varligin defter degerinin geri
kazanilabilir tutarini asmasi durumunda deger dustikligi karsiligr kaydedilir. Geri kazanilabilir tutar,
satis maliyetleri diistildiikten sonra elde edilen gercege uygun deger veya kullanimdaki degerin buyik
olanidir. Deger disikluginiin degerlendirilmesi igin varliklar ayri tanimlanabilir nakit akimlarinin
oldugu en disiik seviyede gruplanir (nakit Greten birimler). Deger diisiikligline tabi olan finansal
olmayan varliklar her raporlama tarihinde deger disikliginiin olasi iptali igin gézden gegirilir.

Faktoring alacaklar ve diger varliklar tahsili miimkiin olmayan kisimlari igin ayrilan karsilik tutarlar
distildiikten sonraki kalan degerleri tizerinden finansal tablolarda yer alir. Karsiliklar, faktoring
alacaklari ve diger varliklarin diizenli gézden gecirilmesi sonucu deger disiikligiine ugradig tespit
edilen s6z konusu alacak ve varliklarin defter degeri lizerinden, bu alacak ve varliklari tahsil edilebilir
degerlerine getirmek igin ayrilir. Stipheli hale gelen bir faktoring alacag; ilgili tim yasal prosediirlerin
tamamlanmasi ve net zararin tespitinden sonra kayitlardan gikarilr.

f. Bor¢clanma Maliyetleri
Tdm borclanma maliyetleri, olustuklari donemde gelir tablosuna kaydedilmektedir.
g. Finansal Araclar

Finansal varlik ve borglar, Sirket’'in bu finansal araclara hukuki olarak taraf olmasi durumunda Sirket’in
bilangosunda yer alir.

Finansal varliklar

Finansal varliklar, gercege uygun deger farki kér veya zarara yansitilan ve gercege uygun degerinden
kayitlara alinan finansal varliklar haricinde kayitlara gercege uygun piyasa degerinden alim islemiyle
dogrudan iliskili harcamalar disildiikten sonra alinir. Yatirimlar, yatirim araglarinin ilgili piyasa
tarafindan belirlenen siireye uygun olarak teslimati kosulunu tastyan bir kontrata bagli olan ticari islem
tarihinde kayitlara alinir veya kayitlardan gikarilir. Finansal varliklar “gercege uygun deger farki kar veya
zarara yansitilan finansal varliklar”, “vadesine kadar elde tutulacak yatinnmlar”, “satilmaya hazir finansal
varhklar” ve “kredi ve alacaklar” olarak siniflandirilir. Siniflandirma, finansal varliklarin niteligine ve

amacina bagli olarak yapilir ve ilk muhasebelestirme sirasinda belirlenir.
Etkin faiz yontemi:

Etkin faiz yontemi, finansal varligin itfa edilmis maliyet ile degerlenmesi ve ilgili faiz gelirinin iligkili
oldugu déneme dagitilmasi yontemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen émrii boyunca veya
uygun olmasi durumunda daha kisa bir zaman dilimi siresince tahsil edilecek tahmini nakit toplaminin,
ilgili finansal varligin tam olarak net bugiinki degerine indirgeyen orandir.

Gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar disinda siniflandirilan finansal
varhklar ile ilgili gelirler etkin faiz yontemi kullanmak suretiyle hesaplanmaktadir.
Gergege uygun deger farki kdr veya zarara yansitilan finansal varliklar:

Sirket'in finansal varligi elde etmesinin baslica amacinin yakin bir tarihte varligi elden gikarma olmasi,
finansal varligin Sirket'in hep birlikte yonettigi tanimlanmus bir finansal arag portféyiiniin bir pargasini
olusturmasi ve finansal riske karsi etkili bir koruma araci olarak belirlenmeyen tiim tiirev Griinlerinde
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oldugu gibi finansal varligin kisa vadede olusan karinin realite edilecek olmasi durumunda s6z
konusu finansal varliklar gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar olarak
siniflandirihr. Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklarin, gercege uygun
degerleriyle degerlenmesi sonucu olusan kazang ya da kayip, kar/zararda muhasebelestirilir. Kar/zarar
icinde muhasebelestirilen net kazang ya da kayiplar, s6z konusu finansal varliktan elde edilen faiz ve/
veya temettii tutarini da kapsar.

Sirket’in bilango tarihi itibariyla gercege uygun deger farki kdr veya zarara yansitilan finansal varliklar
bulunmamaktadir.

Vadesine kadar elde tutulan yatirmlar:

Sirket'in vadesine kadar elde tutma olanagi ve niyeti oldugu, sabit veya belirlenebilir bir 6deme planina
sahip, sabit vadeli bor¢lanma araclari, vadesine kadar elde tutulacak yatirimlar olarak siniflandirilir.
Vadesine kadar elde tutulacak yatirimlar etkin faiz yéntemine gore itfa edilmis maliyet bedelinden
deger dusukliigi tutar diistilerek kayitlara alinir ve ilgili gelirler etkin faiz yontemi kullaniimak suretiyle
hesaplanir.

Sirket’in bilanco tarihi itibariyla vadesine kadar elde tutulan yatirrmi bulunmamaktadir.
Satilmaya hazir finansal varlklar:

Sirket tarafindan elde tutulan ve aktif bir piyasada islem goren borsaya kote 6zkaynak araglari ile bazi
borglanma senetleri satilmaya hazir finansal varliklar olarak siniflandirilir ve gercege uygun degerleriyle
gosterilir. Gelir tablosuna kaydedilen deger distikliikleri, etkin faiz yontemi kullanilarak hesaplanan
faiz ve parasal varliklarla ilgili kur farki kar/zarar tutari haricindeki, gercege uygun degerdeki
degisikliklerden kaynaklanan kazang ve zararlar diger kapsamli gelir icinde muhasebelestirilir ve
finansal varliklar deger artis fonunda biriktirilir. Yatirimin elden ¢ikarilmasi ya da deger dusikliigiine
ugramasi durumunda, finansal varliklar deger artis fonunda biriken toplam kar/zarar, gelir tablosuna
siniflandiriimaktadir.

Satilmaya hazir 6zkaynak araglaryla iliskilendirilen temettiler, Sirket ilgili 6demeleri almaya hak
kazandigr zaman kar/zarar iginde muhasebelestirilir.

Yabanci para cinsinden olan satilmaya hazir parasal varliklarin gercege uygun degeri, ilgili yabanci
para cinsinden rayi¢ degerinin raporlama tarihinde gecerli olan ¢evrim kuru kullanarak raporlanan
para cinsine ¢evrilmesiyle bulunur. Varligin, cevrim kurundan kaynaklanan gercege uygun degerindeki
degisiklikler kar/zarar icinde, diger degisiklikler ise 6zkaynak altinda muhasebelestirilir.

Sirket’in bilango tarihi itibari ile satilmaya hazir finansal varligr bulunmamaktadir.
Krediler ve alacaklar:
Faktoring alacaklari ve diger alacaklar

Faktoring alacaklari ve diger alacaklar, ilk kayit tarihinde gercege uygun degerleri ile
muhasebelestirilmektedir. ilk kayit tarihinden sonraki raporlama dénemlerinde, faktoring alacaklari
disindaki diger alacaklar, etkin faiz yontemi kullanilarak iskonto edilmis maliyeti Gizerinden
gosterilmistir. Faktoring islemleri sonraki raporlama donemlerinde kayitli degerleri ile gosterilmektedir.
Sirket yonetimi iskontolu faktoring alacaklarinin ilk kayda alinmasi esnasinda iskonto isleminin dikkate
alinmasi nedeniyle kayith degerlerinin gercege uygun degerlerine yakin oldugunu éngérmektedir.
Tahsili ileride stipheli olabilecek faktoring alacaklari ve diger alacaklar icin karsilik ayrilmakta ve gider
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yazilmak suretiyle cari donem karindan disllmektedir. Takipteki alacaklar karsiligi, mevcut faktoring
alacaklari ile ilgili ileride ¢ikabilecek muhtemel zararlari kargilamak amaciyla, Sirket’in kredi portféyd,
kalite ve risk agisindan degerlendirilerek, ekonomik kosullari ve diger etkenleri ve ilgili mevzuati da g6z
onine alarak ayirdig tutardir.

1 Ocak 2008’den itibaren gegerli olmak lzere, 20 Temmuz 2007 tarihli ve 26588 sayili Finansal
Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerince Alacaklari igin Ayrilacak Karsiliklara iliskin Usul ve
Esaslar Hakkinda Teblig kapsaminda, tahsili vadesinden itibaren 90 glinden fazla geciken ancak 180
glinli gecmeyen faktoring alacaklarinin, teminatlari dikkate alindiktan sonra, en az %20’si oraninda,
tahsili vadesinden itibaren 180 giinden fazla geciken ancak 360 giinii gecmeyen faktoring alacaklarinin,
teminatlari dikkate alindiktan sonra, en az %50'si oraninda ve tahsili vadesinden itibaren 1 yildan
fazla gecikmis olan faktoring alacaklarinin, teminatlari dikkate alindiktan sonra, %100'i oraninda

6zel karsilik ayrilmasi gerekmektedir. Sirket bu teblig kapsaminda, degerli teminati bulunmayan tahsili
stipheli faktoring alacaklarina yukaridaki oranlar dikkate almaksizin %100 karsilik ayirmakta iken,
2011 yili iginde tebligde belirtilen oranda 6zel karsilik ayirmaya baglamistir. Sirket, 6zel karsilik ayrilan
musterilerin heniiz vadesi gelmemis faktoring alacaklarini (ileri vadeli gekler) teminat kabul edip
alacaklarin %75’ini risk tutarindan distp geri kalan kismi icin tebligde belirtilen oranlarda karsilik
ayirmaktadir.

Finansal varliklarda deger dusdikliigii:

Gergege uygun deger farki kdr veya zarara yansitilan finansal varliklar disindaki finansal varliklar,

her bilango tarihinde bir finansal varlik veya finansal varlik grubunun deger distikliigiine ugradigina
iliskin gostergelerin bulunup, bulunmadigina dair degerlendirmeye tabi tutulur. Finansal varligin ilk
muhasebelestirilmesinden sonra bir veya birden daha fazla olayin meydana gelmesi ve s6z konusu zarar
olayinin ilgili finansal varligin veya varlik grubunun givenilir bir bicimde tahmin edilebilen gelecekteki
tahmini nakit akimlart Gizerindeki etkisi sonucunda deger diisiikliigiine ugradigina iliskin tarafsiz bir
gostergenin bulunmasi durumunda deger diisiikligline ugrar ve deger dustikligi zarar olusur. Kredi ve
alacaklar igin deger distikligu tutari gelecekte beklenen tahmini nakit akimlarinin finansal varhigin esas
faiz orani lizerinden iskonto edilerek hesaplanan bugiinkii degeri ile defter degeri arasindaki farktir.

Bir karsilik hesabinin kullanilmasi yoluyla defter degerinin azaltildig ticari alacaklar haricinde, biitiin
finansal varliklarda, deger dustkligi direkt varligin kayith degerinden dustlir. Ticari alacagin tahsil
edilememesi durumunda bu tutar karsilik hesabindan distilerek silinir. Karsilik hesabindaki degisimler,
kar veya zarar icinde muhasebelestirilir.

Satilmaya hazir 6zkaynak araglari haricinde, deger dustikligl zarari sonraki donemde azalirsa, ve azalig
deger disiikligl zararinin muhasebelestirilmesi sonrasinda meydana gelen bir olayla iligkilendirile
biliniyorsa, 6nceden muhasebelestirilen deger distikligl zarari, deger dustikligiinin iptal edilecegi
tarihte yatirrmin deger diistikliigi hicbir zaman muhasebelestirilmemis olmasi durumunda ulasacag itfa
edilmis maliyet tutarini agsmayacak sekilde kar/zararda iptal edilir.

Satilmaya hazir 6zkaynak araglarinin gercege uygun degerinde deger disiikligl sonrasinda meydana
gelen artis, dogrudan 6zkaynaklarda muhasebelestirilir.
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Nakit ve nakit benzerleri:

Nakit ve nakit benzeri kalemler, nakit para, vadesiz mevduat ve satin alim tarihinden itibaren vadeleri
3 ay veya 3 aydan daha az olan, hemen nakde cevrilebilecek olan ve énemli tutarda deger degisikligi
riskini tasimayan yiiksek likiditeye sahip diger kisa vadeli yatirimlardir. Bu varliklarin defter degeri
gercege uygun degerlerine yakindir.

Finansal yikimliliikler

Sirket’in finansal ylkimlilikleri ve 6zkaynak araglari, sozlesmeye bagli diizenlemelere, finansal bir
yUkimlilagin ve 6zkaynaga dayali bir aracin tanimlanma esasina gore siniflandirilir. Sirket’in tiim
borglari diistildiikten sonra kalan varliklarindaki hakki temsil eden s6zlesme 6zkaynaga dayali finansal
aragtir. Belirli finansal yikiimlilikler ve 6zkaynaga dayali finansal araglar i¢in uygulanan muhasebe
politikalari asagida belirtilmistir.

Finansal yikimlilikler gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal yikimlilikler
veya diger finansal yukimliltkler olarak siniflandirilir.

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal yikimliilikler:

Gergege uygun deger farki kdr veya zarara yansitilan finansal yikiimliiliikler, gercege uygun degeriyle
kayda alinir ve her raporlama déneminde, bilanco tarihindeki gercege uygun degeriyle yeniden
degerlenir. Gergege uygun degerlerindeki degisim, gelir tablosunda muhasebelestirilir. Gelir tablosunda
muhasebelestirilen net kazang ya da kayiplar, s6z konusu finansal ylikimllik igin 6denen faiz tutarini
da kapsar. Sirket’in gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal yiukamlultkleri
bulunmamaktadir.

Diger finansal yiikiimliltikler:

Diger finansal yukiimlilikler baglangicta islem maliyetlerinden arindiriimis gercege uygun degerleriyle
muhasebelestirilir.

Diger finansal yiikimlaltkler sonraki dénemlerde etkin faiz orani Gizerinden hesaplanan faiz gideri ile
birlikte etkin faiz yontemi kullanilarak itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilir.

Etkin faiz yontemi, finansal yiikiimlilGgin itfa edilmis maliyetlerinin hesaplanmasi ve ilgili faiz
giderinin iliskili oldugu déneme dagitilmasi yontemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen 6mri
boyunca veya uygun olmasi halinde daha kisa bir zaman dilimi slresince gelecekte yapilacak tahmini
nakit ddemelerini tam olarak ilgili finansal yikimlilagin net bugiinki degerine indirgeyen orandir.

Tirev finansal araclar

Sirket'in faaliyetleri, temel olarak isletmeyi kurlar ve faiz oranlarindaki degisimlere bagh olan
finansal risklere maruz birakir. Sirket’in gelecekte gerceklesecek doviz ve kredi islemlerine baglh kur
dalgalanmalari ile iligskilendirilen finansal risklerini yonetmek amaciyla tiirev finansal araglari (esas
olarak vadeli alim-satim (forward) s6zlesmeleri) kullanmaktadir.

Tirev finansal araglar, sézlesme tarihindeki gercege uygun deger ile hesaplanir ve sonraki raporlama
dénemlerinde gercege uygun degerleri ile yeniden hesaplanirlar. Sirket, tlrev finansal araglari riskten
korunma olarak belirtmemistir ve buna bagli olarak bu tiirev islemlerinin rayi¢ degerlerindeki degisim
cari yilin gelir gideri ile iliskilendirilmistir.
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31 Aralik 2012 tarihi itibariyla Sirket'in devam etmekte olan herhangi bir tiirev islemi bulunmamaktadir
(31 Aralik 2011: Bulunmamaktadir).

h. isletme Birlesmeleri ve Serefiye
Bulunmamaktadir.
1. Kur Degisiminin Etkileri

Sirket’in finansal tablolari faaliyette bulundugu temel ekonomik gevrede gecerli olan para birimi
(fonksiyonel para birimi) ile sunulmustur. Sirket’in finansal durumu ve faaliyet sonuglari, fonksiyonel
para birimi olan ve finansal tablolar i¢in sunum birimi olan TL cinsinden ifade edilmistir.

Sirket tarafindan kullanilan 31 Aralik 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihli kur bilgileri asagidaki gibidir:

31 Aralik 2012 31 Aralik 2011

ABD Dolari 1,7826 1,8889
AVRO 2,3517 2,4438

Sirket’in yasal kayitlarinda, yabanci para cinsinden (TL disindaki para birimleri) muhasebelestirilen
islemler, islem tarihindeki kurlar kullanilarak Tirk Lirasi’na ¢evrilmektedir. Bilangoda yer alan

dovize bagli parasal varlik ve borglar bilango tarihinde gecerli olan kurlar kullanilarak Tirk Lirasi’na
cevrilmislerdir. Gergege uygun degeri ile 6lglilen yabanci para birimindeki parasal olmayan kalemler
gercege uygun degerin belirlendigi tarihteki déviz kurlari kullanilarak gevrilir. Tarihi maliyet cinsinden
oOlcilen yabanci para birimindeki parasal olmayan kalemler yeniden gevrilmezler. Parasal kalemlerin
cevirimden ve dovizli islemlerin tahsil ve tediyelerinden kaynaklanan kambiyo karlari ve zararlari gelir
tablosunda yer almaktadir.

i. Hisse Basina Kazang

UMS 33 “ Hisse Bagina Kazang” standardina gore, hisse senetleri borsada islem gérmeyen isletmeler
hisse basina kazang agiklamak zorunda degildirler. Sirket'in hisseleri borsada islem gérmediginden
dolayt, ekli finansal tablolarda hisse basina kazang/zarar hesaplanmamistir.

j. Bilanco Tarihinden Sonraki Olaylar

Bilanco tarihinden sonraki olaylar; kara iliskin herhangi bir duyuru veya diger secilmis finansal bilgilerin
kamuya aciklanmasindan sonra ortaya ¢ikmis olsalar bile, bilanco tarihi ile bilanconun yayimi icin
yetkilendirilme tarihi arasindaki tiim olaylari kapsar.

Sirket, bilango tarihinden sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, finansal
tablolara alinan tutarlari bu yeni duruma uygun sekilde diizeltir.

k. Karsiliklar, Sarta Bagli Ytukimlultkler ve Sarta Bagh Varliklar

Gecmis olaylardan kaynaklanan mevcut bir yiikimliligiin bulunmasi, yikimliligiin yerine
getirilmesinin muhtemel olmasi ve s6z konusu yikimlilik tutarinin glivenilir bir sekilde tahmin
edilebilir olmasi durumunda finansal tablolarda karsilik ayrilir.

Karsilik olarak ayrilan tutar, yikiimlilige iliskin risk ve belirsizlikler gz 6niinde bulundurularak,
bilancgo tarihi itibariyla yikimltligiin yerine getirilmesi icin yapilacak harcamanin tahmin edilmesi
yoluyla hesaplanir.
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Karsihgin, mevcut yikiimlaligin karsilanmasi icin gerekli tahmini nakit akimlarini kullanarak dlgiilmesi
durumunda s6z konusu karsiligin defter degeri, ilgili nakit akimlarinin bugtlinkii degerine esittir.

Karsihgin 6denmesi icin gerekli olan ekonomik faydanin bir kismi ya da tamaminin tiglinci taraflarca
karsilanmasinin beklendigi durumlarda, tahsil edilecek tutar, ilgili tutarin tahsil edilmesinin hemen
hemen kesin olmasi ve giivenilir bir sekilde 6lgtilmesi halinde varlik olarak muhasebelestirilir.

I. Muhasebe Politikalari, Muhasebe Tahminlerinde Degisiklik ve Hatalar

Muhasebe politikalarinda yapilan 6nemli degisiklikler ve tespit edilen 6nemli muhasebe hatalari geriye
doniik olarak uygulanir ve dnceki donem finansal tablolari yeniden diizenlenir.

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir déneme iliskin ise, degisikligin yapildigi cari
dénemde, gelecek donemlere iliskin ise, hem degisikligin yapildigi donemde hem de gelecek dénemde,
ileriye yonelik olarak uygulanir. Sirket'in cari yil igerisinde muhasebe tahminlerinde 6nemli bir
degisiklik olmamustir.

Tespit edilen 6nemli muhasebe hatalari geriye donik olarak uygulanir ve 6nceki donem finansal
tablolari yeniden diizenlenir.

m. Finansal Bilgilerin Bolimlere Gore Raporlanmasi

Sirket faaliyetlerini faktoring alanlarinda yiirtiitmektedir. Sirket’in ayrica faaliyetlerini sadece
Tirkiye'de yiritliyor olmasindan dolayi boltimlere gore raporlama yapmasini gerektiren bir husus
bulunmamaktadir.

n. Kurum Kazanci Uzerinden Hesaplanan Vergiler

Gelir vergisi gideri, cari vergi ve ertelenmis vergi giderinin toplamindan olusur.

Cari vergi

Cari yil vergi yikimlaligt, donem karinin vergiye tabi olan kismi tizerinden hesaplanir. Vergiye tabi
kar, diger yillarda vergilendirilebilen veya indirilebilen gelir veya gider kalemleri ile vergilendirilemeyen
veya indirilemeyen kalemleri hari¢ tuttugundan dolayi, gelir tablosunda belirtilen kardan farklilik
gosterir. Sirket'in cari vergi yiikimlaltgi bilango tarihi itibariyla yasallasmis ya da 6nemli 6lglide
yasallagsmis vergi orani kullanilarak hesaplanmustir.

Ertelenmis vergi

Ertelenmis vergi yiikimlalagi veya varligi, varliklarin ve yiikiimliliklerin finansal tablolarda gosterilen
tutarlari ile yasal vergi matrahi hesabinda dikkate alinan tutarlari arasindaki gecici farkhiliklarin

bilango ydntemine gore vergi etkilerinin yasalasmis vergi oranlari dikkate alinarak hesaplanmasiyla
belirlenmektedir. Ertelenen vergi yiikiimliltkleri vergilendirilebilir gegici farklarin tim igin
hesaplanirken, indirilebilir gecici farklardan olusan ertelenen vergi varliklari, gelecekte vergiye tabi kar
elde etmek suretiyle bu farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi sartiyla hesaplanmaktadir.
Serefiye veya isletme birlesmeleri disinda varlik veya yikimluliiklerin ilk defa finansal tablolara
alinmasindan dolayi olugan ve hem ticari hem de mali kar veya zarari etkilemeyen gecici zamanlama
farklarina iliskin ertelenen vergi yiikiimlilGgi veya varligi hesaplanmaz.

Ertelenmis vergi yikiimlalikleri, Sirket'in gegici farkhiliklarin ortadan kalkmasini kontrol edebildigi ve
yakin gelecekte bu farkin ortadan kalkma olasiliginin distik oldugu durumlar haricinde, bagh ortaklik
ve istiraklerdeki yatirrmlar ve is ortakliklarindaki paylar ile iliskilendirilen vergilendirilebilir gegici
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farklarin timda i¢in hesaplanir. Bu tiir yatirim ve paylar ile iliskilendirilen vergilendirilebilir gegici
farklardan kaynaklanan ertelenen vergi varliklari, yakin gelecekte vergiye tabi yeterli kér elde etmek
suretiyle bu farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi ve gelecekte bu farklarin ortadan
kalkmasinin muhtemel olmasi sartiyla hesaplanmaktadir.

Ertelenmis vergi varliginin kayitl degeri, her bir bilango tarihi itibariyla gozden gegirilir. Ertelenen vergi
varliginin bir kisminin veya tamaminin saglayacagi faydanin elde edilmesine imkan verecek diizeyde
mali kar elde etmenin muhtemel olmadigi 6lciide, ertelenen vergi varliginin kayitli degeri azaltilir.

Ertelenmis vergi varliklar ve yiikiimllikleri varliklarin gerceklesecegi veya yikiimliiliiklerin yerine
getirildigi donemde gecerli olmasi beklenen ve bilancgo tarihi itibariyla kanunlasmis veya énemli 6lciide
kanunlagsmis vergi oranlari (vergi diizenlemeleri) Gizerinden hesaplanir. Ertelenmis vergi varliklari ve
yikimliliklerinin hesaplanmasi sirasinda, Sirket’in bilango tarihi itibariyla varliklarinin defter degerini
geri kazanma ya da ytkiimliliklerini yerine getirmesi igin tahmin ettigi yontemlerin vergi sonuglari
dikkate alimnir.

Ertelenmis vergi varliklari ve yiikimlilikleri, cari vergi varhiklariyla cari vergi yikimliliiklerini mahsup
etme ile ilgili yasal bir hakkin olmasi veya s6z konusu varlik ve yiikimliliklerin ayni vergi mercileri
tarafindan toplanan gelir vergisiyle iliskilendirilmesi durumunda ya da Sirket'in cari vergi varlik ve
ylkiimliliklerini net bir esasa bagli bir sekilde 6deme niyetinin olmasi durumunda mahsup edilir.

Dénem cari ve ertelenmis vergisi

Dogrudan 6zkaynakta alacak ya da borg olarak muhasebelestirilen kalemler (ki bu durumda onlara
iliskin ertelenmis vergi de dogrudan 6zkaynakta muhasebelestirilir) ile iliskilendirilen ya da isletme
birlesmelerinin ilk kayda alimindan kaynaklananlarin haricindeki cari vergi ile doneme ait ertelenmis
vergi, gelir tablosunda gider ya da gelir olarak muhasebelegtirilir. isletme birlesmelerinde, serefiye
hesaplanmasinda ya da satin alanin, satin alinan bagh ortakligin tanimlanabilen varlik, yikimlalik ve
sarta bagh borglarinin gercege uygun degerinde elde ettigi payin satin alim maliyetini asan kisminin
belirlenmesinde vergi etkisi gz 6niinde bulundurulur.

o. Cahisanlara Saglanan Faydalar/Kidem Tazminatlari

Tirkiye’de mevcut kanunlar ve toplu is sozlesmeleri hiikiimlerine gore kidem tazminati, emeklilik veya
isten ¢ikarilma durumunda 6denmektedir. Giincellenmis olan UMS 19 Calisanlara Saglanan Faydalar
Standardi (“UMS 19”) uyarinca séz konusu tiirdeki 6demeler tanimlanmis emeklilik fayda planlari
olarak nitelendirilir.

Bilangoda muhasebelestirilen kidem tazminati yikiimliliga, tim galisanlarin emeklilikleri dolayisiyla
ileride dogmasi beklenen yikimlilik tutarlarinin net bugtinki degerine gore hesaplanmig ve finansal
tablolara yansitilmistir. Hesaplanan tiim aktleryal kazanglar ve kayiplar gelir tablosuna yansitilmistir.

0. Nakit Akim Tablosu

Nakit akim tablosunda, déneme iliskin nakit akimlari esas, yatirim ve finansman faaliyetlerine dayal bir
bicimde siniflandirilarak raporlanir.

Esas faaliyetlerden kaynaklanan nakit akimlari, Sirket'in faktoring faaliyetlerinden kaynaklanan nakit
akimlarini gosterir.

Yatirim faaliyetleriyle ilgili nakit akimlari, Sirket’in yatirim faaliyetlerinde (sabit yatirimlar ve finansal
yatirimlar) kullandigr ve elde ettigi nakit akimlarini gosterir.
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Finansman faaliyetlerine iligskin nakit akimlari, Sirket'in finansman faaliyetlerinde kullandigi kaynaklari
ve bu kaynaklarin geri 6demelerini gosterir.

p. Sermaye ve Temettiiler

Adi hisseler, 6zsermaye olarak siniflandirilir. Adi hisseler Gizerinden dagitilan temettiiler, temetti
kararinin alindigi dénemde birikmis kardan indirilerek kaydedilir.

r. Satis Amacgli Elde Tutulan ve Durdurulan Faaliyetlere iliskin Duran Varliklar ve Bu Varliklara iligkin
Borglar Hakkinda Agiklamalar

Satis amach elde tutulan olarak siniflandiriima kriterlerini saglayan varliklar; defter degerleri ile satis
icin katlanilacak maliyetler distilmiis gercege uygun degerlerinden disiik olani ile dlgiliir ve s6z
konusu varliklar Gizerinden amortisman ayirma igslemi durdurulur ve bu varliklar bilangoda ayri olarak
sunulur. Bir varligin satis amagli elde tutulan bir varlik olabilmesi icin; ilgili varligin (veya elden
cikarilacak varlik grubunun) bu tiir varliklarin (veya elden ¢ikarilacak varlik grubunun) satisinda sikga
rastlanan ve ahisilmig kosullar cercevesinde derhal satilabilecek durumda olmasi ve satis olasiliginin
ylksek olmasi gerekir. Satig olasiliginin yiiksek olmasi igin; uygun bir yonetim kademesi tarafindan,
varligin (veya elden gikarilacak varlik grubunun) satisina iliskin bir plan yapilmis ve alicilarin tespiti
ile planin tamamlanmasina yonelik aktif bir program baglatiimis olmalidir. Ayrica, varlk (veya elden
¢ikarilacak varlik grubu) gercege uygun degeriyle uyumlu bir fiyat ile aktif olarak pazarlaniyor
olmalidir. Ayrica satisin, siniflandiriima tarihinden itibaren bir yil igerisinde tamamlanmig bir satig
olarak muhasebelestirilmesinin beklenmesi ve plani tamamlamak igin gerekli islemlerin, planda 6nemli
degisiklikler yapilmasi veya planin iptal edilmesi ihtimalinin distik oldugunu gostermesi gerekir.

Cesitli olay veya kosullar satig isleminin tamamlanma siiresini bir yildan fazlaya uzatabilir. S6z konusu
gecikmenin, isletmenin kontrolii disindaki olaylar veya kosullar nedeniyle gerceklesmis ve isletmenin
ilgili varligin (veya elden cikarilacak varlik grubunu) satisina yonelik satis planinin devam etmekte
olduguna dair yeterli kanit bulunmasi durumunda; s6z konusu varliklar satis amagli elde tutulan varlik
olarak siniflandirimaya devam edilir.

Sirket’in 31 Aralik 2012 tarihi itibariyla 183 Bin TL tutarinda satig amagli elde tutulan duran varlig
bulunmaktadir (31 Aralik 2011: Bulunmamaktadir).

Durdurulan bir faaliyet, bir bankanin elden ¢ikarilan veya satis amaciyla elde tutulan olarak
siniflandirilan bir bolimudir. Durdurulan faaliyetlere iliskin sonuglar gelir tablosunda ayri olarak
sunulur. Sirket’in durdurulan faaliyeti bulunmamaktadir.

4. BANKALAR
31 Aralik 2012 31 Aralik 2011
TP YP TP YP
Vadesiz mevduat 1.127 7 522 8
Vadeli mevduat (*) - - 9.270 -
1.127 7 9.792 8

(*) 31 Aralik 2011 tarihi itibariyla vadeli mevduatlarinin tamami 3 aydan uzun vadeli olup, vadesinden &nce bozulmasi halinde ilave
ylktumliluk doguracaktir.



Optima Faktoring 2012 Faaliyet Raporu 51

Optima Faktoring Hizmetleri A.S.

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Tiirk Lirasi (“Bin TL”) olarak ifade edilmistir.)

31 Arahik 2012 tarihi itibariyla vadeli mevduat bulunmamaktadir. 31 Aralik 2011 tarihi itibariyla vadeli
mevduatlarin detayi asagida sunulmustur:

Para birimi Faiz orani Vade 31 Aralik 2011

%6,50-11,50 16 Nisan-8 Mayis 2012 9.270
9.270

Nakit ve nakit benzeri kalemleri olusturan unsurlarin bilangoda kayitl tutarlari ile nakit akim tablosunda
kayitli tutarlarr arasindaki mutabakat:

31 Aralik 2012 31 Aralik 2011

Nakit degerler 1 -
Vadesiz mevduat 1.134 530
Vadeli mevduat - 9.270
3 aydan uzun vadeli mevduat - (8.986)
Vadeli mevduat reeskontu - (284)
Nakit ve nakit benzeri kalemler 1.135 530

5. FAKTORING ALACAKLARI

Sirket’in 31 Aralik 2012 tarihi itibariyla faktoring alacaklari asagidaki gibidir:

31 Aralik 2012 TL  Yabanci para Toplam
Faktoring alacaklari 127.248 - 127.248
Eksi: Kazanilmamis faiz gelirleri (4.457) - (4.457)
Takipteki faktoring alacaklarr (*) 15.480 - 15.480
Brit faktoring alacaklari 138.271 - 138.271
Eksi: Stipheli alacak karsilig (14.323) - (14.323)
Faktoring alacaklari 123.948 - 123.948

(*) Bilangoda takipteki faktoring alacaklar kalemi iginde siniflandiriimaktadir.

Sirket’in 31 Aralik 2011 tarihi itibariyla faktoring alacaklari asagidaki gibidir:

31 Aralik 2011 TL  Yabanci para Toplam
Faktoring alacaklari 117.220 - 117.220
Eksi: Kazanilmamis faiz gelirleri (4.307) - (4.307)
Takipteki faktoring alacaklari (*) 10.241 - 10.241
Briit faktoring alacaklari 123.154 - 123.154
Eksi: Stpheli alacak karsihgi (9.554) - (9.554)
Faktoring alacaklari 113.600 - 113.600

(*) Bilangoda takipteki faktoring alacaklar kalemi iginde siniflandiriimaktadir.

31 Aralik 2012 ve 31 Aralik 2011 itibariyla yeniden yapilandirilan faktoring alacaklari bulunmamaktadir.
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31 Aralik 2012 ve 31 Aralik 2011 itibariyla stpheli faktoring alacaklari karsihgindaki degisim asagidaki
gibidir:

1 Ocak - 31 Aralik 2012 1 Ocak - 31 Aralik 2011

Donem basi karsilik, 1T Ocak 9.554 8.529
Ayrilan karsilik 5.323 1.377
Tahsilatlar (554) (352)
Donem sonu karsilik, 31 Aralik 14.323 9.554

31 Aralik 2012 ve 2011 tarihleri itibariyla, faktoring alacaklarr kargiliklari ilisikteki gelir tablolarinda
takipteki alacaklara iliskin 6zel karsihklar igerisinde gosterilmistir.

Bilanco tarihi itibariyla Sirket'in faktoring alacaklari igerisinde yer alan 1.554 Bin TL (31 Aralik 2011:
1.128 Bin TL) tutarindaki alacagin vadesi gecmis ve gecikme siresi 90 glinlin altinda olmasi ve Sirket
yonetimince bu alacaklarin tahsilat kalitesinde bir degisiklik 6ngoriilmediginden tahsil edilebilir olarak
degerlendirilmesi dolayisiyla s6z konusu alacaklara 6zel karsilik ayrilmamistir. Bu alacaklarin vadesi
gecen boliiminiin yaslandirmasi ve vadesi heniiz gelmemis taksitleri asagidaki gibidir:

30 giine kadar 214 343
30 - 60 glin arasi 781 402
60 - 90 glin arasi 559 383
91 giin ve sonrasi - -
Vadesi gegmis kisim 1.554 1.128
Bu alacaklarin vadesi gelmemis kismi 41 95
Toplam 1.595 1.223

Sirket, vadesi gegmemis ve deger dusiikliigiine ugramamis faktoring alacaklari igin herhangi bir teminat
almamustir.

Sirket'in takipteki faktoring alacaklarinin yaslandirmasi asagidaki gibidir:

90 giine kadar 967 544
90 - 180 glin arasi 1.879 703
180 - 360 glin aras! 2.845 744
360 giin Gzeri 9.789 8.250

15.480 10.241

Bilanco tarihi itibariyla Sirket, takipteki faktoring alacaklari i¢in herhangi bir teminat almamistir.

2012 yili igerisinde takipteki faktoring alacaklarindan 451 Bin TL (31 Aralik 2011: 632 Bin TL)
tutarindaki kisim icin protokol yapilmis olup, bu alacaklarin 80 Bin TL'si (31 Aralik 2011: 209 Bin TL)
bilanco tarihi itibariyla tahsil edilmistir.
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6. ILISKiLI TARAFLAR ACIKLAMALARI

1 Ocak - 31 Aralik 2012 1 Ocak - 31 Aralik 2011

iliskili taraflardan alacaklar

AB Holding A.S. (***) 4.600 -

iliskili taraflardan diger gelirler
AB Holding A.S. - 8
iliskili taraflara diger giderler

Bager Sigorta Aracilig Hizmetleri A.S. 172 186
AB Holding A.S. 189 -

Ust yonetime saglanan fayda ve hizmetler (*)

Ucretler ve diger kisa vadeli faydalar (**) 1.588 1.474

(*) Sirket'in Ust diizey yoneticileri genel mudiir, genel midir yardimcilari ve yonetim kurulu tyelerinden olusmaktadir.

(**) S6z konusu tutar ticret gibi parasal hakkin yani sira diger masraf kalemlerinden de olusmaktadir.

(***) Sirket, 27 Subat 2012 tarihli Yonetim Kurulu kararina gére biiro niteligindeki gayrimenkuliinii 4.600 Bin TL'ye ortaklarindan AB Holding
A.9.ye satmistir.

7. MADDI DURAN VARLIKLAR

Déseme ve Ozel

Tasitlar ~ demirbaglar ~ maliyetler  Binalar Toplam
Maliyet degeri
1 Ocak 2011 agilig bakiyesi 560 1.641 48 2.362 4.611
Alimlar 26 111 21 1 159
Cikiglar (60) - - - (60)
31 Aralik 2011 kapanig bakiyesi 526 1.752 69 2.363 4.710
1 Ocak 2012 agilis bakiyesi 526 1.752 69 2.363 4.710
Almlar 201 274 - - 475
Cikiglar (151) - - (2.363) (2.514)
31 Aralik 2012 kapanis bakiyesi 576 2.026 69 - 2.671
Birikmis amortismanlar
1 Ocak 2011 agilis bakiyesi (188) (684) (42) (98) (1.012)
Donem gideri (102) (295) (4) (55) (456)
Cikislar 44 - - - 44
31 Aralik 2011 kapanis bakiyesi (246) (979) (46) (153)  (1.424)
1 Ocak 2012 agilis bakiyesi (246) (979) (46) (153)  (1.424)
Donem gideri (106) (314) (5) (4) (429)
Cikiglar 103 - - 157 260
31 Aralik 2012 kapanis bakiyesi (249) (1.293) (51) - (1.593)
31 Aralik 2011 itibariyla net defter degeri 280 773 23 2.210 3.286
31 Aralik 2012 itibariyla net defter degeri 327 733 18 - 1.078
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Ekonomik omirler

Tagitlar 5
Doseme ve demirbaglar 3-15
Ozel maliyetler 5
Binalar 50

8. MADDi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

Haklar Top]am

Maliyet degeri

1 Ocak 2011 agilis bakiyesi 174 174
Alimlar 49 49
31 Aralik 2011 kapanis bakiyesi 223 223
1 Ocak 2012 agihg bakiyesi 223 223
Alimlar 70 70
31 Aralik 2012 kapanis bakiyesi 293 293
Birikmis itfa paylari

1 Ocak 2011 agihg bakiyesi (141) (141)
Donem gideri (34) 34)
31 Aralik 2011 kapanis bakiyesi (175) (175)
1 Ocak 2012 agilis bakiyesi (175) (175)
Dénem gideri (45) (45)
31 Aralik 2012 kapanis bakiyesi (220) (220)
31 Aralik 2011 itibariyla net defter degeri 48 48
31 Aralik 2012 itibariyla net defter degeri 73 73

Maddi olmayan duran varliklar i¢in kullanilan faydali 6mdr 3-5 yildir.
9. SATIS AMACLI ELDE TUTULAN VE DURDURULAN FAALIYETLERE iLiSKiN VARLIKLAR (Net)

31 Aralik 2012 tarihi itibariyla Sirket'in 183 Bin TL tutarinda satis amacli tutulan varhklari
bulunmaktadir (31 Aralik 2011: Bulunmamaktadir).

10. ERTELENEN VERGI VARLIKLARI VE YUKUMLULUKLERI

Sirket, vergiye esas yasal finansal tablolari ile TMS’ye gore hazirlanmig finansal tablolari arasindaki
farklihklardan kaynaklanan gecici zamanlama farklari igin ertelenmis vergi varhigr ve yikimliliigi
muhasebelestirmektedir. S6z konusu farkliliklar genellikle bazi gelir ve gider kalemlerinin vergiye
esas finansal tablolar ile TMS’ye gore hazirlanan finansal tablolarda farkli donemlerde yer almasindan
kaynaklanmakta olup, s6z konusu farklar asagida belirtilmektedir.

Ertelenmis vergi varliklari ve ylkimlilikleri hesaplanmasinda kullanilan vergi orant %20'dir (2011:
%20).



Optima Faktoring 2012 Faaliyet Raporu

Optima Faktoring Hizmetleri A.S.

31 Aralik 2012 Tarihi itibaryla Finansal Tablolara iliskin Dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Tiirk Lirasi (“Bin TL”) olarak ifade edilmistir.)

55

Ertelenmis vergiye baz teskil eden zamanlama farkhliklar:: 31 Aralik 2012 31 Aralik 2011
Maddi ve maddi olmayan varlik diizeltmeleri - 289
Kidem tazminati karsihgr ve kullanilmamus izin karsihg 221 207
Kazanilmamis faktoring gelirleri - 4.307
Kazanilmamig faktoring komisyon gelirleri 776 690
Ozel kredi kargihig 1.242 573

2.239 6.066

Ertelenmis vergi (varliklar)/ytkiamlilikleri:

31 Aralik 2011

Maddi ve maddi olmayan varlik diizeltmeleri - 57
Kidem tazminati ve kullanilmamis izin karsihigi 44 41
Kazanilmamis faktoring gelirleri - 861
Kazanilmamig faktoring komisyon gelirleri 155 138
Ozel kredi kargilig 249 116
448 1.213

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Aralik 2012

31 Aralik 2011

1 Ocak, agilig bakiyesi 1.213 1.023
Ertelenmis vergi gideri/(geliri) (net) (Not 33) (765) 190
31 Aralik, kapanig bakiyesi 448 1.213

11. DIGER AKTIFLER
31 Aralik 2012

31 Aralik 2011

TP YP TP YP
Verilen depozito ve teminatlar 108 - 290 -
Gelecek aylara ait giderler 51 - 89 -
Personele verilen avanslar 3 - 4 -
Diger (*) 4914 - 150 -
Toplam 5.076 - 533 -

(*) ilgili bakiyenin 4.600 Bin TL'lik kismi, Sirket'in gayrimenkuliinii ortaklarindan AB Holding A.S.’ye satist ile ilgili alacaktan olugmaktadir.
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12. ALINAN KREDILER
31 Aralik 2012 31 Aralik 2011

Finansal Borclar:

Alinan krediler 53.554 71.736
Faiz ve gider reeskontlari 1.188 1.772
Toplam 54.742 73.508

31 Aralik 2012 31 Aralik 2011

Kredilerin Geri Odeme Vadeleri:

1 yil iginde 6denecekler 54.742 73.508
1-2 yil iginde 6denecekler - -
Toplam 54.742 73.508
31 Aralik 2012 31 Aralik 2011

TP YP TP YP

Sabit faizli 54.742 - 73.508 -
Degisken faizli - - - -
54.742 - 73.508 -

Finansal borglarin dagilimi asagidaki gibidir:

Agirhikl
ortalama faiz 31 Aralik 2012 31 Aralik 2012
Para birimi ~ Vade aralig oranl Doviz tutari TL Tutari
1 Ocak 2013-

TL 31 Agustos 2013 %10,83 54.742 54.742
Toplam 54.742
Agirhikli

ortalama faiz 31 Aralik 2011 31 Aralik 2011

Para birimi ~ Vade aralig orani Doviz tutari TL Tutari
2 Ocak 2012-

TL 8 Kasim 2013 %15,58 73.508 73.508

Toplam 73.508
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13. MUHTELIF BORCLAR VE DiGER YABANCI KAYNAKLAR

31 Aralik 2012 31 Aralik 2011
Muhtelif Borglar: TP YP TP
Diger 31 - 22 -
Gider tahakkuklari - - - -
31 - 22 -
31 Aralik 2012 31 Aralik 2011
Diger Yabanci Kaynaklar: TP YP TP YP
Pesin tahsil edilen komisyonlar 776 - 690 -
Diger 29 - 4 -
805 - 694 -
14. FAKTORING BORCLARI
31 Aralik 2012 31 Aralik 2012
TP YP TP YP
Faktoring sirketlerine borglar (*) 48.517 - 28.500 -
Faktoring miisterilerine borglar 3 - 43 -
48.520 - 28.543 -

(*) Faktoring sirketlerine borglar, miisterilerden temlik alinan faturalarin baska faktoring sirketlerine temlik edilmesinden kaynaklanmaktadir.

15. KIRALAMA iSLEMLERINDEN BORCLAR

31 Aralik 2012 31 Aralik 2011
TP YP TP YP
Finansal kiralama borglari 1 - 2 -
Eksi: Ertelenmis finansal kiralama
borglanma maliyeti (1) - 2) -

16. ALIM SATIM AMACLI TUREV FINANSAL YUKUMLULUKLER
Bulunmamaktadir (31 Aralik 2011: Bulunmamaktadir).

17. ODENECEK VERGI VE YUKUMLULUKLER

31 Aralik 2012 31 Aralik 2011

TP YP TP YP
Odenecek SSK primleri 102 - 171 -
Odenecek diger vergiler 288 - 276 -

390 - 447 -
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18. BORC VE GIDER KARSILIKLARI

31 Aralik 2012 31 Aralik 2011

Kurumlar vergisi karstlig 1.115 1.642
Pesin 6denen vergiler (1.115) (1.571)
Kurumlar vergisi karsiligi (net) - 71

19. CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR

Calisan Haklari Yakimlalugi Karsihgi:

31 Aralik 2012 31 Aralik 2011

Kidem tazminati karsilig 122 108
Kullanilmamis izin karsihg 99 99
221 207

Kidem tazminati karsihigi:

Yiiriirliikteki is Kanunu hiikiimleri uyarinca, galisanlardan kidem tazminatina hak kazanacak sekilde is
sozlesmesi sona erenlere, hak kazandiklari yasal kidem tazminatlarinin 6denmesi yiikimlGlGga vardr.
Ayrica, halen yirirlikte bulunan 506 sayili Sosyal Sigortalar Kanununun 6 Mart 1981 tarih, 2422 sayili ve
25 Agustos 1999 tarih, 4447 sayili yasalar ile degisik 60’inci maddesi hiikmii geregince kidem tazminatini
alarak isten ayrilma hakki kazananlara da yasal kidem tazminatlarini 6deme yikimliligi bulunmaktadir.
Emeklilik 6ncesi hizmet sartlariyla ilgili bazi gegis karsiliklari, ilgili kanunun 23 Mayis 2002 tarihinde
degistirilmesi ile Kanun’dan ¢ikarilmstir.

31 Aralik 2012 tarihi itibariyla 6denecek kidem tazminati, aylik 3.033,98 TL (2011: 2.731,85 TL)
tavanina tabidir.

Kidem tazminati yiikiimlGlGgi yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir. Kidem tazminati karsiligi,
Sirket'in, calisanlarin emekli olmasindan kaynaklanan gelecekteki muhtemel yiikiimliliik tutarinin
bugtinkii degerinin tahmin edilmesi yoluyla hesaplanmaktadir. UMS 19 (“Calisanlara Saglanan Faydalar”),
sirketin ylkimltltklerinin, tanimlanmis fayda planlart kapsaminda aktiieryal degerleme yontemleri
kullanilarak gelistirilmesini 6ngorir. Bu dogrultuda, toplam yikiimliliklerin hesaplanmasinda kullanilan
aktieryal varsayimlar asagida belirtilmistir:

Ana varsayim, her hizmet yili i¢in olan azami ytkimltlik tutarinin enflasyona paralel olarak artacak
olmasidir. Dolayisiyla, uygulanan iskonto orani, gelecek enflasyon etkilerinin diizeltiimesinden sonraki
beklenen reel orani ifade eder. Bu nedenle, 31 Aralik 2012 tarihi itibariyla, ekli finansal tablolarda
karsiliklar, gelecege iliskin, calisanlarin emekliliginden kaynaklanacak muhtemel yiikiimliiltigtintin
bugiinkii degeri tahmin edilerek hesaplanir. ilgili bilanco tarihlerindeki karsiliklar, yillik %5 enflasyon ve
%7,56 iskonto orani varsayimlarina gore yaklasik olarak elde edilen %2,44 reel iskonto orani kullaniimak
suretiyle hesaplanmistir (31 Aralik 2011: %4,66 reel iskonto orani). iste§e bagl isten ayrilmalar
neticesinde 6denmeyip, Sirket'e kalacak olan kidem tazminati tutarlarinin tahmini orani da dikkate
alinmigtir. Kidem tazminati tavani alti ayda bir revize edilmekte olup, Sirket'in kidem tazminati karsiliginin
hesaplanmasinda 1 Ocak 2013 tarihinden itibaren gecerli olan 3.129,25 TL (31 Aralik 2011: 2.805,04 TL)
tavan tutar dikkate alinmistir.
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1 Ocak - 31 Aralik 2012 ve 1 Ocak - 31 Aralik 2011 tarihleri arasinda kidem tazminati karsilig
hesabinin hareketi asagida sunulmustur:

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Aralik 2012 31 Aralik 2011

Acilis bakiyesi, T Ocak 108 196
Hizmet maliyeti 54 12
Faiz maliyeti 5 9
Doénem iginde d6denen (45) (74)
Karsilik iptali - 35)
Donem sonu itibariyla, 31 Aralik 122 108

1 Ocak - 31 Aralik 2012 ve 1 Ocak - 31 Aralik 2011 tarihleri arasinda kullanilmamis izin karsiligi
hesabinin hareketi asagida sunulmustur:

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Aralik 2012 31 Aralik 2011

Acihis bakiyesi, 1 Ocak 99 67
Doénem gideri - 32
Doénem sonu itibariyla, 31 Arahik 101 99

20. ODENMIS SERMAYE VE SERMAYE YEDEKLERI

31 Aralik 2012 31 Aralik 2011

Pay orani % Pay tutari Pay orani % Pay tutari
AB Holding A.S. %98 15.755 %98 15.755
Murat Baser %2 195 %2 195
Mediha Bager %<1 25 %<1 25
Neslihan Baser %<1 25 %<1 25
Hasan Bager %<1 <1 %<1 <1
Erdogan Ozen %<1 <1 %<1 <1
Toplam 16.000 16.000

Sirket’in toplam nominal sermayesi 31 Aralik 2012 ve 2011 tarihleri itibariyla 16.000 Bin TL olup,
ddenmis sermeye toplami 16.000 Bin TL'dir. Odenmis sermaye her biri nominal 1 TL degerinde olan
16.000.000 adet hisseden olusmaktadir. Sirket’in imtiyazli hisse senedi bulunmamaktadir.

21. KAR YEDEKLERI
31 Aralik 2012 31 Aralik 2011

Yasal yedekler 3.406 2.563
Olaganiisti yedekler 32 107
3.438 2.670
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Yasal yedekler, Ttrk Ticaret Kanunu’na gore ayrilan birinci ve ikinci kanuni yedek akcelerden
olusmaktadir. Birinci kanuni yedek akge, yillik net ticari karin %5’i oraninda ve 6denmis sermayenin
%20'sine kadar ayrilmaktadir. ikinci yedek akge ise birinci tertip kanuni yedek akge ve birinci
temettiiden sonra kalan kardan, nakit temettii dagitimlarinin %10’u kadar ayrilmaktadir.

22. GECMIS$ YILLAR KAR/ZARARLARI

31 Aralik 2012 31 Aralik 2011

Gegmis yillar karlari - 863
- 863

23. YABANCI PARA POZiSYONU

Sirket, doviz cinsinden varlik ve ytkimliliklerinin Tiirk Lirasi’na ¢evriminde kullanilan kur oranlarinin
degisimi nedeniyle, kur riskine maruzdur. Sirket, déviz cinsinden bankalari nedeniyle net yabanci para agik
pozisyonu tasimaktadir. Bu gercevede Sirket, kur riskini déviz bakiyeleri pozisyonu analizi ile izlemektedir.

Orijinal Para Birimleri

ABD Dolari TL
31 Aralik 2012 000 Karsihig
VARLIKLAR
Bankalar 1 2 7
Toplam 1 2 7
YUKUMLULUKLER - - -
Bilango pozisyonu 1 2 7
Bilango disi pozisyon (vadeli alim satim
sOzlesmesi) R
Net yabanci para pozisyonu 1 2 7

Orijinal Para Birimleri

ABD Dolari TL
31 Aralik 2011 000 Karsilig
VARLIKLAR
Bankalar 2 2 8
Toplam 2 2 8
YUKUMLULUKLER - - -
Bilango pozisyonu 2 2 8

Bilanco disi pozisyon (vadeli alim satim
sOzlesmesi)
Net yabanci para pozisyonu 2 2 8
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24. KARSILIKLAR, SARTA BAGLI VARLIK VE YUKUMLULUKLER

Bilanco disi taahhiit ve yiikiimlilikler:

31 Aralik 2012 tarihi itibariyla verilen 938 Bin TL tutarinda teminat mektubu bulunmaktadir (31 Arahk
2011: 256 BinTL).

31 Aralik 2012 tarihi itibariyla Sirket'in gerekli tiim kosullari yerine getirilmis ancak kullaniimamis olan
64.754 Bin TL tutarinda kullanilabilir kredi limiti bulunmaktadir (31 Aralik 2011: 20.277 Bin TL).

31 Aralik 2012 tarihi itibariyla, Sirket aleyhine agilmis dava bulunmamaktadir (31 Arahk 2011:
Bulunmamaktadir).

25. BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Sirket sadece Tiirkiye'de ve faktoring alaninda faaliyet gésterdigi icin bélimlere gore raporlama
yapmamistir (31 Aralik 2011: Yapmamistir).

26. BILANCO TARIHINDEN SONRAKi OLAYLAR
Bulunmamaktadir.

27. ESAS FAALIYET GELIRLERi

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aralik 2012 31 Aralik 2011

Faktoring faiz gelirleri 34.724 27.073
Faktoring komisyon gelirleri 5.395 4.390
Faktoring masraf gelirleri 809 876

40.928 32.339

28. ESAS FAALIYET GiDERLERI

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Aralik 2012 31 Aralik 2011

Personel giderleri (6.788) (6.053)
Kanunen kabul edilmeyen giderler (1.021) (520)
Kira giderleri (804) (491)
Amortisman ve itfa paylari giderleri (474) (490)
Tasit giderleri (448) (388)
Vergi ve harglar (344) (145)
Haberlesme giderleri (305) (273)
Danismanlik ve misavirlik giderleri (254) (194)
Konaklama ve seyahat giderleri (179) (166)
isyeri giderleri (151) (123)
Disaridan saglanan faydalar (136) (46)
Bakim ve onarim giderleri (116) (128)
Kidem tazminati karsiligr gideri (59) 21)
Diger genel yonetim giderleri (925) (732)
(12.004) (9.770)
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29. DIGER FAALIYETLER GELIiRLERi

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aralik 2012 31 Aralik 2011
Sabit kiymet satis kari (*) 2.550 -
Takipteki alacaklardan tahsilatlar 554 352
Mevduat faiz gelirleri 367 368
Kambiyo islemleri kari 2 6
Diger 87 86
3.560 812

(*) 2.394 Bin TUlik kismi Sirket’in gayrimenkul satisindan kaynaklanmaktadir.

30. FINANSMAN GiDERLERI

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aralik 2012 31 Aralik 2011
Kullanilan kredilere verilen faizler (10.322) (9.038)
Faktoring islemlerinden borglara verilen faizler (7.185) (5.959)
Finansal kiralama giderleri - (98)
(17.507) (15.095)

31. TAKIPTEKi ALACAKLARA iLiSKIN OZEL KARSILIKLAR

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aralik 2012 31 Aralik 2011

Ozel karsilik gideri (5.323) (1.377)

(5.323) (1.377)

32. DiGER FAALIYET GiDERLERI

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aralik 2012 31 Aralik 2011
Kambiyo islemleri zarari (1) (2)

(1 2)
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33. VERGILER

Sirket, Tiirkiye'de gegerli olan kurumlar vergisine tabidir. Sirket'in cari dénem faaliyet sonuglarina iliskin
tahmini vergi yikiamlilikleri icin ekli finansal tablolarda gerekli karsiliklar ayrilmustir.

Vergiye tabi kurum kazanci tizerinden tahakkuk ettirilecek kurumlar vergisi orani, ticari kazancin
tespitinde gider yazilan vergi matrahindan indirilemeyen giderlerin eklenmesi ve vergiden istisna
kazanglar, vergiye tabi olmayan gelirler ve diger indirimler (varsa ge¢mis yil zararlari ve tercih edildigi
takdirde kullanilan yatirim indirimleri) dustildiikten sonra kalan matrah lizerinden hesaplanmaktadir.

2012 yilinda uygulanan efektif vergi orani %20'dir (2011: %20).

Turkiye'de gecici vergi tiger aylik donemler itibariyla hesaplanmakta ve tahakkuk ettirilmektedir.
2012 yili kurum kazanclarinin gecici vergi donemleri itibariyla vergilendirilmesi asamasinda kurum
kazanglari tizerinden %20 oraninda gegcici vergi hesaplanmistir (2011: %20).

Zararlar, gelecek yillarda olusacak vergilendirilebilir kardan distlmek tizere, maksimum 5 yil
tasinabilir. Ancak olusan zararlar geriye donuk olarak, 6nceki yillarda olusan karlardan diisiilemez.

Turkiye'de vergi degerlendirmesiyle ilgili kesin ve kati bir mutabakatlasma prosediri bulunmamaktadir.
Sirketler ilgili yilin hesap kapama dénemini takip eden yilin 1-25 Nisan tarihleri arasinda (6zel

hesap donemine sahip olanlarda dénem kapanisini izleyen dordiinci ayin 1-25 tarihleri arasinda)

vergi beyannamelerini hazirlamaktadir. Vergi Dairesi tarafindan bu beyannameler ve buna baz olan
muhasebe kayitlari 5 yil icerisinde incelenerek degistirilebilir.

Gelir vergisi stopaji:

Kurumlar vergisine ek olarak, dagitilmasi durumunda kar payi elde eden ve bu kér paylarini kurum
kazancina dahil ederek beyan eden tam miikellef kurumlara ve yabanci sirketlerin Turkiye'deki
subelerine dagitilanlar harig olmak tzere kar paylari Gizerinden ayrica gelir vergisi stopaji hesaplanmasi
gerekmektedir. Gelir vergisi stopaji 24 Nisan 2003 - 22 Temmuz 2006 tarihleri arasinda tiim sirketlerde
%10 olarak uygulanmistir. Bu oran, 22 Temmuz 2006 tarihinden itibaren, 2006/10731 sayili Bakanlar
Kurulu Karari ile %15 olarak uygulanmaktadir. Dagitilmayip sermayeye ilave edilen kar paylart gelir
vergisi stopajina tabi degildir.
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1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aralik 2012 31 Aralik 2011

Vergi karsiligi:

Kurumlar vergisi karsihg (1.123) (1.642)

Ertelenmis vergi geliri/(gideri) (Not 10) (765) 190
(1.888) (1.452)

Verginin mutabakati

Vergi 6ncesi kar/(zarar) 9.682 6.907

Vergi orani %20 (2011: %20) ile hesaplanan vergi (1.936) (1.381)

Vergi etkisi:

- kanunen kabul edilmeyen giderlerin vergi etkisi (204) (71)

-istisnalar 252 -
(1.888) (1.452)

Sirket 2011 yilinda, 25 Subat 2011 tarih ve 27857 sayili (1. Miikerrer) Resmi Gazete'de yayimlanarak
ylrirlige giren, 6111 Sayih “Bazi Alacaklarin Yeniden Yapilandirilmasi ile Sosyal Sigortalar ve Genel
Saglik Sigortasi Kanunu ve Diger Bazi Kanun ve Kanun Hitkmiinde Kararnamelerde Degisiklik Yapilmasi
Hakkinda Kanun” hikiimlerinden yararlanmistir. Bu kapsamda 2008 yilinda kesinlesmemis ve dava
safhasinda bulunan ihtilafli vergi bor¢larina iliskin 202 Bin TL ve 2006, 2007 ve 2009 yillarina ait
kurumlar vergisi matrah artirimlarina iliskin 468 Bin TL olmak tizere toplamda 670 Bin TL vadeli borcu
bulunmaktadir. Bu tutar 14 esit taksitte 6denecek olup, 31 Mart 2014 tarihinde sona erecektir.

34. HiSSE BASINA KAZANC

UMS 33 “ Hisse Basina Kazang¢” standardina gore, hisse senetleri borsada islem gérmeyen isletmeler
hisse basina kazang agiklamak zorunda degildirler. Sirket’in hisseleri borsada islem gérmediginden
dolayi, ekli finansal tablolarda hisse basina kazang/zarar hesaplanmamustir.

35. FINANSAL TABLOLARI ONEMLiI OLCUDE ETKILEYEN YA DA MALI TABLOLARIN ACIK,
YORUMLANARBILIR VE ANLASILABILIR OLMASI ACISINDAN ACIKLANMASI GEREKLi OLAN DIiGER
HUSUSLAR

Bulunmamaktadir.
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36. FINANSAL ARACLARLA iLGILi EK BILGILER
Sermaye risk yonetimi

Sirket, sermaye yonetiminde, bir yandan faaliyetlerinin siirekliligini saglamaya calisirken, diger yandan
da borg ve 6zkaynak dengesini en verimli sekilde kullanarak karini artirmayi hedeflemektedir.

Sirket'in sermaye yonetimindeki amaci; Sirket'in gelir getiren bir isletme olarak devamliligini saglamak,
hissedar ve kurumsal ortaklarin faydasini gézetmek, ayni zamanda sermayenin maliyetini azaltmak igin
en verimli sermaye yapisinin sirekliligini saglamaktir.

Sirket'in sermaye ve fonlama yapisi, kredileri de igeren borglar, ve sirasiyla nakit ve nakit benzerleri,
cikarilmig sermaye, yedekler ile gegmis yil kazanglarini iceren 6zkaynak kalemlerinden olusmaktadir.

31 Aralik 2012 ve 2011 tarihleri itibariyla 6zkaynaklarin borglara orani asagidaki gibidir:
31 Aralik 2012 31 Aralik 2011

Toplam borglar 104.709 103.492
Eksi: Nakit ve nakit benzerleri (1.135) (9.800)
Net borg 103.574 93.692
Toplam 6zkaynak 27.232 24.988
Ozkaynak/borg orani %26 %27

Finansal araglar kategorileri

31 Aralik 2012 31 Aralik 2011

Finansal varliklar
Bankalar 1.134 9.800
Faktoring alacaklar 122.791 112.913

Finansal yikamlGltkler
Alinan krediler 54.742 73.508
Finansal kiralama islemlerinden borglar - -
Faktoring borglar 48.520 28.543
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Onemli muhasebe politikalari

Her bir finansal varlik, ytikiimlilik ve 6zkaynak araci sinifindan kaynaklanan kar ve zarar kayitlara alma
ve 6lgme esaslarini igeren 6nemli muhasebe politikalari ve uygulanan metodlarin detaylari finansal
tablolarin 3 numaral notunda agiklanmaktadir.

Finansal risk faktorleri
Sirket faaliyetleri nedeniyle piyasa riski (kur riski, gercege uygun deger faiz orani riski, nakit akimi faiz
orani riski), kredi riski ve likidite riskine maruz kalmaktadir. Sirket'in risk ydnetimi programi genel olarak

mali piyasalardaki belirsizligin, Sirket finansal performansi tizerindeki potansiyel olumsuz etkilerinin
minimize edilmesi lizerine odaklanmaktadir.

Piyasa riski

Sirket’in faaliyetleri zaman zaman, asagida ayrintilarina yer verildigi tizere, déviz kurundaki ve faiz
oranindaki degisiklikler ile ilgili finansal risklere maruz kalmaktadir. Sirket, yabanci para cinsinden

olan borglardan dogan doviz kuru riskini kontrol altinda tutabilmek icin gerektiginde forward iglemi
yapmaktadir.

Kur riski yénetimi

Yabanci para cinsinden islemler, kur riskinin olusmasina sebebiyet vermektedir. Sirket faaliyetlerinin ve
finansman anlagmalarinin nakit akiglarinin sonucunda ortaya ¢ikan kur riskini diizenli olarak kontrol
etmektedir.

Sirket'in déviz cinsinden parasal varliklarinin ve parasal yiikimliliklerin yabanci para dagilimi Not
23’te verilmistir.
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Kur riskine duyarlilik
Sirket, baslica ABD Dolari ve AVRO cinsinden kur riskine maruz kalmaktadir.

Asagidaki tablo Sirket’in ABD Dolari ve AVRO kurlarindaki %10’luk artisa ve azalisa olan duyarhligini
gostermektedir. %10’luk oran, Ust diizey yoneticilere Sirket iginde kur riskinin raporlanmasi sirasinda
kullanilan oran olup, s6z konusu oran yonetimin déviz kurlarinda bekledigi olasi degisikligi ifade
etmektedir. Duyarlilik analizi sadece yil sonundaki agik yabanci para cinsinden parasal kalemleri kapsar
ve s6z konusu kalemlerin yil sonundaki %10’luk kur degisiminin etkilerini gosterir. Pozitif deger, kar/
zararda ve diger 6zkaynak kalemlerindeki artisi ifade eder.
31 Aralik 2012
Kar/Zarar Ozkaynaklar

Yabanci Yabanci Yabanci Yabanci

paranin paranin paranin paranin
deger deger deger deger
kazanmasi kaybetmesi kazanmasi kaybetmesi

ABD Dolar’'nin TL karsisinda %10 degisimi halinde

1 - ABD Dolari net varhik/yakimlaligi 1 (1) - -
2 - ABD Dolari riskinden korunan kisim (-) - - - -
3 - ABD Dolari net etki (1 +2) 1 (1) - -

Avro’nun TL karsisinda %10 degisimi halinde
4 - Avro net varlik/ytktmlilik - -
5 - Avro riskinden korunan kisim (-) - - - -
6 - Avro net etki (4+5) - - - -

TOPLAM (3 + 6) 1 (1) . -

31 Aralik 2011
Kar/Zarar Ozkaynaklar
Yabanci Yabanci Yabanci Yabanci

paranin paranin paranin paranin
deger deger deger deger
kazanmasi kaybetmesi kazanmasi kaybetmesi

ABD Dolar’'nin TL karsisinda %10 degisimi halinde

1 - ABD Dolari net varlik/ytikimltlagi 1 ()] - -
2 - ABD Dolari riskinden korunan kisim (-) - - - -
3 - ABD Dolari net etki (1 +2) 1 (1) - -

Avro’nun TL karsisinda %10 degisimi halinde
4 - Avro net varlik/ytkimlilik - - - -
5 - Avro riskinden korunan kisim (-) - - R _
6 - Avro net etki (4+5) - R . _

TOPLAM (3 + 6) 1 (1) ] _
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Faiz orani riski yonetimi

Faiz Pozisyonu Tablosu

31 Aralik 2012 31 Aralik 2011

Sabit Faizli Finansal Araglar

Finansal Varliklar:
Bankalar - 9.270
Faktoring alacaklari 122.791 112.913

Finansal Yukumlulikler:
Alinan krediler 54.742 73.508
Faktoring borglari 48.520 28.543

Sirket’in 31 Aralik 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariyla degisken faizli finansal araglari ve
yukamlalikleri bulunmamaktadir.

Kredi riski yénetimi

Finansal aracin taraflarindan birinin s6zlesmeye bagl yikimliligini yerine getirememesi nedeniyle
Sirket’e finansal bir kayip olusturmasi riski, kredi riski olarak tanimlanir. Sirket, islemlerini yalnizca
kredi glivenirliligi olan taraflarla gergeklestirme ve miimkiin oldugu durumlarda, yeterli teminat elde
etme yoluyla kredi riskini azaltmaya calismaktadir. Sirket'in maruz kaldigi kredi riskleri devamli olarak
izlenmektedir. Kredi riski, misteriler icin belirlenen ve risk yonetimi kurulu tarafindan her yil incelenen
ve onaylanan sinirlar araciligiyla kontrol edilmektedir.

Faktoring alacaklari, gesitli sektor ve cografi alanlara dagilmis, ¢ok sayidaki misteriyi kapsamaktadir.
Musterilerin faktoring alacak bakiyeleri Gizerinden stirekli olarak kredi degerlendirmeleri yapilmaktadir.

Sirket’in, herhangi bir misteriden kaynaklanan énemli bir kredi riski bulunmamaktadir.
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Ekli finansal tablolarda sunulan finansal varliklarin deger dists karsiliklarr diisilmeden gosterilen briit
degerleri, Sirket’in, alinan teminatlar dahil edilmeden 6nceki, azami kredi riskini gostermektedir.

Faktoring Alacaklari

Bankalardaki
31 Aralik 2012 iliskili Taraf Diger Taraf Mevduat

Raporlama tarihi itibartyla maruz kalinan azami kredi

riski (*) ) 123.948 1.134
- Azami riskin teminat, vs ile giivence altina alinmig

kismi i} ) i
A.Vadesi gegmemis ya da deger dustikliigiine 121196 1

ugramamis finansal varliklarin net defter degeri -
- teminat, vs ile glivence altina alinmig kismi - - R

B. Kosullari yeniden gorusiilmiis bulunan, aksi takdirde
vadesi gecmis veya deger diisiikligiine ugramig
sayilacak finansal varliklarin defter degeri - - -

C. Vadesi gecmis ancak deger diisiikligtine ugramamis
varliklarin net defter degeri - 1.595 -

- teminat, vs ile glivence altina alinmig kismi - - -

D. Deger distikligtne ugrayan varliklarin net defter - -

degerleri 1157

- Vadesi gegmis (briit defter degeri) - 15.480 -
- Deger diistikligi (-) - (14.323) -
- Net degerin teminat, vs ile glivence altina alinmig - - -
kismi

- Vadesi gegmemis (briit defter degeri) - - -
- Deger diistikltgu (-) - - -
- Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmig - - -
kismi

E. Bilango disi kredi riski iceren unsurlar - - -

(*) Tutarin belirlenmesinde, alinan teminatlar gibi, kredi giivenilirliginde artis saglayan unsurlar dikkate alinmamistir.
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Faktoring Alacaklari

Bankalardaki
31 Aralik 2011 iliskili Taraf Diger Taraf Mevduat

Raporlama tarihi itibartyla maruz kalinan azami kredi
riski (*) - 113.600 9.800

- Azami riskin teminat, vs ile glivence altina alinmig
kismi - - -

A. Vadesi gegmemis ya da deger dusiikliigtine
ugramamis finansal varliklarin net defter degeri - 111.690 9.800

- teminat, vs ile glivence altina alinmig kismi - - -

B. Kosullari yeniden gorisiilmiis bulunan, aksi takdirde
vadesi gecmis veya deger diisiikligiine ugramig
sayilacak finansal varliklarin defter degeri - - -

C. Vadesi ge¢mis ancak deger diisiikligiine ugramamig
varliklarin net defter degeri - 1.223 -

- teminat, vs ile glivence altina alinmig kismi - - -

D. Deger diisiikligtine ugrayan varliklarin net defter - -

degerleri 687

- Vadesi ge¢mis (briit defter degeri) - 10.241 -
- Deger dusukligi (-) - (9.554) -
- Net degerin teminat, vs ile glivence altina alinmis - - -
kismi

- Vadesi gegmemis (briit defter degeri) - - -
- Deger disukligi (-) - - -
- Net degerin teminat, vs ile glivence altina alinmig - - -
kismi

E. Bilanco disi kredi riski iceren unsurlar - - -

(*) Tutarin belirlenmesinde, alinan teminatlar gibi, kredi giivenilirliginde artis saglayan unsurlar dikkate alinmamuistir.
Likidite risk yonetimi

Likidite riski yonetimi ile ilgili esas sorumluluk, yonetim kuruluna aittir. Mali isler, Sirket yonetiminin
kisa, orta ve uzun vadeli fonlama ve likidite gereklilikleri igin, uygun bir likidite riski yonetimi
olusturmustur. Sirket, likidite riskini tahmini ve fiili nakit akimlarini diizenli olarak takip etmek ve
finansal varlik ve yukiimlaliklerin vadelerinin eslestirilmesi yoluyla yeterli fonlarin ve bor¢lanma
rezervinin devamini saglamak suretiyle yonetir.

Asagidaki tablo, Sirket'in tiirev niteliginde olmayan finansal yikimliliklerinin vade dagilimini
gostermektedir. Asagidaki tablolar, Sirket'in yikimlilikleri iskonto edilmeden ve 6demesi gereken
en erken tarihler esas alinarak hazirlanmistir. S6z konusu yiikiimlilikler Gizerinden 6denecek faizler
asagidaki tabloya dahil edilmistir.
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31 Arahk 2012

Sozlesme
uyarinca nakit

S6zlesme Uyarinca
Vadeler

Defter cikislar toplami
Degeri (I+1+111+1V)

Tirev olmayan finansal
yukamlalikler

3-12
3 aydan  ay arasi
kisa (1) (I1)

1-5 yil
arasi (Il

5 yildan
uzun (IV)

Alinan krediler 54.742 54.860  34.849  20.011 - -
Faktoring borglar 48.520 48.520  37.899 10.621 - -
Toplam yiukimliiliikler 103.262 103.380 72.748 30.632 - -

31 Arahk 2011

S6zlesme

uyarinca nakit

Defter ¢ikislar toplami
Degeri (I+1+111+1V)

S6zlesme Uyarinca
Vadeler

Tirev olmayan finansal
yikamlilikler:

3-12
3aydan  ay arasi
kisa (1) (I1)

1-5 yil
arasi (Il

5 yildan
uzun (IV)

Alinan krediler 73.508 75.736 55.215 20.521 - -
Faktoring borglar 28.543 28.543 20.832 7.711 - -
Toplam yikimlalikler 102.051 104.279 76.047  28.232 - -

Sirket 6demelerini sézlesme vadelerine gore gerceklestirmektedir.

Finansal araclarin gercege uygun degeri

Finansal varliklarin ve yiikimliliklerin gergege uygun degeri asagidaki gibi belirlenir:

* Standart vade ve kosullarda, aktif likit bir piyasada igslem géren finansal varlik ve yikamliliklerin
gercege uygun degeri kote edilmis piyasa fiyati Gizerinden belirlenir.

e Finansal varlik ve yikiimliliklerin gercege uygun degeri genel kabul gérmiis fiyatlama modelleri
cergevesinde belirlenir. S6z konusu modeller, g6zlemlenebilen veri piyasa islemlerinden kaynaklanan

fiyatlari esas alan indirgenmis nakit akimlarini temel alir.
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31 Aralik 2012 Tarihi itibaryla Finansal Tablolara iliskin Dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Tiirk Lirasi (“Bin TL”) olarak ifade edilmistir.)

itfa edilmis itfa edilmis

degerinden gosterilen Krediler ve degerinden gosterilen
31 Aralik 2012 finansal varliklar Alacaklar finansal yiikiimliliikler

Finansal varliklar

Bankalar 1.134 - -
Faktoring alacaklari ve takipteki alacaklar - 123.948 -

Finansal ytkimlalikler

Alinan krediler - - 54.742
Faktoring borclari - - 48.520

itfa edilmis itfa edilmis

degerinden gosterilen Krediler ve degerinden gosterilen
31 Aralik 2011 finansal varliklar Alacaklar finansal yuktumlulikler

Finansal varliklar

Bankalar 9.800 - -
Faktoring alacaklari ve takipteki alacaklar - 113.600 -

Finansal yikimliliikler

Finansal kiralama islemlerinden borclar (net) - - -
Alinan krediler - - 73.508
Faktoring borglar - - 28.543

(*) Sirket, finansal araglarin kayitl degerlerinin makul degerlerini yansittigini diistinmektedir.
Finansal varliklarin ve yikiimliliklerin gercege uygun degeri asagidaki gibi belirlenir:

® Birinci seviye: Finansal varlik ve yikimldlikler, birbirinin ayni varlik ve yiikiimlilikler igin aktif
piyasada islem goren borsa fiyatlarindan degerlenmistir.

* ikinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliliikler, ilgili varlik ya da yikiimliltgiin birinci seviyede
belirtilen borsa fiyatindan baska direk ya da indirek olarak piyasada gézlenebilen fiyatinin
bulunmasinda kullanilan girdilerden degerlenmistir.

* Uglincii seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, varlik ya da yiikiimliiligiin gercege uygun degerinin
bulunmasinda kullanilan piyasada g6zlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden degerlenmistir.

31 Aralik 2012 tarihi itibariyla finansal tabloda gergege uygun degerleriyle gosterilen finansal varlik ve
yikimlilik bulunmamaktadir (31 Aralik 2011: Bulunmamaktadir).
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