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Vizyon Misyon

Faktoring sektoronun gelismesini ve  Kurumsalligimiz ve 6ncoligimuiz

KOBI'lerin finansman ihtiyacini en ile mUsterilerimize, calisanlarimiza,
verimli sekilde saglayan lider kurum hissedarlarimiza ve toplumumuza
olmak. kattigimiz degerleri hep yukseltmek

ve buyutmektir.

Kurumsal Strateji / Hedefler

Hedeflerini ve buyUme planlarini mUsteri memnuniyeti odakli bir anlayisla,
karsilikli kazanimlari koruyarak, givenli ve kaliteli hizmet sunmak Uzerine
kuran Optima’nin stratejisi, surdirulebilir boyome yolunda emin adimlarla
ilerleyerek, kurumsal yapisi ve etik degerlere baglilig ile sektorin 6ncu
sirketleri arasinda yer almaktir.

Hizmet Tanimi ve Kapsami

Optima, 13.12.2012 tarih, 28496 sayili Resmi Gazete'de yayinlanan “Finansal Kiralama, Faktoring
ve Finansman Sirketleri Kanunu” ve BDDK'nin 24.04.2013 tarih ve 28627 sayili Resmi Gazete'de
yayimlanan “Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerinin Kurulus ve Faaliyet Esaslari
Hakkinda Yonetmelik”i cercevesinde faktoring hizmetleri sunmaktadir.

Faktoring, firmalarin mal ve hizmet satislarindan dogmus veya dogacak vadeli, fatura veya fatura
yerine gecen bir belgeye dayanan alacaklarinin (¢cek, senet) temlik alinmasi yoluyla, finansman,
garanti ve tahsilat hizmetlerinin sunuldugu bir finansal Urinduor.

Faktoring ticari hayatin kolaylastirilmasini saglayan bir yenilik olarak 6zellikle 1980'ler sonrasi
dinyada yayginlasarak serbest piyasa ekonomisinin vazgecilmez bir kurumu haline gelmistir.

Optima, mal ve hizmet satisindan dogan vadeli alacaklari temlik yolu ile devir almak suretiyle, kiguk
ve orta buyuklukteki Isletmelere (KOBI) yurtici satislarina dayali olarak finansman ve tahsilat hizmeti
sunmaktadir. Optima’nin yurt ici faktoring islemleri teminatli, ricu edilebilir ve bildirimsizdir.

—
————
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Optima Faktoring:
Simdi daha guclu ve gelecege
odakll...
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2014 yilinda gerceklesen sermaye artirimiyla daha da guclenen Optima,
profesyonel kadrosuyla gelecege odakli stratejilerini uygulayacagl yeni bir

donemi baslatmistir.

Optima Faktoring (Optima) KOBI ve mikro
isletmelere yonelik yurt i¢i faktoring hizmeti
sunan, sayginligi ve istikrarli basari grafigiyle 6ne
¢tkan bir hizmet saglayicidir.

1996 yilinda kurulan Optima’nin 2005 ve 2010
yillarinda degisen ortaklik yapisi son halini 2013
yilinda almistir. 2014 yilinda gerceklesen sermaye
artirmiyla daha da glclenen Optima, profesyonel
kadrosuyla gelecege odakli stratejilerini
uygulayacagi yeni bir dénemi baslatmistir.

Saglam mali yapisi, yuksek kredibilitesi ve
musteri odakli is akisina sahip olan Optima, farkl
sektorlerde faaliyet gosteren dengeli musteri
portfoyu ile pazar konumunu guclendirmektedir.

Optima, sektorde kendi grubunda uluslararasi
derecelendirme kuruluslarinca degerlendirilen
sayili sirketler arasinda yer almakta ve 2008
yilindan bu yana Fitch Ratings tarafindan
derecelendirmeye tabi tutulmaktadir. Optima
ayrica, 2010 yilindan bu yana kurumsal yonetim
alaninda derecelendirilmektedir. 2014 yili
derecelendirmesi Saha Kurumsal Yonetim ve
Kredi Derecelendirme Hizmetleri AS. tarafindan
yapilmistir.

Optima'nin bagimsiz denetimi 2006-2013 yillari
arasinda Deloitte Touche Tohmatsu Limited
tarafindan gerceklestirmistir, 2013 yilindan
itibaren Bagaran Nas Bagimsiz Denetim ve Serbest
Muhasebeci Mali MUsavirlik A'S. (a member

of PricewaterchouseCooper - PWC) tarafindan
gerceklestirilmektedir.

BDDK'dan sube izni alan ilk faktoring sirketi

olan Optima, istanbul, Maslak'taki Genel
MUdorlogi'nin yani sira, istanbul'da, Kozyatag;,
Ikitelli, Kurtkdy, Beylikdizi subeleri ve Gebze,
Ankara, izmir, Denizli, Antalya subeleri olmak Uzere
10 noktada musterilerine hizli, gbvenilir ve kaliteli
hizmet sunmaktadir.

Optima, Finansal Kurumlar Birligi Uyesidir.

istanbul
® Gebze

® Ankara

Optima Faktoring, istanbul, Maslak'taki Genel Midurlugo'nin
yani sira, istanbul'da, Kozyatag, ikitelli, Kurtkdy, Beylikdizu
subeleri ve Gebze, Ankara, izmir, Denizli, Antalya subeleri
olmak Uzere 10 noktada muUsterilerine hizmet vermektedir.




4

2014 Faaliyet Raporu

Optima Faktoring

Kilometre Taslar
1996 yilindan bu yana faktoring
sektorunde saygin konum...

1996

+ Optima kuruldu.
- Faktoring Dernegi'ne Uye oldu.

2005

« Ortaklik yapisi degisti. Hasan Baser etkin ortak
konumuna geldi.

2006

« Faktoring sirketleri BDDK denetimine girdi.
 Kurumsallasma ve biyime adimlarini
hizlandirmaya basladi.

2008

- Fitch Ratings tarafindan derecelendirilmeye
baslandi ve BBB- (tur) notu aldl.

2009

« Kredi notu Fitch Ratings tarafindan BBB- (tur)
olarak revize edildi.

« MoUsteri adedinde %130'luk biyuk bir sigramayla
aktif 1.010 misteriye ulasildl.

2010

+ Kredi notu Fitch Ratings tarafindan BBB-(tur)
olarak revize edildi.

- Kobirate ASS. tarafindan kurumsal yonetim
derecelendirilmesine baslandi ve 7,04 notu ile
tanimlandi.

2011

+ Kredi notu Fitch Ratings tarafindan BBB-(tur)
olarak revize edildi.

+ Optima’nin G¢ adet temsilciligi subeye donistu
ve sekiz subeyle hizmet verilmeye basland.

2012

+ Kurumsal Yénetim Uyum Derecelendirme notu
7,61 olarak revize edildi.

+ Kedi derecelendirme kurumu Fitch Ratings
tarafindan notu bir kademe yukseltilerek BBB
(tur) notu aldr.

- Kobirate ASS. tarafindan kurumsal yonetim
derecelendirme notu da 7,61 olarak revize edildi.

+ Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman
Sirketleri Kanunu 13.12.2012 tarihindeki 28496
no'lu Resmi Gazete ile yirirlige girmesinin
ardindan, Kanunun 5'inci maddesi geregince
de "Optima Faktoring Hizmetleri A.S.” unvani
“Optima Faktoring A.S.” olarak tadil edildi.

2013

« Genel Mudur Sayin Erdogan Ozen'in
ayrilmasindan sonra Genel Mudur olarak Sayin
Emine Bingul secildi.

- SUpheli alacaklarda bulunan 12.484.323 TL Final
Varlik A.S.'ve devir edildi. Tekstil Yatirim A.S. ile
anlasilarak SPK’'dan 50.000.000 TL bono ihraci
icin izin alindl.

2014

- Odenmis Sermaye 17.520.000 TL'ye ¢ikarildi.

+ BeylikdizU ve Gebze Subeleri acildi ve sube
sayis! 9 (dokuz) oldu.

« Saha Kurumsal Yonetim ve Kredi Derecelendirme
Hizmetleri A.S. tarafindan gerceklestirilen
denetim sonucunda Kurumsal Denetim notu 7,96
olarak agiklandl.
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Ortaklik Yapisi
GUclU hissedarlar, yuksek

kredibilite...

Optima Faktoring A.§. Ortaklik Yapisi

Ortaklar Odenmis Sermaye (bin TL) Pay (%)
A.B. Holding AS. 17.251 98,46
Murat Baser 214 1,22
Mediha Baser 27 0,15
Neslihan Baser 27 0,15
Hasan Baser 1 0,01
Toplam 17.520 100,00
A.B. Holding A.S.'nin Ortaklik Yapisi
Ortaklar Odenmis Sermaye (bin TL) Pay (%)
Murat Baser 2.246 41,59
Hasan Baser 1.168 21,63
Neslihan Baser 1.746 32,33
Mediha Baser 240 444
Toplam 5.400 100,00
4,53

Optima Faktoring A.S. 31,99 42,18
Gergek Kisi Nihai Pay Sahipleri
Ortaklar Pay (%)
Murat Baser 42,18 == Murat Bager

== Hasan Bager
Hasan Baser 21,30 Neslihan Bager
Neslihan Baser 31,99 Mediha Baser
Mediha Baser 4,53
Toplam 100,00

21,;0\/
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Baglica Gostergeler

Saglam mali yapi, basarili
sonuclar..
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Faktoring Alacaklari (bin TL) Ozkaynaklar (bin TL)

139.264 140.204 29.596

122,791

110.906 112972

2010 2011 2012 2013 2014 2010 2011 2012 2013 2014

Net Kar (bin TL) Net Faiz Geliri (bin TL)

7.794 17.584 17.422

14.939
12.185 12.444
2010 2011 2012 2013 2014 2010 2011 2012 2013 2014

Aktif (bin TL) 2010 2011 2012 2013 2014
Nakit Degerler ve Bankalar 5.392 9.801 1.135 1.994 2.584
Faktoring Alacaklar 110.906 112.972 122.791 139.264 140.204
Diger 7.434 9.306 8.015 6.356 4.180
Toplam Aktifler 123.732 132.079 131.941 147.614 146.968
Pasif (bin TL) 2010 2011 2012 2013 2014
Alinan Krediler 97.441 102.802 54.741 88.731 112.083
Diger 3.619 4.294 49.966 31.434 5.289
Ozkaynaklar 22.672 24983 27.234 27.449 29.596
Toplam Pasifler 123.732 132.079 131.941 147.614 146.968
Net Kar (bin TL) 2010 2011 2012 2013 2014
Net Faiz Geliri 12.185 12.444 17.584 14.939 17.422
Diger Gelirler 2477 2.784 2.185 3.617 2.615
Faaliyet Giderleri -8462 -9771 -11975 -13.009 -13.005

Net Kar 6.200 5.457 7.794 5.547 7.032
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Yonetim Kurulu Baskani’'nin

Mesajl

KOBI'lere ve mikro 6lcekli
isletmelere destek...

2015 yilina girerken global ekonomide Glke
gruplari arasinda buyUme hizlari agisindan biyuk
farkliliklar géze carpmakta, jeopolitik gelismeler
basta Rusya ve gevre Ulkeleriyle Orta Dogu'da risk
algisini bozmaktadir. 2008 yilinda ABD de baslayan
Mortgage krizinin ardindan, biyUme patikasina
giren ve mikro ve makro ekonomik verileri pozitif
seyir izleyen ABD'de ekonomik toparlanma hiz
kazanmaktadir. Amerika Merkez Bankasi'nin (Fed)
ABD'deki ekonomik toparlanmaya paralel olarak
2015 yilinin ikinci yarisindan itibaren faiz artisina
gidecegi beklentisinin gelismekte olan Ulkelere
dair risk algisinda bozulma yaratmasi ihtimali
yUksektir.

ABD'deki giclu blyUmeye karsilik; basta Avrupa,
Cin ve Japonya olmak Uzere kuresel dizeydeki
zay!f buyUme performansi, Fed'in daha temkinli
ve kademeli faiz artirrmina itebilecektir. Nitekim,
Aralik ayi toplantisinda Fed Uyeleri 2015 sonu
faiz beklentilerini yukari ¢cekmistir. Bu durumda,
gelismekte olan Ulkelere sermaye akimmin daha
ilimli seyretmesi beklenmektedir.

Euro Bolgesi'nde enflasyona ve iktisadi faaliyete
yonelik endiselerin devam ettigi ve son donemde
daha derinlestigi gdzlenmektedir. Avrupa
Birligi'nde yasanan sorunlarin artmasi ve resesyon
beklentisinin guclenmesi ABD dolarinin Euro
karsisinda deger kazanmasina neden olmustur.
Ocak 2015 tarihinde Avrupa Merkez Bankasi
(ECB)'nin agikladigl varlik alim programinin
onumuzdeki dénem igin olumlu bir gelisme olmasi
beklenmektedir.

2014 yili ilk dokuz ayinda %2,8 biyyilyen Tirkiye
ekonomisinin yilin tamaminda %3 civarinda
biyidigi tahmin edilmektedir.

Turkiye, gelismekte olan Ulkelere paralel biyime
hizinda ivme kaybina ragmen bUyUmeye devam
etmistir.

2014 yili Glkemiz makroekonomik gelismelerinde
Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi'nin (TCMB)
politikalari temel belirleyicilerden olmustur.
TCMB, 2014 yili ilk ceyregindeki gi¢li parasal
sikilagtirma sonrasinda, ikinci ¢ceyrekten itibaren
ic ve dis belirsizliklerin azalmasi ile birlikte 6l¢ULo
faiz indirimlerine gitmistir. EyL0l ayindan itibaren
jeopolitik riskler ve finansal piyasalarda yasanan
oynaklik gz 6nunde bulundurularak siki para
politikasi siki likidite politikasiyla desteklenmistir.
TCMB'nin para politikasindaki siki durusu
sonucunda Turk lirasindaki asiri deger kaybi
dnlenirken, destekleyici likidite politikasi yoluyla
parasal sikilastirma sonrasinda Turk lirasi daha
istikrarli seyretmektedir.

Cari a8l azalticl yonde uygulanan ekonomi
politikalarinin neticesinde i¢ ve dis talepteki
dengelenme, dis ticaret agiginin ve cari agigin
gerilemesi ile sonuglanmistir. Petrol fiyatlarinda
2014'0n ikinci yarisinda yasanan %50'ye yakin
rekor disUs de enerji ithalatindaki olumlu etkisiyle
cari aclktaki gerilemeye destek vermistir.
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MUsteriyi her seyin odaginda goren hizmet anlayisimiz, karsilikli anlayis,
isbirligi ve birlikte buyUme esaslarina dayali iliskilerimizi derinlestirmemizi
saglamakta; Sirketimize givenerek ticari alacaklarini emanet eden
muosterilerimizin sayisi ve is hacimleri her gecen yil artmaktadir.

Turkiye'nin cevre Glkelerindeki politik ve ekonomik
gelismeler 2014 yilinin diger 6nemli gundem
maddeleri olmustur. Rusya ile Ukrayna arasinda
yasanan gerginlik, AB ve ABD'nin Rusya'ya
uyguladigl yaptirimlar ve basta petrol olmak Uzere
emtia fiyatlarindaki dusus, bélge ekonomilerini
derinden sarsmistir. Suriye ile Irak'taki teror
olaylari ve siyasal belirsizlikler ise bolgesel riskleri
artirarak dis ticarete darbe vurmustur.

Sektérimiz ve Optima

Sektérimuzun bir yasaya kavusmasi ve bankacilik
disi finansal kurumlarin tek bir catr altinda

daha giclu bir yapida organize olmasi faktoring
sektérine glveni pekistirmis; faktoring, Grinlerinin
bilinirliginin artmasi ve musterilere ulasim
kanallarinin yayginlasmasi ile finans piyasalarinin
vazgecilmez enstrumanlarindan biri haline
gelmistir.

Ekonomideki genel talep daralmasina karsilik
2014 yilinda faktoring sektdry %25 oraninda bir
blyime gerceklestirmistir. Yurt ici ticaretin dnemli
bir kisminin vadeli yapida gerceklesmesi isletme
sermayesine olan ihtiyaci artirirken, enflasyon,
yuksek faiz oranlari ve kur oynakligl gibi etkenlerin
yansimasl, faktoringe olan yonelimi énimuzdeki
dénemde de hizlandiracaktir.

Optima, kurumsal yetkinlikleri ve faktoringde
uzmanlasmig insan kaynagi ile sektoronin gucli
katilimcilarindan biri olarak KOBI'lere ve mikro
Olcekli isletmelere destek saglamakta, ekonomik
gelisime katkisini daha da artirmak Uzere
calismaktadir.

MUsteriyi her seyin odaginda goren hizmet
anlayisimiz, karsilikli anlayis, isbirligi ve

birlikte biyUme esaslarina dayali iliskilerimizi
derinlestirmemizi saglamakta; $irketimize
glvenerek ticari alacaklarini emanet eden
musterilerimizin sayisi ve is hacimleri her gecen
yil artmaktadir.

Faktoring agisindan parlak bir dénem olarak
6ngdrdigimuz 2015 yilinda, ilkeli is modelimizle
muUsterilerimize olan taahhidimUzU en iyi sekilde
yerine getirmek Uzere 6zveriyle calisacagiz.
Basarilari birlikte elde ettigimiz tUm ekibimize ve
musterilerimize destek ve givenleri igin Yonetim
Kurulu ve sahsim adina tesekkirlerimi sunarim.

Saygilarimla,

Hasan Bager
Yonetim Kurulu Baskani
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Genel Mudur'on Mesaji
Dogru ve hizli cozumlerle fark
yaratan bir sirket...

2014 yili, yansimalari 2015 yilina da tasinan

ve iktisadi faaliyette ve talepte daralma ile
Ozetlenebilecek makroekonomik sartlarda
gecmistir. Optima, temkinli finansman politikasi,
gUcli 6ngdru ve risk yonetimiyle 2014 yilinda da
hedefleri dogrultusunda tatminkar bir performans
sergilemistir. Faktoring islem hacmimiz %2,71
artisla 591,1 milyon TL olurken, faktoring
alacaklarimiz 140 milyon TLye ulasmistir. 2014
yilsonu itibariyla toplam aktiflerimiz 149 milyon
TLdir. Sirketimiz 2014 yili faaliyet dénemi icin 7
milyon TL net kar kaydetmigtir.

Kuresellesmenin yarattigl rekabet ortaminda,
ekonomik kalkinma ve istihdam sorunlarinin
c6zumU bakimindan 6nemli bir islev Ustlenen
KOBI'ler, piyasa kosullarinda meydana gelen
degismelere hizli uyum saglayabilen esnek Gretim
yapisina sahip olmalari, issizligin azaltilmasina
ve yeni istihdam alanlarinin yaratilmasina olumlu
katkilarindan dolay! ulusal ekonomi Uzerinde etkili
bir rol oynamaktadirlar.

Bu nedenle, ekonomi agisindan énemi ortada olan
KOBI'lerin 6zkaynak yetersizliginden kaynaklanan
finansal sorunlarinin ¢zmune ve girisimciligin
desteklenmesine katki saglamak Sirketimizce
biyik dnem tasimaktadir. Hedef kitlemizi
olusturan KOBI'lerden mikro isletmelere uzanan
yelpazedeki musterilerimizin ihtiyaglarina dogru
¢6zUmU hizli bicimde Uretmek, onlarla tesis
ettigimiz gGelo iliskileri daha da gelistirmek ve
uzun vadeli is ortakligina donUstirmek temel ¢ikis
noktamiz olmaya devam edecektir.

Ekonomiye katki saglayan en énemli sektérlerden
biri olan faktoring sektdru, piyasalardaki
gelismelerden dogrudan ya da dolayli olarak
etkilenebilmektedir. Calkantili donemlerde hem
tuketici hem reel sektorun given endeksleri
gerileyebilmekte, buna bagli olarak da tuketim,
yatirim ve istihdam kararlari ertelenebilmektedir.
Tum bunlar, sektérin buyumesini olumsuz yonde
etkileyerek, aktif kalitesi Uzerinde de negatif etki
edebilmektedir.

Optima’da stratejimiz, kosullara hizla adapte
olmak, fiyatlamalari dinamik bir sekilde kontrol
ederek bilangoyu risk parametreleriyle yonetmek,
calkantili dénemleri minimum hasarla atlatmak
Uzerinedir.




11

Optima Faktoring 2014 Faaliyet Raporu

Hedeflerimiz dogrultusunda bagarilarimizin strekliligini saglamak, dogru ve
hizli ¢ozumlerle fark yaratan bir sirket olmak, bunun yaninda verimliligimizi

ve karliligimizi korumak Uzere yol haritamizi sekillendiriyoruz.

Optima; mali yapisini gi¢lendirmeyi
surdirmektedir. 2014 yilinda yapilan sermaye
artirimiyla 6zkaynaklarini daha saglamlagstiran
Sirketimiz, 2015 yilinda gerceklesecek 2014
yili olagan genel kurul toplantisinda 2.480.000
TL sermaye artirimi karari almak suretiyle
sermayesini 20 milyon TL'ye tamamlayacak;
Kanunun zorunlu tuttugu minimum sermaye
sartini yerine getirmis olacaktir.

SGrdurulebilir bagsarimizin dayanaklari Optima'nin
glc odaklaridir.

+ 18 yili asan deneyimimiz ve bilgi birikimimiz,

- esnek ve hizli karar alma mekanizmamiz ve is
sUreclerimiz,

+ kurumsal ve etik degerlere dayali is
yaklasimimiz,

- sadik ve kaliteli musteri tabanimiz,

- istikrarli Ust yonetim ile dinamik ve kalifiye
profesyonellerden olusan ekibimiz,

- etkin risk yonetimi sureclerimiz,

- yUksek piyasa itibari ve kredibilite ile fon
kaynaklarina ulasma kabiliyetimiz ve

+ guclu altyapimiz

Sirketimizi ayni zamanda gelecege taslyacak
kurumsal yetkinlik ve degerlerimizdir.

Hedeflerimiz dogrultusunda basarilarimizin
strekliligini saglamak, dogru ve hizli ¢c6zUmlerle
fark yaratan bir sirket olmak, bunun yaninda
verimliligimizi ve karliigimizi korumak Uzere yol
haritamizi sekillendiriyoruz.

Optima, orta ve mikro 6lcekli isletmelerin global
rekabette guclerini artirmak Uzere finansal
destek saglamak ve daima yanlarinda olmak
kararliliglyla yoluna devam etmektedir. Bu yolda
bizimle olan calisanlarimiza, musterilerimize ve
degerli hissedarlarimiza sonsuz tesekkirlerimi
sunuyorum.

Saygilarimla,

Emine Bingil
Genel Mudor
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Sektorel Gorunum
KOBI'lerin tercihi, modern bir

finansman modeli...
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2014 yilinda 76 sirketin faaliyet gosterdigi sektorin islem hacmi %25'lik

artisla 116 milyar TL'ye yUkselmistir.

Faktoring sektdru, cagdas bir finansman modeli
olarak ticaretin carklarinin dénmesi sirecindeki
paymi hizla artirmaktadir. Sektérin, alacaklarin
garanti edilmesi, tahsilati ve isletme finansmani
saglanmasindan olusan U¢ ana fonksiyonu,
ozellikle imalatci, kicuk olgekli sanayi ve ihracatgl
sirketler tarafindan artan oranda tercih edilmesini
saglamaktadir.

KOBI'lerin faktoringi tercih etmelerinin temel
nedenlerini;

« Alacak hesaplarini takip ettirme,

« Vade farki 6demeden tedarikgisinden pesin alim
imkanindan yararlanma,

« Ticari alacaklarini vadesinden énce nakde
cevirebilme,

« Teminatsiz ihracat alacaklarini garanti altina
alma,

« Zincir magaza satislarinda vadesinden dnce
tahsilat ile isletme finansmani imkani elde etme

olarak gzetleyebiliriz.

21.11.2012 tarih, 6361 sayili Finansal Kiralama,
Faktoring ve Finansman Sirketleri Kanunu ile
Finansal Kurumlar Birligi (FKB) ¢atisi altinda
faaliyetlerini sGrduren faktoring sekt6ri dinamik
ve ticaretin icinde yer alan isleyisiyle Turkiye
ekonomisi igindeki etki gucinu ve yayginligini
onemli bir seviyeye tasimistir. Sektor, 2006 yilinda
Bankacilik Duzenleme ve Denetleme Kurumu’nun
(BDDK) denetimine girmesinin ardindan yakaladig

pazar payindaki artis ivmesini 2013 yilinda FKB
catisi altinda daha da hizlandirmistir. BuyGme
ivmesiyle bankacilik disi finans sektérunde toplam
islem hacminin %80'den fazlasini gerceklestirerek
iLk sirada yer alan faktoring sektorinin yurt igi
ticarette penetrasyon orani %6'ya yikselmistir.

2014 yilinda 76 sirketin faaliyet gosterdigi
sektorin islem hacmi %25'lik artigla 116 milyar
Tl'ye yukselmistir. islem hacminin 8,6 milyar
dolarlik kismi ihracat faktoringinden elde
edilmistir. Merkez Bankasi’'nin faktoring firmalari
araciligiyla da ihracatgi firmalara sevk sonrasi
ihracat reeskont kredisinden yararlanma imkani
getirmesiyle bu miktarin 6nemli oranda artmasi
beklenmektedir.

Birlige Uye faktoring sirketlerinin kanun geregi
2015 yili sonuna kadar 6denmis sermayelerini en
az 20 milyon liraya ¢ikarma zorunlulugu nedeniyle
faktoring sektors ivme kazanacaktir.

Birlik binyesinde Merkezi Fatura kayit sistemi
kurularak, 1 Ocak 2015 itibariyla faaliyete
gecmistir. Bu servis ile devir alinan alacaklarin
mukerrerlik kontroline ve raporlarina ulasim
saglanmistir. Sektorde onemli bir yenilik olarak
dikkat ceken ve faturalarda ¢ifte finansmanin
6nune gecilmesi icin kurulan merkezin
altyapisi FKB ve Kredi Kayit Burosu isbirligiyle
hazirlanmistir.
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Kimilatif islem Hacmi Misteri Sayisi
1.999
591.834
576.232
559.454 1.917 1.923
2012 2013 2014 2012 2013 2014

Optima istikrarli bilyime cizgisini korumaktadir.

2014 yilinda makroekonomik politikalar
neticesinde baskilanan yurt ici talep iktisadi
faaliyet ve ticaret dongusinde de daralmalara yol
acmis, yil icinde yUksek faiz ve kurlar, yikselme
egilimine giren enflasyonun da etkisiyle KOBI'lerin
artan isletme sermayesi ihtiyaglari icin faktoring
onemli bir ¢cdzOm olmustur.

Karlilik ve verimlilik ekseninde kaliteden

6dun vermeyen bir hizmet saglayici kimligiyle
musterilerine ¢cdzum sunan Optima, 2014 yilinda
da belirledigi hedefler dogrultusunda temkinli
blyUme stratejisini surdirmus, islem hacmini
%2,71 oraninda artirarak 591,1 milyon Tl'ye
cikarmis, toplam faktoring alacaklari ise 140
milyon TL gerceklesmistir. Ortalama faktoring
alacaklari %10,39 oraninda artisla 157,6 milyon TL
olmustur.

Aktif pazarlama galismalarini sirdiren ve 10'a
ulastirdigl subeleriyle hizmet platformunu daha
da genisleten Optima, 2014 yilinda portfoyune
5.200 adet yeni misteri katilimini saglamistir.
Yilsonu itibariyla aktif misteri adedi 1.923 olarak
belirlenmistir.

Optima’nin 2014 yili faktoring gelirleri %21,6
oraninda artis gostererek 40,4 milyon TL olarak
gerceklesmistir. Net dénem kari %26,7'lik artis
kaydetmis ve 7.032 milyon TL olmustur.

Optima’nin toplam aktif buyGkligu 2014 yilsonu
itibariyla 149 milyon TLdir.

Yaygin misteri profili, dengeli portfoy

Optima, biyime déngusuni sUrdirebilen,

bor¢ 6deme kapasitesi ve kredibilitesi yUksek
firmalardan olusturdugu kaliteli ve saglikli portfoy
yapisini korumaktadir. Riskin tabana yayilmasi
temelinde sekillenen musteri portfoyunde,
sektorel ve muUsteri bazinda yogunlasmadan
kacinilmaktadir.

Faktoring alacaklarinin sektorel dagiliminda, en
yuksek payr %31,5 ile insaat sektérinin aldig
izlenirken, alacaklarin alt sektérel dagilimmin da
yaygin gorinimuoni korudugu dikkat cekmektedir.

Ekonominin lokomotifi olarak gorilen KOBI'lerin
bUyUmesine ve gelisimine destek vermeyi
surdiren Optima'nin, musteri tabani orta olgekli
isletmelerden mikro isletmelere dogru genisleyen
bir yapidadir.

Optima’nin kredi portféy gérinumd, aktif kalitesini
ortaya koymakta, buyumesini saglam temeller
Uzerinde surdirdogins gostermekte ve rekabet
glcinu pekistirmektedir.
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Ortalama Plasman
157.639
142.796
127.256
2012 2013 2014
Optima'dg,

« Maruz kalinabilecek risk unsurlarinin
degerlendirilmesi, izlenmesi ve risk yonetim
streglerinin yUrotolmesine dair uygun politikalar
ve prosedurler gelistirilmis, etkin i¢ kontrol
sistemleri dUzenlenmistir,

+ Risk yonetimi ve ic kontrol sistemlerinin
incelenme ve raporlamalari Sirket'in kurumsal
yapisina uygun olarak duzenlenmekte, Kredi Risk
izleme ve Denetim Komitelerince gozetim altinda
bulundurulmaktadir.

+ Musteri segmentasyonu piyasa riskleri
hesaplanarak givenilir ve saglikli isleyen bir risk
yonetimi sistemi ile piyasa riskini 6l¢imleyerek
belirlenmekte olup, elde tutulan portféyin
degerinde meydana gelebilecek olumsuz
degismeler takip ve izleme ile hesaplanarak,
gelisebilecek senaryolara karsi yeni aksiyon
planina tabi tutulmaktadir.

ihtiyatli kredi politikasi ve etkin risk yonetimi
sonucunda Optima'nin takipteki kredilerinin
ortalama plasmana orani 2014 yilsonu itibariyla
%1,54 (2013 %1,71) seviyesindedir.

Optima’‘da 2014 yilinda musteri basina (1.923
mUsteri) ortalama risk 81,9 bin TL olarak
gerceklesmistir. Mevcut portfoyin kullandirilan
finansman bazinda dagilimina bakildiginda 50

bin TL alti %33,99 riske sahip en yogun araliktir.
Optima 0-150 bin TL araligina bakildiginda toplam
plasmanin %65,77'sini olusturmaktadir.

islem Hacminin Sektérel Dagilimi (%)

= |nSaat

== Metal Ana Sanayii ve
islenmis Madde Uretimi
Tasimacilik, Depolama ve
Haberlesme
Diger Metal Disi Madenler
Sanayii
Makine ve Teghizat
Sanayii
Gida, Mesrubat ve Totin

Sanayii
Diger
8,7

53 57 7,6

36,4 31,5

48

Risk (bin TL) Toplam (bin TL) Pay Adet (%)

0-50 Arasi 49.303 33,99
50-100 Arasi 15917 10,97
100-150 Arasi 30.181 20,81
150-200 Aras! 12.347 8,51
200-300 Arasi 28.807 19,86
300-750 Arasi 8.475 5,84
Toplam 145.035 100,00

2014 yilinda ortalama islem vadesi yaklasik 97,79
gin olup kisa vadeli plasmanlarla calisitmaktadir.

Yetkin ekibimiz giicimiizin kaynagidir.

Optima, rekabet ortaminda farklilasmanin
temelinde yetkin insan kaynaginin yer aldigina
inanir. Bu yaklasimiyla gelisim potansiyeline
inandigl, degisime ve yenilige acik, takim
calismasina inanan, kurumuna, misterilerine ve
sektérine katma deger Ureten uzman bir kadronun
olusturulmasi ve surekliligi temelinde insan
kaynaklari politikasi ve uygulamalarini olusturur.

Geng, dinamik ve gelecege odakli insan kaynag,
kurum koltronin gelismesi ve kaliteli hizmet
kriterlerinin yukari tasinmasinda Optima’nin
gUvencesidir. Diger yandan, sadik bir insan
kaynagina sahip olmasi Optima'nin istikrarli
gelisimi ve koklLU bir kurumsal gelenege sahip
olmasi agisindan énemli bir 6zelliktir.

31.12.2014 tarihi itibariyla 87 kisiden olusan
Optima’da personelin yas ortalamasi 36'dir.

Calisanlarin %60 ‘1 kadin, %40' erkek, %48,3'0 4
yillik Gniversite (5'i yiksek lisansli), %8,7'si 2 yillik




Optima Faktoring

17

2014 Faaliyet Raporu

Calisanlarin Cinsiyet Dagilimi (%)

== Kadin
m Erkek

yUksek okul mezunudur. Ust dizey yoneticilerin
tamami daha 6nce bir finans kurulusunda
calismistir.

Optima, yetkin g¢alisan kadrosunu gig¢lendirme
hedefiyle kariyer planlamasi ve kisisel gelisim
uygulamalarini, dizenli egitim calismalari ile
desteklemektedir. 2014 yili egitim ¢alismalari
kapsaminda toplam 70 saat egitim ¢alismasi
duzenlenmistir:

- Disaridan hizmet alinarak toplam 44 adet
personele istihbarat ve Mali Tahlil - Mali Tablo
Degerlendirmesi ve Kredi Analizi konularinda
egitimler verilmistir.

« Finansal Kurumlar Birligi‘nce mesleki
konulu egitimlere calisanlarin katilimlari
gerceklestirilmistir.

+ MASAK ve BDDK'daki son gelismeler hakkinda
tum personele bilgilendirme egitimi verilmistir.

Arastirma ve Gelistirme Calismalari

Optima hedefleri dogrultusunda IT Komitesi‘nde
2014 yili 6ncelikleri belirlenerek verimlilik
kapsamindaki isler ve denetim bulgularini
gidermek amacli ¢calismalar planlanmakta ve
gerceklestirilmektedir. Bu ¢alismalar arasinda
yurtici operasyon sureglerinin yeniden tasarimi ve
beraberinde yasal gerekliliklere uyum (e-fatura,
e-defter vb.), fatura kayit merkezi projesi, kredi
sureclerindeki sistemsel iyilestirmeler, altyapi
gelistirmeleri, yeni modullerin tasarlanmasi ve
Uretime gecirilmesi yer almaktadir. 2014 yili
boyunca verimlilik kapsaminda tum iskollarina
degebilmek hedeflenmekte ve bu hedef uyarinca
sistemsel iyilestirmeler devreye alinmaktadir.

Calisanlarin Egitim Dagilimi (%)

43 48,3

== 4 yillik Universite
== 2 yillik yUksek okul
Diger

8,7

Amacimiz daha iyi bir gelecege katki saglamaktir.

Optima, surdurGlebilirligi ekonomi, toplum,
cevre eksenlerinde degerlendirmekte, gerek is
sUrecleriyle gerekse proje ve etkinlikleriyle bu
yonde deger olusturmayi hedeflemektedir.

Optima bunyesinde daha cevreci suregleri
gelistirmek adina 2015 yili itibariyla, e-defter

ve kagitsiz ortam uygulamalarina gecmek Uzere
altyapi calismalari yapilmis ve sonuclandirilmistir.
U&G Danismanlik A.S."den Hayat Dongusu adli
program satin alinarak kagitsiz ortama gecilmistir.
Mevcut ve ihtiyac duyulan tum raporlarin
elektronik ortamda olusturulmasi ve gelistirilmesi
iLle ilgili yeni yazilimlar arastirilmaktadir.
Musterilerle iletisimin (fatura vb.)online
gerceklestirilebilmesi icin ¢alismalar devam
etmektedir.

Optima, toplumun beklentilerine uygun, ekonomik
bUyUmeyi ve toplumsal kalkinmayi destekleyen

bir kurumsal sosyal sorumluluk stratejisini
benimsemektedir. Optima, hizmetleriyle ekonomiye
sagladigl katkinin yani sira kar amaci gitmeyen
toplumsal yatirimlar araciligiyla da egitime ve
kiltOre katki saglamayi hedeflemektedir.

Optima, genclerin egitimine katkida bulunan
Toplum Génullileri Vakfi'na destek vererek
daha iyi bir gelecegi hazirlayacak bilingli bir
nesil yetistirilmesinde Uzerine duseni yapmay!
hedeflemektedir. Optima, Toplum GonULLuleri
Vakfi'na (TOG) her yil dizenli olarak bagis
yapmaya devam etmektedir.
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Optima'nin Fitch Ratings'ten aldig kredi notu basarili faaliyet performansi
sonucunda elde edilmis olup, ulusal ve uluslararasi piyasada sayginligini
ve kredibilitesini de giclendirmektedir.

Fitch Ratings Kredi Notu: BBB (tur)

Fitch Ratings Optima’nin kredi notunu teyit
etmistir.

Optima uUlkemizde banka istiraki olmayan faktoring
sirketleri arasinda uluslararasi derecelendirme
kuruluslarinca degerlendirmeye tabi tutulan ve
kredi notu alan ender kuruluslardandir.

2008'den itibaren Fitch Ratings tarafindan
derecelendirilmeye baslanan Optima’'nin BBB (tur)
olan kredi derecesi, Temmuz 2014 tarihinde teyit
edilmis, géritnimu duragan olarak tanimlanmistir.
Bu derece, Optima'nin basarili faaliyet performansi
sonucunda elde edilmis olup, ulusal ve
uluslararasi piyasada sayginligini ve kredibilitesini
de giclendirmektedir.

Temmuz 2014 tarihli Fitch Ratings raporunda

Optima ile ilgili kisaca asagidaki bilgilere yer

verilmistir:

« Kredi notlari ortalamanin Gzerinde bir
performans! yansitmaktadir.

- Sirket daha cok kicUk isletmelere yonelik yurt ici
islemlere odaklanmaktadir.

- Sirket banka disi faktoring kuruluslari arasinda
19. sirada bulunmaktadir.

+ Ortalama kaynak maliyeti ve net faiz marji
sektor ortalamasinin Uzerindedir.

+ Sorunlu alacaklarin devri ile aktif kalitesinde
belirgin iyilesme gérilmustuor.

- Ozkaynak/aktif orani, 2013 yilsonunda BDDK'nin
belirlemis oldugu minimum %3 sinirinin ¢ok
Uzerindedir ve bu oran %18,6'dir.

Kredi Derecelendirme Notlari

Ulusal

Uzun Vadeli Kredi Notu BBB(tur)
Ulke Riski

Yabanci Para Uzun Vadeli IDR

Yerel Para Uzun Vadeli IDR

Gorinim

Ulusal Uzun Vadeli Kredi Notu
Ulke Yabanci Para Uzun Vadeli IDR
Ulke Yerel Para Uzun Vadeli IDR

Duragan

Duragan
Duragan
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Etik kurallara bagliligl, seffaflik, dogruluk ve hesap verebilirlige dayali is
modeli Optima’nin kurumsal yonetim anlayisinin da aynasidir.

Kurumsal Yonetim Uyum Derecelendirme Notu: 7,96

Ana Bolumler: Ortalama 79,57

Pay Sahipleri

|
Kamuyu Aydinlatma ve Seffaflik

|

Menfaat Sahipleri
| 83,21

Yonetim Kurulu

|

Kurumsal Yonetim ve Kredi Derecelendirme
Hizmetleri A.S.'nin kurumsal yénetim
derecelendirme metodolojisi, Sermaye Piyasasl
Kurulu’'nun Ocak 2014 tarihinde yayinladig
“Kurumsal Yonetim ilkeleri“ni baz alir,

Ilkeler; pay sahipleri, kamuyu aydinlatma ve
seffaflik, menfaat sahipleri, yonetim kurulu olmak
Uzere dort ana bolimden olusmaktadir.

Toplam derecelendirme notunu belirlemede
her bir ana bolim icin SPK Kurumsal Yonetim
Ilkeleri’'ne paralel olarak asagidaki agirliklar
kullanilir:

Pay Sahipleri: %25

Kamuyu Aydinlatma ve Seffaflik: %25
Menfaat Sahipleri: %15

Yonetim Kurulu: %35

Kurumsal yonetim notumuzu her yil daha da
yukari tagiyoruz.

Etik kurallara bagliligi, seffaflik, dogruluk ve
hesap verebilirlige dayali is modeli Optima’nin
kurumsal yonetim anlayisinin da aynasidir. Bu
anlayis dogrultusunda faaliyetlerini strdiren
Optima, sektdrinun drnek kurumlarindan biri
olarak faktoring ile ilgili kanun, duzenleme ve
yonetmeliklere tam uyumludur.

Optima, 2010 yilindan bu yana kurumsal yénetim
alaninda derecelendirilmeye tabi tutulmaktadir.
Paydaslarina, kamuya ve tum menfaat sahiplerine
olan taahhidini tam olarak yerine getiren
Optima,2014 yilinda Saha Kurumsal Yénetim

ve Derecelendirme Hizmetleri tarafindan
degerlendirilmis ve kurumsallasmadaki basarisini
aldigl 7,96 notu ile pekistirmistir.
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Kurumsal Yonetim ve
Finansal Bilgiler

Kar Dagitim Politikasi

Optima Faktoring AS. kar dagitim kararinda ilgili yasa, mevzuat ve piyasa kosullarini dikkate alir.

Kar dagitiminda Sirket'in buyimesi icin yapilmasi gereken yatirimlar ile bu yatirimlarin finansmani
arasindaki dengenin korunmasina dikkat edilerek Sirket'in 6z sermaye orani, sirdirilebilir blyime hizi,
piyasa degeri ve nakit akimlari dikkate alinir. TUrk Ticaret Kanunu, vergi yasalari ve diger yasal mevzuat
hikimleri ile Sirket Ana S6zlesmemizin 29, 30 ve 31. maddeleri dikkate alinarak Kar Dagitim Politikasi
uygulama esaslarina asagida deginilmistir.

Sirket kar dagitim politikasi, ulusal ve/veya global ekonomik sartlarda herhangi bir olumsuzluk
bulunmamasi ve Kanunu’nda ve TTK'da yer alan Koruyucu Huokimler ile belirlenmis standart oranlarin
hedeflenen seviyede olmasi kosuluyla, ortaklara dagitilmasi yonindedir.

Ana s6zlesme hukimlerine, Kanuna, TTK ve bilumum yasal dizenlemelere uygun olarak dagitilan karlar
geri alinamaz.

Yonetim Kurulu, Kar dagitimi yapilmadigi takdirde neden dagitilmadigi ve dagitilamayan karin nerede
kullanildigini takip eden Genel Kurulda pay sahiplerinin bilgisine sunar. Kar dagitim politikasinin
uygulanmasinda pay sahiplerinin menfaatleri ile sirket menfaati arasinda tutarli bir politika izlenir.
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Kar Dagitim Tablosu (bin TL)

Cari Donem Onceki Donem
(31 Aralik 2014) (%) (31 Aralik 2013)
L DONEM KARININ DAGITIMI
1.1 DONEM KARI 9.304 7.410
12 ODENECEK VERGI VE YASAL YUKUMLULUKLER (-) (2.272) (1.863)
1.2.1  Kurumlar Vergisi (Gelir Vergisi) (2.241) (1.881)
1.2.2  Gelir Vergisi Kesintisi - -
1.2.3  Diger Vergi ve Yasal Yokomlolukler (**) (31) 18
A NET DONEM KARI (1.1 - 1.2) 7.032 5.547
13 GECMIS DONEM ZARARI (-)
14 BIRINCI TERTIP YASAL YEDEK AKCE (-)
15 KURULUSTA BIRAKILMASI VE TASARRUFU ZORUNLU YASAL FONLAR (-) - (18)
B DAGITILABILIR NET DONEM KARI [(A-1.3-1.4-1.5)]) 7.032 5.529
16 ORTAKLARA BIRINCI TEMETTU (-) - (800)
1.6.1  Hisse Senedi Sahiplerine - (800)
1.6.2 Imtiyazli Hisse Senedi Sahiplerine - -
1.6.3  Katilma Intifa Senetlerine - -
16.4  Kara istirakli Tahvillere - -
1.6.5 Kar ve Zarar Ortakligl Belgesi Sahiplerine - -
17 PERSONELE TEMETTU (-) - -
18 YONETIM KURULUNA TEMETTU (-) - -
19 ORTAKLARA IKINCI TEMETTU (-) - (4.005)
19.1 Hisse Senedi Sahiplerine - (4.005)
1.9.2  Imtiyazli Hisse Senedi Sahiplerine - -
1.9.3  Katilma Intifa Senetlerine - -
194  Kara istirakli Tahvillere - -
1.9.5 Kar ve Zarar Ortakligi Belgesi Sahiplerine - -
1.10  IKINCI TERTIP YASAL YEDEK AKCE (-) - -
111 STATU YEDEKLERI () - -
112  OLAGANUSTU YEDEKLER - -
113 DIGER YEDEKLER - -
114  OZEL FONLAR - -
11. YEDEKLERDEN DAGITIM - -
2.1 DAGITILAN YEDEKLER - -
22 iKINCI TERTIP YASAL YEDEKLER (-) - -
2.3 ORTAKLARA PAY (-) - -
2.3.1  Hisse Senedi Sahiplerine - -
23.2  imtiyazli Hisse Senedi Sahiplerine - -
2.3.3  Katilma Intifa Senetlerine - -
2.3.4  Kara istirakli Tahvillere - -
2.3.5  Kar ve Zarar Ortakligi Belgesi Sahiplerine - -
24 PERSONELE PAY (-) - -
25 YONETIM KURULUNA PAY (-) - -
11l HiSSE BASINA KAR - -
3.1 HISSE SENEDI SAHIPLERINE (TL) 0,4020 0,3467
3.2 HISSE SENEDI SAHIPLERINE (%) 40,20 34,67
33 IMTIYAZLI HISSE SENEDI SAHIPLERINE (TL) - -
34 IMTIYAZLI HISSE SENEDI SAHIPLERINE (%) - -
V. HiSSE BASINA TEMETTU - -
41 HISSE SENEDI SAHIPLERINE (TL) - 0,3003
42 HISSE SENEDI SAHIPLERINE (%) - 30,03
43 IMTIYAZLI HISSE SENEDI SAHIPLERINE (TL) - -
44 IMTIYAZLI HISSE SENEDI SAHIPLERINE (%) - -
44 IMTIYAZLI HISSE SENEDI SAHIPLERINE (%) - -
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Yonetim Kurulu ve Ust Yonetim

Sirket'in Yonetim Kurulu 4 Uyeden olusmaktadir. Yonetim Kurulu Baskan ve Oyeleri; 23.08.2013 tarihli
OlaganUstU Genel Kurul Karari ile sec¢ilmislerdir.

Yénetim Kurulu Uyeleri

Yonetim Kurulu Baskan - Hasan BASER
Yonetim Kurulu Baskan Vekili ve Genel Midur Yardimcist  : Murat BASER
Yonetim Kurulu Uyesi - Mediha BASER
Yonetim Kurulu Uyesi ve Genel Mudor - Emine BINGUL

Dogrudan veya Dolayl istirakleri ve Pay Oranlarina iligkin Bilgiler

Optima’nin 31.12.2014 itibari ile dogrudan veya dolayli istirakleri ve pay oranlari bulunmamaktadir.
iktisap Edilen Paylara iligkin Bilgiler

Optima’nin 31.12.2014 itibari ile iktisap ettigi kendi paylari bulunmamaktadir.

0Ozel Denetime ve Kamu Denetimine iligkin Agiklamalar

Basaran Nas Bagimsiz Denetim ve YMM A S, Sirket'in hem yerel hem uluslararasi denetim standartlarina
uygun olarak mali tablolarin denetimini yapmaktadir ve bagimsiz denetim gorusu olusturmaktadir.

Istk YMM ve Bagimsiz Denetim ve YMM AS., yilik gelir ve kurumlar vergisi beyannameleri ve bunlara
ekli mali tablolar ve bildirimlerin denetimi ve tasdik islemlerimizi kanun ve mevzuatlara uygun olarak
yapmakta ve bunlara dayanarak rapor olusturmaktadir.

Fitch Ratings, Sirket'in yerel kredi derecelendirme standartlarina uygun olarak kredi derecelendirme
raporu vermektedir.

Saha Kurumsal Yonetim ve Kredi Derecelendirme Hizmetleri A'S., Sirket'in kurumsal yonetim
standartlarina uygun olarak kurumsal yonetim derecelendirme raporu sunmaktadir.

Sirket Aleyhine Agilan ve Sirket'in Mali Durumunu ve Faaliyetlerini Etkileyebilecek Nitelikteki Davalar
ve Olasi Sonuglari Hakkinda Bilgiler:

2014 yili faaliyet donemi icinde Sirket aleyhine agilan bir dava bulunmamaktadir.
girket ve Yonetim Organi Uyeleri Hakkinda Uygulanan idari veya Adli Yaptirimlar

2014 yili faaliyet dénemi icinde Sirket ve Yonetim Organi Uyeleri hakkinda uygulanan idari veya adli
yaptirim bulunmamaktadir.

Yonetim Kurulu Uyeleri ve Ust Yonetime Saglanan Menfaatler

Yénetim Kurulu Uyelerinden Mediha Baser, Murat Baser ve Emine Bingul'e Sirkette fiilen ¢alismalar
nedeniyle aylik Ucret 6denmekte, Yénetim Kurulu Baskani Hasan Bager'e huzur hakki olarak aylik Gcret
ddenmektedir. Optima’nin 31 Aralik 2014 tarihinde sona eren yilda Ust yonetime sagladigl Ucret ve
benzeri menfaatlerin toplam tutari 1.237 bin TL'dir.

Optima herhangi bir yonetim kurulu Uyesine ve yéneticilerine borg, kredi ve sahsi kredi adi altinda kredi
ve lehine kefalet gibi teminatlar vermemektedir.
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Organizasyon $emasi

ic Kontrol Uyum
Gorevlisi

Yonetim Kurulu

Genel Midir

Genel Midir Yardimcisi

Pazarlama (Muhasebe/Operasyon/IT)

~ Muhasebe ve
Insan Kaynaklari

Operasyon

Genel Kurullar

Optima, 26.03.2014 tarihinde Olaganisty Genel Kurul, 14.04.2014 tarihinde ise 2013 yilina ait Genel
Kurul toplantilarini gerceklestirmistir. Genel Kurullar ile ilgili bilgilere www.optimafaktoring.com.tr
adresindeki kurumsal internet sitesinden ulasilabilir.

Bagis ve Yardimlar

Optima; sosyal, kiltirel, egitim vb. amacli faaliyet gosteren egitim-6gretim kurumlari, vakiflar, dernekler
ile kamu kurum ve kuruluslarina Yénetim Kurulunun onayiyla Turk Ticaret Kanunu, Dizenleyici
Denetleyici Kuruluslar, Sermaye Piyasa Kurulu ve ilgili yasa ve mevzuatlarda belirtilen esaslar

dahilinde bagis ve yardim yapabilir. Bagisin sekli, miktari ve yapilacagl kurum, kurulus veya sivil toplum
kurulusunun seciminde Sirket'in kurumsal sosyal sorumluluk politikalarina uvygunluk gézetilir. Bunlarin
disinda Sirket'in faaliyet konusu ile ilgili faaliyet gostermek Uzere kurulmus bulunan vakif, dernek vb.
kuruluslara da bagis ve yardim yapabilir.

Yapilan bagislar detayli bir sekilde ilgili yilin Olagan Genel Kurul Toplantisinda ortaklarin bilgisine sunulur.
01 Ocak - 31 Aralik 2014 déneminde TOGEV'e 25.620 TL bagis yapilmistir.

girket'in Sermayesinin Karsiliksiz Kalip Kalmadigina veya Borca Batik Olup Olmadigina iligkin Tespit
ve Yonetim Organi Degerlendirmeleri

Sirket, BDDK tarafindan 24 Aralik 2013 tarihli ve 28861 sayili Resmi Gazete'de yayimlanan “Finansal
Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerinin Muhasebe Uygulamalari ile Finansal Tablolari Hakkinda
Yénetmelik” hUkimlerine uygulamakta ayrica faktoring alacaklar icin borglularin kredi degerliligine
iliskin boton verileri ve Sirket'in tahsilat istatistikleri ile teminat cinsini de dikkate alarak, ihtiyatlilik
ilkesi uyarinca faktoring alacaklari Uzerinden genel karsilik ayirmaktadir. Dolayisiyla Sirket'in sermayesi
finansal tablolarda net bir sekilde yansitilmaktadir.
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KOMITELER

Komitelere www.optimafaktoring.com adresli internet sitemizde “Yatirimer iliskileri>>Kurumsal
Yonetim>>Komiteler” baslig altinda yer verilmistir

Denetim Komitesi

Optima Yénetim Kurulu bunyesinde Sermaye Piyasasi Kurulu Kurumsal Yonetim ilkeleri Tebligine uygun
olarak kurulan Denetim Komitesinin, finansal raporlamalarin dogrulugu ile etkin bir i¢ Kontrol ve Risk
Yénetim kiltGrinin yerlesip yerlesmedigini kontrol ederek, aksayan konularda Yonetim Kuruluna bilgi ve
oneriler sunmaktir.

Komite, Sirket yonetiminin, finansal raporlamanin dogrulugunun, i¢ kontrolin ve risk yénetiminin
onemini, Sirket calisanlari ile paylasip paylagsmadigini ve Sirkette dogru bir kontrol kilturinun yerlesip
yerlesmedigini degerlendirerek Yonetim Kuruluna énerilerde bulunur.

Yonetim Kuruluna bagli olarak gorev yapmakta olup, Yonetim Kurulu Uyeleri arasindan segilen bir kisi ile
en az Mudur Yardimeisi duzeyindeki yetkililerden secilecek bir kisi olmak Uzere en az iki kisiden olusur.
Denetim Komitesi Yonetim Kurulu tarafindan azami 3 yil i¢in gérevlendirilir. SUresi dolan Uyeler tekrar
secilebilir.

Denetim Komitesi toplantisi yilda en az 1 kez gerceklestirilir. Her toplanti sonrasinda komite baskani,
Yénetim Kuruluna toplanti 6zetini ve komite faaliyetlerine iliskin yazili rapor sunar. Komite toplantilarinda
alinan kararlar yazili hale getirilir, Komite Uyeleri tarafindan imzalanir ve dizenli bir sekilde saklanir.

Denetim Komitesi, Sirket calisanlarini veya istirakler dahil Sirket ile iliskili kisi ve kuruluslarin
temsilcilerini, ic ve dis denetgileri (Denetgiler) ve konusunda uzman kisileri toplantilarina davet ederek
bilgi alma ve ihtiya¢ duydugunda disaridan hukuk ve profesyonel danismanlik alma konularinda yetkilidir.

Komite, i¢ kontrol sureglerinin yazili hale getirilmesini ve etkinliginin surekli kilinmasini teminen
periyodik olarak guncellenmesini saglar.

Sirket'in bilgisayar sisteminin givenligi ve isletilmesi konusunda yonetimin hesap verebilirligi ile
bilgisayar sisteminin ¢alisamaz hale gelmesi durumunda, islemlerin kayitlara aktarilmasi ve korunmasi
konularinda kriz planlarini gbzden gegirir.

Denetciler tarafindan, i¢ kontrol ile ilgili olarak yapilan uyari ve tavsiyelerin, uygulamaya konulup
konulmadigini arastirir. Onemli muhasebe ve raporlama konulari ile finansal risk olusturabilecek hukuki
sorunlari gézden gegirir ve bunlarin mali tablolar Uzerindeki etkisini arastirir.

Sirket varlik ve kaynaklarin degerlemesi; garanti ve kefaletler; sosyal sorumluluklarin yerine getirilmesi;
dava karsiliklari; diger yokumlolikler ve sarta bagli olaylar gibi, muhasebe kayitlarina aktarilmasinda
Sirket yénetiminin degerlendirmesine ve kararina birakilmis islemleri gézden gegirir.
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Bagimsiz Denetim raporu sonuglar ile bitcelenen veya tahmin edilen finansal sonuglar arasinda olusan
énemli farklari inceler ve Yonetim Kuruluna sunar. Aciklanacak mali tablo ve dipnotlarinin, Sirket'in
izledigi muhasebe ilkelerine ve gercege uygunlugu ile dogruluguna iliskin olarak, Sirket'in sorumlu
yoneticileri ve bagimsiz denetgilerinin gorislerini alarak, kendi degerlendirmeleriyle birlikte Yonetim
Kuruluna yazili olarak bildirir. Finansal bilgiler ile ilgili olarak, kamuya yapilacak agiklamalarin yasa ve
dizenlemeler basta olmak Uzere, Sirket'in “Bilgilendirme Politikasi“na uygun olarak yapilip yapilmadigini
kontrol eder.

¢ kontrol ve denetim bolomUnon galismalarini ve organizasyon yapisini gzden gegirir; denetmenlerin
calismalarini sinirlayan veya ¢alismalarina engel teskil eden hususlar hakkinda Yonetim Kurulunu
bilgilendirir ve énerilerde bulunur.

Bagimsiz denetim kurulusunun se¢imi, denetim sdzlesmelerinin hazirlanarak bagimsiz denetim sirecinin
baslatilmasi ve bagimsiz denetim kurulusunun her asamadaki ¢calismalari, Komitenin gézetiminde
gerceklestirilir. Bagimsiz dis denetgiler tarafindan gerceklestirilen denetimler esnasinda veya sonucunda
tespit edilen 6nemli sorunlarin ve bu sorunlarin giderilmesi ile ilgili 6nerilerinin zamaninda Komitenin
bilgisine ulasmasini ve tartisilmasini saglar.

Sirket'in kanun ve duzenlemelere uyum konusunda gelistirdigi takip sistemini; disiplin cezalari dahil
suiistimal, haksiz kazang, kanun ve dizenlemelere uymama vb. konularda Sirket yonetimi tarafindan
acilan sorusturma ve takiplerin sonuglarini, gbzden gegirir.

Sirket yonetiminden, hukukcularindan veya Sirket disi hukuk danigmanlarindan, Sirket aleyhine agilan
davalar, bu davalar ile ilgili olarak ayrilan karsiliklar, ayrilmasi gereken karsiliklar, konusu kalmayan
kargiliklar ve olusabilecek toplam risk ile ilgili olarak her U¢ ayda bir duzenli rapor alir ve degerlendirir.
Duzenleyici otoriteler tarafindan gerceklestirilen denetim ve sorusturma sonuglarini gézden gegirir,
Yénetim Kuruluna bilgi sunar ve dnerilerde bulunur.

Musteri sikayetleri mutlaka yazili olarak alinir ve denetim bélimune iletilir. Denetim bolomU tarafindan
konu incelenir, hazirlanan rapor Denetim Komitesine sunulur.

Risk odakli denetim, Yénetim Kurulu ve Sirket Ust dizey yonetimin aktif gbzetimi, uygun Sirket
politikalarinin olusturulmasi ve izlenmesi, risklerin zamaninda, tarafsiz ve dogru degerlendirilmesi ve
raporlanmasi, yeterli etkin i¢ kontrol sisteminin olusturulmasi ile mimkondir prensibiyle yiritilen i¢
kontrol sistemi ve i¢ Denetim faaliyetleri 2014 yili icinde Denetim Komitesi ve Yonetim Kurulu araciligiyla
ic denetim sistemlerinin etkinligi ve yeterliligi cercevesinde gézetilmistir.

2 Uyeden olusan Denetim Komitesi 01 Ocak - 31 Aralik 2014 déneminde 4 defa toplanarak 4 adet karar
almistir,
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RiSK YONETiMi

Optima Yonetim Kurulu bunyesinde Sermaye Piyasasi Kurulu Kurumsal Yonetim ilkeleri Tebligine
uygun olarak kurulan Risk Yénetimi Komitesinin, gorev ve calisma ilkelerini belirleyerek, Sirket'in
karsilasabilecegi risklerin izlenmesi ve risk yonetimi sireclerinin yoritilmesi icin gerekli politikalarin
gelistirilmesidir.

Sirket hedeflerine ulasmayi etkileyebilecek risk unsurlarinin ¢ok yénli olarak tanimlanmasi,
degerlendirilmesi, izlenmesi ve yénetilmesi amaciyla etkin i¢ kontrol sistemlerinin olusturulmasi, risk
yonetimi ve i¢ kontrol sistemlerinin Sirket kurumsal yapisina uyumunun saglanmasi ve etkin bir sekilde
islerliginin gozetilmesi ile Sirket'in risk yonetimi ve i¢ kontrol sistemlerince risk unsurlarinin uygun
kontrol yontemleriyle gozetilerek 6l¢Glmesi, raporlanmasi ve karar mekanizmalarinda kullanilmasi,
konularinda calismak Uzere olusturulmustur.

Komite kendi yetki ve sorumlulugu dahilinde hareket eder ve Yénetim Kuruluna tavsiyelerde bulunur,
nihai karar sorumlulugu her zaman Yénetim Kuruluna aittir.

Komite en az iki Uyeden olusur. Gerek duyuldugunda yénetim kurulu Uyesi olmayan, konusunda uzman
Sirket disi GgUncu kisilere de komitede gorev verilebilir. Komite her yil olagan genel kurul toplantisindan
sonra yapilacak ilk yonetim kurulu toplantisinda tekrar belirlenir.

Risk komitesi, en az U¢ ayda bir toplanir ve toplanti sonuclarini yonetim kuruluna sunar. Komite
toplantilarinin zamanlamasi mimkin oldugunca yonetim kurulu toplantilarinin zamanlamasi ile
uyumlu olur. Komite, yetki ve sorumluluk alanina giren konularda yonetim kurulunu bilgilendirir. Komite
toplantilarinda alinan kararlar yazili hale getirilir ve muhafaza edilir.

Sirket'in kars! karsiya oldugu riskleri tanimlamak, analiz etmek, élgmek, izlemek ve raporlamak, kontrol
edilebilen ve edilemeyen riskleri azaltmak amaciyla uyarilarda bulunmak.

Risk yonetimi yontemlerine uygun olarak, yonetim kurulunun gorusleri dogrultusunda risk yénetimi
politikalari ve uygulama usullerini belirlemek, ve uyulmasini saglamak.

Risk 6lcum modellerinin tasarimi, secilmesi, uygulamaya konulmasli ve onaylanmasi sirecine katilmak,
modelleri dizenli olarak gézden gecirmek, senaryo analizlerini gerceklestirerek gerekli degisiklikleri
yapmak ve Risk izleme fonksiyonunu etkin bir sekilde yerine getirmeyi saglamak Uzere gerekli
gorildigunde ilgili birimlerden bilgi, goris ve rapor talep etmek.

Sirket icin etkin risk yonetimi sisteminin ve gicli bir i¢ kontrol ortaminin tesis edilmesi, surdirolebilir
blyime ve gelismenin en énemli temel taslarindan biri olarak gorilmektedir. Sirket sahip oldugu
teknolojik alt yapr ve gelistirdigi is sUrecleri sayesinde tasidigi riski sirekli olarak izlemekte; yonetim
kademelerine, stratejik ve gunluk kararlara i1sik tutan raporlamalar yapmaktadir. Sirket piyasa ve likidite
risklerini 6lcmek amaciyla riske maruz deger ve vade analizleri calismalari gergeklestirmektedir.

Sirket faaliyetlerinin, yGrirlUkteki mevzuata uygun ve Yénetim Kurulu tarafindan belirlenen cercevede
gerceklestirilmesini ve muhasebe ve raporlama sistemlerinin bitinlogund, givenilirligini saglamak
Uzere her seviyedeki Sirket personeli tarafindan uyulacak ve uygulanacak i¢ kontrol mekanizmalari tesis
edilmistir.

Optima Denetim Komitesi araciligiyla Yonetim Kurulu'na bagli olarak faaliyet gésteren i¢ Denetim Birimi,
risk degerlendirmeleri uyarinca hazirlanan yillik denetim plani dahilinde Sirket'in ttmunU kapsayacak
sekilde i¢ kontrol ve risk yénetimi sistemlerinin etkinlik ve verimliligini denetlemektedir.
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2 Uyeden olusan Risk Komitesi 01 Ocak - 31 Aralik 2014 déneminde 4 defa toplanarak 4 adet karar almistir.
KURUMSAL YONETIM POLITIKASI

Optima Yonetim Kurulu bunyesinde Sermaye Piyasasi Kurulu Kurumsal Yonetim ILkeleri Tebligine uygun
olarak kurulan Kurumsal Yonetim Komitesinin, Sirkette Kurumsal Yonetim Ilkelerine uyulup uyulmadigini
kontrol ederek, aksayan konularda Yonetim Kuruluna bilgi ve éneriler sunmaktir

Kurumsal Yonetim Komitesi Sirkette kurumsal yonetim ilkelerinin uygulanip uygulanmadigini,
uygulanmiyor ise gerekeesini ve bu prensiplere tam olarak uymama dolayisiyla meydana gelen ¢ikar
catismalarini tespit eder ve yonetim kuruluna uygulamalari iyilestirici 6nerilerde bulunur

Kurumsal Yonetim Komitesi Yonetim Kuruluna bagli olarak gorev yapmakta olup, Yonetim Kurulu Uyeleri
arasindan segilen bir kisi ile en az Mudur Yardimceisi duzeyindeki yetkililerden secilecek bir kisi olmak
Uzere en az iki kisiden olusur. Kurumsal Yonetim Komitesi Yonetim Kurulu tarafindan azami 3 yil igin
gorevlendirilir. Suresi dolan Uyeler tekrar segilebilir.

Kurumsal Yonetim Komitesi toplantisi yilda en az 1 kez gerceklestirilir. Her toplanti sonrasinda komite
bagkani, Yonetim Kuruluna toplanti ézetini ve komite faaliyetlerine iliskin yazili rapor sunar. Komite
toplantilarinda alinan kararlar yazili hale getirilir, Komite Uyeleri tarafindan imzalanir ve diozenli bir
sekilde saklanir.

Pay sahipleri ile iliskiler biriminin calismalarini koordine eder. Bu kapsamda; Pay Sahipleri iliskiler
Biriminin Komite bunyesinde ve Komite Baskanina bagli olarak, ortaklar ve yatirimcilar arasindaki tim
iliskileri izlemek ve bunlarin bilgi edinme haklari gereklerinin eksiksiz yerine getirilmesini saglar.

Yénetim Kuruluna uygun adaylarin saptanmasi, degerlendirilmesi ve édullendirilmesi konularinda seffaf
bir sistemin olusturulmasi ve bu hususta politika ve stratejiler belirlenmesi konularinda calismalar yapar.
Yeni Yonetim Kurulu Uyelerine yonelik oryantasyon ve egitim programlari dizenler.

Yonetim Kurulunun bagimsizligini ve etkinligini saglar, Komite, yonetim kurulu Uyeleri, yéneticiler ve diger
calisanlar arasinda ¢ikabilecek ¢ikar catismalarini ve ticari sir niteligindeki bilginin kétoye kullanilmasini
onleyen i¢ duzenlemelere uyumu gozetir.

Komite, kamuya yapilacak agiklamalarin yasa ve duzenlemeler basta olmak Uzere, Sirket'in “Bilgilendirme
Politikasi”na uygun olarak yapilmasini saglayici dneriler gelistirir ayrica kamuoyunun aydinlatilmasinda,
Sirket'in internet sitesinin aktif olarak kullanilmasini saglar.

Sirket etik kurallarinin olusturulmasi ve Kurumsal Yonetim ilkelerinin Sirket icerisinde benimsenmesini
ve uygulanmasini saglar. Yonetim Kurulunun yillik kurumsal yonetim degerlendirmesini yapar ve
Yonetim Kuruluna sunar. Yénetim Kurulunun ve ona bagli komitelerin isleyisi, yapisi ve etkinligine iliskin
onerilerde bulunur.

Kurumsal Yonetim Komitesi Sirket'in kurumsal yonetim ilkelerinin takipgisi ve uygulayicisidir. Sirket,
kanunen ongorilen kurumsal yonetim ilkelerine tam olarak uyumu benimsemis olup; seffaflik, esitlik,
sorumluluk, hesap verebilirlik ilkeleri Gzerine kurulmus bir kurumsal yonetim anlayisina sahiptir.

2 Uyeden olusan Kurumsal Yonetim Komitesi 01 Ocak - 31 Aralik 2014 déneminde 3 defa toplanarak 3
adet karar almistir.
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BiLGILENDIRME POLITiKASI

Sirket Kanun ve ilgili yonetmelikler ile Sermaye piyasasi kurulu Mevzuati ve Turk Ticaret Kanunu
dizenlemelerine uygun olarak her torld finansal bilgi ve diger gerekli bilgilendirmeleri, genel kabul
gbrmus muhasebe prensipleri cercevesinde ve SPK Kurumsal Yonetim ilkelerini de dikkate alarak

yerine getirir. SPK Kurumsal Yonetim ilkelerinde tanimlanan ve Yonetim Kurulumuzca da kabul edilen
bilgilendirme politikamizin amaci; ticari sir kapsaminda olmamak kaydiyla, pay sahipleri, yatirimcilar,
calisanlar, musteriler, kredi veren kuruluslar, dizenleyici ve denetleyici otoriteler ve tOm hak sahiplerinin
istedikleri bilgi ve aciklamalara zamaninda, tam, dogru, anlasilabilir, kolay, en disik maliyetle ve esit
kosullarda ulasmalarini saglamaktir.

Kamunun aydinlatilmasi, bilgilendirme politikasinin olusturulup gelistirilmesi, izlenmesi ve gozetimi
Yénetim Kurulu'nun yetki ve sorumlulugundadir. Bilgilendirme faaliyetleri Yonetim Kurulu’'nun
gozetiminde olmak Uzere, yine Yonetim Kurulunca tayin olunan birim ve yetkililerce sirdGrolir. S6z
konusu yetkililer Denetim Komitesi ve Yonetim Kurulu ile yakin isbirligi icinde gorevlerini yaparlar.
Bilgilendirme ve kamuyu aydinlatma ile yetkili kilinan birim ve yetkililer Sirket'in internet sitesinde
kamuya duyurulur.

ETiK iLKELER VE KURALLAR

Durustlik: Sirketimiz, misterileri, calisanlari, hissedarlari, grup sirketleri ve diger kurum ve kuruluslar ile
olan iliskilerinde durustlik ilkesine baglidir.

Tarafsizlik: Sirketimiz, faaliyetlerini tam bir tarafsizlikla yOrotir. Calisanlari ve misterileri arasinda
ayirim yapmaz, 6nyargili davranislardan bulunmaz.

Givenilirlik: Urin ve hizmetlerimizin sunumunda, misterilerimizle ve diger ilgili taraflarla iliskilerimiz
karsilikli givene dayanir, acik ve anlagilirdir. Dogru bilgi vermenin, musteri hizmetlerini zamaninda ve
eksiksiz yerine getirmenin givenilirligin temeli oldugu Sirketimizce benimsenmistir.

Seffaflik: Sirketimiz, Paylasilan Sosyal Sorumluluklar ile ulusal ve/veya uluslararasi uygulamalar
cercevesinde sunulan finansal urinlerde saydam olmaktadir. Bu itibarla Grinler sonradan farklilik
olusmamasina gayret géstermektedir. MUsterilerimize sunulan, Urin ve hizmetlerimizle ilgili olarak
haklar, yokumlolUkler, faydalar ve riskler gibi konularda agik, anlasilir ve net bigimde bilgilendirirler

Esitlik: Sirketimiz ve galisanlarimiz, is iliskilerinde dil, irk, cinsiyet, siyasal disince gibi sebeplere dayall
ayrim yapmaz ve insan haklarina saygilidir.

Toplumsal Yararin Gozetilmesi ve Cevreye Saygi: TUm faaliyetlerimizin yirutulmesinde karlilik yaninda,
toplumsal yararin gozetilmesi ve cevreye saygl esastir. Cevrenin ve dogal hayatin korunmasi, tiketici
haklari ve kamu sagligl konularinda duyarli olunur ve kurallara uyulur.

Karapara ve Suctan Kaynaklanan Malvarligi Degerinin Aklanmasi ile Micadele: Sirketimiz MASAK kanun
ile uluslararasi normlar da belirtilen, karaparanin aklanmasi, yolsuzluk ve benzeri sucglarla micadeleyi
onemli bir ilke olarak benimsemis olup ilgili diger kurum ve kuruluslarla ve yetkili mercilerle isbirligi
yapmaya 6zen gosterir. Kendi i¢ binyesinde de bu amaca yonelik gerekli onlemleri alir ve personeli igin
egitim programlari dizenler.

Rekabet: Sirketimiz, rekabeti, ayni sektérde faaliyet gésteren kurumlarin mevzuata ve genel kabul
gormUs ilkelere uygun, kararlarin 6zgir bir ortamda alindig), toplumsal fayday! gbzeten bir yaris
olarak kabul eder. Bu nedenle, serbest piyasa ekonomisi icerisinde sirdirddgimuiz faaliyetlerde kendi
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menfaatlerimizin yani sira, genel olarak faktoring sektdrune olan guvenin sirekli olmasi, sektérin
gelisimi icin caba sarf edilmesi, ortak menfaatlerin gozetilmesi ilkeleri cergevesinde haksiz rekabete
neden olacak davranislardan kacinir. Bu ilke calisanlarimiz tarafindan da benimsenmistir.

Musterilerin Bilgilendirilmesi ve Hizmet Kalitesi: Urin ve hizmetlerimizin sunumunda musterilerimize
dogru, eksiksiz ve zamaninda bilgi vermek esastir. Sundugumuz hizmetlerin temel ahlak ilkelerine
uygun olarak, profesyonelce verilmesi 6ncelikli hedefimizdir. Calisanlarimiz musterilere yanlis ya

da eksik bilgi vermekten kaginirlar. MUsterilerimize sundugumuz hizmetlerin masraflari ve sartlari
acikea belirtilir. Misterilerle ¢ikabilecek herhangi bir anlagsmazlikta, sikayetler yetkililerce dikkate
alinir ve ¢6z0m bulmaya caba gosterilir. MUsteri sikayetlerinin nedenlerinin arastirilmasi, tekrarina
sebebiyet verilmemesi i¢in gerekli 6nlemlerin alinmasi, hatali uygulamalarin derhal dizeltilmesi ve
calisanlarimizin bu hususta bilgilendirilmesi hususlarinda azami gayret gosterilir.

Musteri Sirri: Sirketimiz, musterilerine ait her tirl0 bilgiyi saklamakla yokimlidor. Kanunlar geregince
bilgi ve belge istemeye yetkili kisi ve mercilere yasal olarak verilmesi gereken bilgi ve belgeler bunun
disindadir.

Guvenlik: Sirketimiz, mUsteri malinin korumasi ve saklamasi (kiymetli evrak, s6zlesme vb.) ve finansal
olanaklar sunulmasi (faktoring Gcreti, komisyon vb.) konularinda givenlikten ve seffafliktan 6din vermez.

Sirketimiz agisindan, faaliyetlerimizin is ve islem gGvenliginin saglandigl, misteri magduriyetinin
dnlenmesine yonelik gerekli teknik ve hukuksal tim 6nlemlerin alindig bir ortamda yUrGtolmesi esastir.

SORUMLULUKLAR VE ILKELER

Yénetim Kurulu Uyelerinin Sorumluluklari: Yonetim Kurulu Uyeleri Sirket ile ilgili Kanun, MASAK,
BDDK, FKB ve bilumum yasalarda belirtilmis olan gizli ve/veya ticari sir niteligindeki bilgileri kamuya
aclklayamaz. Yonetim Kurulu Sirket'in calisanlari tarafindan ve/veya Sirket disindan midahale ile bu
bilgileri Sirket disina ¢ikarilmasini 6nlemeye yonelik gerekli tedbirleri alir.

Yonetim Kurulu Uyeleri, Sirket hakkindaki gizli ve kamuya agik olmayan bilgileri kendileri veya baskalar
lehine kullanamaz, Sirket hakkinda yalan, yanlis, yaniltici, mesnetsiz bilgi veremez, haber yayamaz ve
yorum yapamaz.

Yonetim Kurulu Uyeleri, kanun, esas sozlesme, Sirket ici dizenlemelere ve olusturulan politikalara
uymalari gerektigi, uymadiklari takdirde Sirket'in, pay ve menfaat sahiplerinin bu nedenle ugrayacaklari
zararlari miteselsilen sorumlu olduklarinin bilincindedir.

Yonetim Kurulu Uyeleri pay sahipleri aleyhine sonug dogurabilecek baskilara boyun egmeyecekleri ve
maddi menfaat kabul etmeyecekleri gibi bu kurallarin tim Sirket ¢alisanlari tarafindan da uygulanmasini
saglayici gerekli onlemleri alir

Caliganlara iligkin Sirket ilkeleri: Sirketimiz, insan kaynaginin, gorevin gerektirdigi bilgi, birikim ve
sorumluluk duygusuna sahip kisilerden olusmasina 6zen gosterir.

Sirketimiz, personel istihdami konusunda;
- Haksiz rekabete yol acabilecek her tirld uygulamadan kaginir.

« Personel alimlarinda diger kurumlarin hizmetlerini kesintiye ugratmamaya 6zen gosterir.

- Personel istihdaminda Is Kanuna ve ilgili mevzuat hikimlerine uyar.

- Eski calisanlari hakkinda diger kurumlarin tarafindan talep edilen bilgileri yanitlarken samimi ve
dirgst davranir.
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« Sirketimiz, is ortaminin saglikli, givenli ve dogal cevreyle uyumlu olmasi, ¢alisanlarin motivasyonunun
arttirilmasi ve daha iyi kosullarda hizmet sunulmasi yoninden gerekli 6nlemleri alir, bu hususta
calisanlarinin goruslerine yer verir.

- Uron ve hizmetlerimizin en iyi sekilde sunumunu teminen, Sirketimiz, yeter sayida personel
istihdamina ézen gosterir, calisma saatlerinde is veriminin en Ust duzeyde olmasi yoniunde gerekli
gelistirici onlemleri alir

« Calisanlarimizin izinlerini duzenli kullanmalari icin azami ¢aba gosterir.

- Sirketimizde esit kosullarda calisanlara esit firsatlar saglanir. Calisanlarimiz arasinda din, mezhep,
cinsiyet vb. farkliliklara bagli ayrimcilik yapilmaz.

« Sirketimiz ¢alisanlarimizin kisisel gelisimine 6zel 6nem verir. Bu amagla egitim, kurs, seminer ve
benzeri olanaklar saglamak suretiyle calisanlarina destek verir.

- Sirketimiz, Yonetim Kurulumuz tarafindan belirlenen etik ilke ve kurallarin ¢alisanlarimiz tarafindan
benimsenmesine 6nem verir. insan kaynaklarinin olusumunda etik kurallara uygunluk énemli bir
kriterdir.

Calisanlarin Sorumluluklari: Calisanlarimiz; her durumda Sirketimizi temsil ettiklerinin bilinci icinde
hareket ederler.

Calisanlarimiz; Sirketimizin cagdas imaji ile bitinlesecek sekilde giyinmeye, kullanilan model, renk,
kumas ve aksesuarlarin uyum iginde olmasina 6zen gosterir. Calisanlarimiz her zaman temiz ve
bakimlidir.

Sirket Kayitlar: Sirket calisanlarimiz, kayitlari dogru, tam ve givenli bir bicimde tutarlar. Bu kayitlar
Uzerinde degisiklik yapmaz ve kayitlari imha etmezler. Kayit edilmemis, yanlis kaydedilmis ve/veya
herhangi bir nedenden dolay dizeltilmesi gereken kayitlar ancak Genel Midirligun bilgisi dahilinde
yapilir. MUsterilerimize veya Sirketimize ait kayitlarda yer alan bilgiler hakkinda hi¢ kimseye yanlis ve
yaniltici agiklamalarda bulunmaz ve kisisel ¢ikarlari i¢in kullanmazlar.

MUSTERI SIKAYETLERI

Sirketimiz herhangi bir nedenden dolay musteri sikayeti ile karsilastiklarinda; Sirket politikalara uygun
bicimde musterilerimize gereken ilgiyi gosterir. Sikayetler, Uzerinden uzun sire gegmeden ¢6zime
kavusturulur ve misterilerimize makul bir sure icerisinde sikayetinin sonucu ile ilgili geri bildirimde
bulunulur. MUsterilerin Urin ve hizmetlerimizle ilgili tum 6nerileri dikkate alinir, bu 6nerilerin en kisa
surede ve kalite standartlarimiza uygun bicimde degerlendirilmeleri saglanir.

2015 yiindan beklentiler, stratejiler ve 6zellikle hedeflenen sektérler, yeni agilimlar.

Faktoring sektoru, ekonomiye katki saglayan en 6nemli sektorlerden birisi olmustur. Piyasalardaki
gelismeler sektort hem dogrudan hem dolayli olarak etkileyebilmektedir. Calkantili donemlerde hem
tuketici hem reel sektérun guven endeksleri gerileyebilmekte, buna bagli olarak da tiketim, yatirim ve
istihdam kararlari ertelenebilmektedir. TGm bunlar, sektérin boyumesini olumsuz yonde etkileyerek, aktif
kalitesi Uzerinde de negatif etki edebilmektedir.

Stratejimiz, kosullara hizla adapte olmak, fiyatlamalari dinamik bir sekilde kontrol ederek bilangoyu risk
parametreleriyle yonetmek, ¢calkantili dénemleri minimum hasarla atlatmak Uzerinedir.

2015 yilinda da, musterilerimizin yaninda olunarak, istikrarli bir durus sergilenmeye devam edilecektir.

Optima Faktoring A.S. KOBI'lere global rekabette guglerini arttirmak igin finansal destek saglanmasi
gerektigi gérusinde olup, 2015 yilinda da bu segment misteriler yaninda olmaya devam edilecektir.
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5 YILLIK OZET FINANSAL GOSTERGELER

BILANGO (Bin TL) 2010 2011 2012 2013 2014
AKTIF

Nakit Degerler ve Bankalar 5.392 9.801 1.135 1.994 2.584
Faktoring Alacaklar 110.906 112972 122791 139.264  140.204
Diger 7.434 9.306 8.015 6.356 4.180
Toplam Aktifler 123.732 132.079 131.941 147614 146968
PASIF

Alinan Krediler 97.441  102.802 54.741 88.731  112.083
Diger 3.619 4.294 49.966 31.434 5.289
Ozkaynaklar 22.672 24.983 27.234 27.449 29.596
Toplam Pasifler 123732 132.079 131.941 147614 146.968
GELIR TABLOSU (Bin TL) 2010 2011 2012 2013 2014
FAKTORING GELIRLERI 25.893,00 32.3395,00 40.928,00 33.210,00 40.401,00
Faktoring Alacaklarindan Alinan Faizler 20.858,00 27.073,00 34.724,00 26.764,00 33.970,00
Faktoring Alacaklarindan Alinan Ucret ve

Komisyonlar 5.03500 5.266,00 6.20400 6.446,00 6.431,00
ESAS FAALIYET GIDERLERI 8.462,00 9.770,00 11.97500 13.009,00 13.005,00
Personel Giderleri 537500 6.053,00 6.755,00 7.80800 8.000,00
Genel isletme Giderleri 3.005,00 3.696,00 515700 512200 4.946,00
Diger 82,00 21,00 59,00 79,00 59,00
DIGER FAALIYET GELIRLERI/GIDERLERI 722,00 812,00 3.560,00 1.532,00 936,00
Bankalardan Alinan Faizler 290,00 368,00 367,00 49,00 48,00
Diger 432,00 444,00 319300 1.483,00 888,00
FINANSMAN GIDERLERI 9.060,00 15.097,00 17.508,00 11.883,00 16.599,00
Kullanilan Kredilere Verilen Faizler 9.048,00 15.095,00 17.507,00 11.874,00 16.598,00
Diger 12,00 2,00 1,00 9,00 1,00
TAKIPTEKI ALACAKLARA ILISKIN OZEL

KARSILIKLAR 1.300,00 137700 532300 244000 2.429,00
DONEM VERGI GIDERI 159300 1452,00 188800 1.863,00 2.272,00
DONEM NET KARI 6.200,00 545500 7.79400 5.547,00 7.032,00
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Optima Faktoring A.S.
YONETIM KURULUNUN YILLIK FAALIYET RAPORUNA iLiSKIN
BAGIMSIZ DENETCi RAPORU

Optima Faktoring A.S. Yonetim Kurulu'na

Y6netim Kurulunun Yillik Faaliyet Raporunun Bagimsiz Denetim Standartlar Cergevesinde
Denetimine Iligkin Rapor

1. Optima Faktoring A.S.'nin (“Sirket”) 31 Aralik 2014 tarihinde sona eren hesap dénemine iliskin yillik faaliyet raporunu,
denetlemis bulunuyoruz.

Yénetim Kurulunun Yillik Faaliyet Raporuna iliskin Sorumlulugu

2. Sirket yonetimi, 6102 sayili Turk Ticaret Kanunu'nun (“TTK") 514'0nct maddesi uyarinca yillik faaliyet raporunun
finansal tablolarla tutarli olacak ve gercegi yansitacak sekilde hazirlanmasindan ve bu nitelikteki bir faaliyet raporunun
hazirlanmasini saglamak icin gerekli gordugi i¢ kontrolden sorumludur.

Bagimsiz Denetginin Sorumlulugu

3. Sorumlulugumuz, Sirket'in faaliyet raporuna yonelik olarak TTK'nin 397'nci maddesi ve Teblig cercevesinde yaptigimiz
bagimsiz denetime dayanarak, bu faaliyet raporunda yer alan finansal bilgilerin Sirket'in 5 Mart 2015 tarihli bagimsiz
denetim raporuna konu olan finansal tablolariyla tutarli olup olmadigr ve gercegi yansitip yansitmadigl hakkinda gorus
vermektir.

Yaptigimiz bagimsiz denetim, Kamu Gézetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu tarafindan yayimlanan
Turkiye Denetim Standartlari'nin bir pargasi olan Bagimsiz Denetim Standartlari'na (“BDS") uygun olarak
yurGtolmostir. Bu standartlar, etik hUkumlere uygunluk saglanmasini ve bagimsiz denetimin, faaliyet raporunda
yer alan finansal bilgilerin finansal tablolarla tutarli olup olmadigina ve gercegi yansitip yansitmadigina dair makul
glUvence elde etmek Uzere planlanarak yuritulmesini gerektirmektedir.

Bagimsiz denetim, tarihi finansal bilgiler hakkinda denetim kaniti elde etmek amaciyla denetim prosedurlerinin
uygulanmasini icerir. Bu prosedirlerin se¢imi, bagimsiz denetginin mesleki muhakemesine dayanir.

Bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarinin, gérosimizon olusturulmasi igin yeterli ve
uygun bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.
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Optima Faktoring A.S.
YONETIM KURULUNUN YILLIK FAALIYET RAPORUNA iLISKIN
BAGIMSIZ DENETCI RAPORU

Go6rus

4. Gorusimuize gore yonetim kurulunun yillik faaliyet raporu iginde yer alan finansal bilgiler, tm dnemli yonleriyle,
denetlenen finansal tablolarla tutarlidir ve gercegi yansitmaktadir.

Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yikimlilokler

5. 6102 sayili Turk Ticaret Kanunu'nun (“TTK") 402'nci maddesinin Ugincu fikrasi uyarinca; BDS 570 “isletmenin
Surekliligi” cercevesinde, Optima Faktoring A.S.'nin dngorulebilir gelecekte faaliyetlerini sirdiremeyecegine iliskin
raporlanmasi gereken énemli bir hususa rastlanitmamistir:

Bagaran Nas Bagimsiz Denetim ve

Serbest Muhasebeci Mali Miigavirlik A.S.
a member of
Pricewaterhous

» £ ‘ﬁ.
Zeynep Uras, SMMM 2%

Sorumlu Denetgi

istanbul, 5 Mart 2015
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Optima Faktoring A.S.
1 OCAK - 31 ARALIK 2014 HESAP DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLAR VE BAGIMSIZ DENETCi RAPORU
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Optima Faktoring A.S.
BAGIMSIZ DENETIM RAPORU

Optima Faktoring A.S. Yonetim Kurulu'na:

Optima Faktoring A.S.'nin (“Sirket”) 31 Aralik 2014 tarihi itibariyla hazirlanan bilangosu, ayni tarihte sona eren doneme ait
kar veya zarar tablosu, kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosu, nakit akis tablosu, 6zkaynaklar degisim tablosu ve
6nemli muhasebe politikalari ile diger agiklayici notlarin bir 6zetini denetlemis bulunuyoruz.

Sirket Yonetim Kurulunun Sorumluluguna iliskin Agiklama:

Sirket Yonetim Kurulu, rapor konusu finansal tablolarin 24 Aralik 2013 tarih ve 28861 sayili Resmi Gazete'de yayimlanan
Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerince Uygulanacak Tekdiizen Hesap Plani ve izahnamesi Hakkinda
Teblig ile Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerinin Muhasebe Uygulamalari ile Finansal Tablolari Hakkinda
Yonetmelik ve Turkiye Muhasebe Standartlari ile Turkiye Finansal Raporlama Standartlari'na ve Bankacilik Dizenleme

ve Denetleme Kurulu tarafindan muhasebe ve finansal raporlama esaslarina iliskin yayimlanan diger yonetmelik, teblig
ve genelgeler ile Bankacilik Dizenleme ve Denetleme Kurulu tarafindan yapilan agiklamalara uygun olarak ve hata ya da
suistimal dolayisiyla énemlilik arz eden dlgcude yanlis bilgi icermeyecek sekilde hazirlanmasini ve sunulmasini saglayacak
bir i¢ kontrol sistemi olusturulmasi, uygun muhasebe politikalarinin segilmesi ve uygulanmasindan sorumludur.

Yetkili Denetim Kurulusunun Sorumluluguna iliskin Aciklama:

Bagimsiz denetimi yapan kurulus olarak Uzerimize disen sorumluluk, denetlenen finansal tablolar Uzerinde gorus
bildirmektir. Bagimsiz denetimimiz, 1 Kasim 2006 tarihli ve 26333 sayili Resmi Gazete'de yayimlanan Bankalarda

Bagimsiz Denetim Gergeklestirecek Kuruluslarin Yetkilendirilmesi ve Faaliyetleri Hakkinda Yonetmelik ve Kamu Gézetimi
Muhasebe ve Denetim Standartlar Kurumu (“KGK") tarafindan yayimlanan Turkiye Denetim Standartlari'nin bir pargasi
olan Bagimsiz Denetim Standartlari'na uyumlu olarak gergeklestirilmistir. Finansal tablolarin énemlilik arzedecek élgUde
bir hata icermedigine iliskin makul givence saglayacak sekilde bagimsiz denetim planlanmis ve gerceklestirilmistir.
Bagimsiz denetimde; finansal tablolarda yer alan tutarlar ve finansal tablo agiklama ve dipnotlari hakkinda denetim

kaniti toplamaya yonelik denetim teknikleri uygulanmis; bu teknikler istihdam ettigimiz bagimsiz denetgilerin insiyatifine
birakilmis, ancak, duruma uygun denetim teknikleri, finansal tablolarin hazirlanmasi ve sunumu sirecindeki i¢ kontrollerin
etkinligi dikkate alinarak ve uygulanan muhasebe politikalarinin uygunlugu degerlendirilerek belirlenmistir. Ancak,
amacimiz i¢ kontrol sisteminin etkinligi hakkinda goéris vermek degil, bagimsiz denetim tekniklerini kosullara uygun olarak
tasarlamak amaciyla, Sirket yonetimi tarafindan hazirlanan finansal tablolar ile i¢ kontrol sistemi arasindaki iliskiyi ortaya
koymaktir. Asagida belirtilen bagimsiz denetim gérisunin olusturulmasi igin yeterli ve uygun denetim kaniti saglanmistir
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Optima Faktoring A.S.
BAGIMSIZ DENETIM RAPORU

Bagimsiz Denetg¢i GOrisu:

GoOrusimuze gore, ilisikteki finansal tablolar, butin 6nemli taraflariyla, Optima Faktoring A.S.'nin 31 Aralik 2014 tarihi
itibariyla mali durumunu ve ayni tarihte sona eren déneme ait faaliyet sonuglari ile nakit akimlarini Bankacilik Dizenleme
ve Denetleme Kurulu tarafindan muhasebe ve finansal raporlama esaslarina iliskin yayimlanan yénetmelik, teblig ve
genelgeler ile Bankacilik Dizenleme ve Denetleme Kurulu tarafindan yapilan agiklamalara uygun olarak dogru bir bigimde
yansitmaktadir.

Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yokimloliklere [liskin Rapor:

6102 sayili Turk Ticaret Kanunu'nun (“TTK") 402. maddesinin dordincu fikrasi uyarinca, Sirket'in 1 Ocak - 31 Aralik 2014
hesap doneminde defter tutma dizeninin, kanun ile sirket esas sdzlesmesinin finansal raporlamaya iliskin hikumlerine
uygun olmadigina dair 6nemli bir hususa rastlanmamistir.

TTK'nin 402. maddesinin dérdincy fikrasi uyarinca, Yonetim Kurulu tarafimiza denetim kapsaminda istenen agiklamalari
yapmis ve istenen belgeleri vermistir.

Bagaran Nas Bagimsiz Denetim ve
Serbest Muhasebeci Mali Miigavirlik A.S.
a member of

}’ icewaterhous

(\/k_ ' -

— & ‘ﬁ.
Zeynep Uras, SMMM 2%
Sorumlu Denetgi

istanbul, 5 Mart 2015




37

Optima Faktoring 2014 Faaliyet Raporu
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Optima Faktoring A.S.
31 Aralik 2014 Tarihli Bilango (Finansal Durum Tablosu)

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Tirk Lirasi (“Bin TL") olarak ifade edilmistir.)

Denetimden $ Bag Denetimden Gegmis
. Cari Donem Cari Donem
AKTIF KALEMLER Dipnot (31 Aralik 2014) (31 Aralik 2013)
TP YP Toplam TP YP Toplam
I NAKIT, NAKIT BENZERLERI VE MERKEZ BANKASI 4 - - - 2 - 2
Il GERCEGE UYGUN DEGER FARKI K/Z'A YANSITILAN FV (Net) - - - - - -
2.1 Alim satim amagli finansal varliklar - - - - _ _
2.2 Gercege uygun deger farki kar/zarara yansitilan olarak siniflandirilan fv - - - - - -
23 Alim satim amagli tUrev finansal varliklar - - - - - _
11l BANKALAR 4 2.584 - 2.584 1.992 - 1.992
V. TERS REPO iSLEMLERINDEN ALACAKLAR - - - - - -
V. SATILMAYA HAZIR FINANSAL VARLIKLAR (Net) - - - - - -
VI FAKTORING ALACAKLARI 5 140.204 - 140.204 139.264 - 139.264
6.1 iskontolu Faktoring Alacaklari 140.204 - 140.204 139.264 - 139.264
611  Yurtigi 145.035 - 145.035 143,589 - 143,589
6.1.2  Yurt Disi - - - - - -
6.1.3  Kazanilmamis Gelirler (-) (4.831) - (4.831) (4.325) - (4.325)
6.2 Diger Faktoring Alacaklari - - - R R R
621  Yurtici - - p B B B
622  Yurt Digi - - - - - -
Vil FINANSMAN KREDILERi - - - - B B
7.1 Tiketici kredileri - - - - - R
7.2 Kredi kartlari - - - R R R
7.3 Taksitli ticari krediler - - - R R R
VIIl.  KiRALAMA iSLEMLERI - - B B B ,
81 Kiralama Islemlerinden Alacaklar - - - - - _
811  Finansal Kiralama Alacaklari - - - - - -
812  Faaliyet Kiralamasi Alacaklari - - - - - _
813  Kazanilmamis Gelirler (-) - - - - R R
82 Kiralama Konusu Yapilmakta Olan Yatirimlar - - - - - -
83 Kiralama Islemleri icin Verilen Avanslar - - - - - -
IX. DiGER ALACAKLAR 11 553 - 553 4.023 - 4.023
X. TAKIPTEKi ALACAKLAR 1.902 - 1.902 313 N 313
10.1  Takipteki Faktoring Alacaklari 6.769 - 6.769 3.356 - 3.356
10.2 Takipteki Finansman Kredileri - - - - - _
103 Takipteki Kiralama islemlerinden Alacaklar - - - - - -
104 Ozel Karsiliklar (-) (4.867) - (4.867) (3.043) - (3.043)
XI. RISKTEN KORUNMA AMAGLI TUREV FINANSAL VARLIKLAR - - - - B B
111 Gergege Uygun Deger Riskinden Korunma Amaglilar - - - - R R
112 Nakit Akis Riskinden Korunma Amaglilar - - - - - -
11.3  Yurtdisindaki Net Yatirim Riskinden Korunma Amaglilar - - - - - -
XIl. VADEYE KADAR ELDE TUTULACAK YATIRIMLAR (Net) - - - - - -
Xl BAGLI ORTAKLIKLAR (Net) - - - - - -
XIV.  iSTIRAKLER (Net) - - - - B B
XV. i$ ORTAKLIKLARI (Net) - - - B B _
XVI.  MADDI DURAN VARLIKLAR (Net) 7 1.058 - 1.058 1123 - 1123
XVIl.  MADDi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR (Net) 8 27 - 27 60 - 60
171 Serefiye - - - R R R
172 Diger 27 - 27 60 - 60
XVIIl.  PESIN ODENMi$ GiDERLER 118 - 118 160 N 160
XIX. CARi DONEM VERGI VARLIGI 10 - 10 - - -
XX. ERTELENMi$§ VERGI VARLIGI 10 463 - 463 474 - 474
XXI.  DIiGER AKTIFLER - 16 B 16
ARA TOPLAM 9 146.919 - 146.919 147.427 147.427
XXIl.  SATI§ AMACLI ELDE TUTULAN VE DURDURULAN 49 - 49 187 - 187
FAALIYETLERE ILISKIN VARLIKLAR (Net)
22.1 Satis Amacli 49 - 49 187 - 187
222 Durdurulan Faaliyetlere Iliskin - - - - R R
AKTiF TOPLAMI 146.968 - 146.968 147.614 - 147.614

Takip eden dipnotlar finansal tablolarin tamamlayici par¢asini olustururlar.
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Optima Faktoring 2014 Faaliyet Raporu

Optima Faktoring A.S.
31 Aralik 2014 Tarihli Bilango (Finansal Durum Tablosu)

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Tirk Lirasi (“Bin TL") olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Denetimden Gegmis 8 D imd cmis
i Cari Donem Cari Donem
PASIF KALEMLER Dipnot (31 Aralik 2014) (31 Aralik 2013)

L YP Toplam L YP Toplam
L ALIM SATIM AMAGLI TUREV FINANSAL YOKUMLULUKLER - - - - - -
I ALINAN KREDILER 12 112.083 - 112.083 88.731 - 88.731
. FAKTORING BORGLARI 14 3.408 - 3.408 29.656 - 29.656
Iv. KiRALAMA iSLEMLERINDEN BORGLAR 15 106 - 106 - - -
4.1 Finansal Kiralama Borglari 121 - 121 1 - 1
4.2 Faaliyet Kiralamasi Borglari - - - - - -
43 Diger - - - - - R
4.4 Ertelenmis Finansal Kiralama Giderleri (-) (15) - (15) 1) - 1)
V. iHRAG EDILEN MENKUL KIYMETLER (Net) - - - B B B
51 Bonolar - - - - - _
52 Varliga Dayali Menkul Kiymetler - - - - . R
53 Tahviller - - - - - _
VI. DIGER BORCLAR 13 29 R 29 33 - 33
Vil DIGER YABANCI KAYNAKLAR 13 633 - 633 589 - 589
VIIl.  RISKTEN KORUNMA AMAGLI TUREV FINANSAL YUKUMLULUKLER - - - - - -
81 Gercege Uygun Deger Riskinden Korunma Amaglilar - - - - - -
82 Nakit Akis Riskinden Korunma Amaglilar - - - - - -
83 Yurtdisindaki Net Yatirim Riskinden Korunma Amaglilar - - - - - -
IX. ODENECEK VERGI VE YOKUMLULUKLER 16 463 - 463 434 - 434
X. BORG VE GiDER KARSILIKLARI 17 207 - 207 269 - 269
10.1  Yeniden Yapilanma Karsiligi - - - - - -
10.2 Calisan Haklar YOkimLOLOgU Karsiligl 207 - 207 269 - 269
10.3 Diger Karsiliklar - - - - - _
XI. ERTELENMi$ GELIRLER - - - R B B
XIL. CARi DONEM VERGi BORCU 443 - 443 453 - 453

Xlll.  ERTELENMI§ VERGi BORCU - - - - N R
XIV.  SERMAYE BENZERIi KREDILER - - - - - R
ARA TOPLAM 117.372 - 117.372  120.165 - 120.165

XV. SATI§ AMACLI ELDE TUTULAN VE DURDURULAN
FAALIYETLERE ILISKIN DURAN VARLIK BORGLARI (Net) - - - - - -

151 Satis Amagcli - - - - - -
152 Durdurulan Faaliyetlere Iliskin - - - - - _

XVI. OZKAYNAKLAR 29.596 - 29.596 27.449 - 27.449
161  Odenmis Sermaye 18 17.520 - 17.520 16.000 - 16.000
16.2 Sermaye Yedekleri (114) - (114) - - -

16.2.1 Hisse Senedi ihrag Primleri - - - - - -
16.2.2 Hisse Senedi iptal Karlari - - - B B B
16.2.3 Diger Sermaye Yedekleri - - - - R R

Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilmayacak Birikmis Diger Kapsamli
16.3 Gelirler veya Giderler (114) - (114) (34) - (34)

164 Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilarak Birikmis Diger Kapsamli Gelirler
veya Giderler - - - - - -

16.5 Kar Yedekleri 19 5142 - 5.142 5936 - 5936
16.5.1 Yasal Yedekler 4.933 - 4.933 4211 - 4211
16.5.2 Stati Yedekleri - - - - - -
16.5.3 OlaganUsty Yedekler - - - 14 - 14
16.5.4 Diger Kar Yedekleri 209 - 209 1711 - 1711
166  Kérveya Zarar 7.048 - 7.048 5.547 - 5.547
16.6.1 Gecmis Yillar Kar veya Zarari 16 - 16 - - -
16.6.2 Donem Net Kar veya Zarari 7.032 - 7.032 5547 - 5.547

PASIF TOPLAMI 146.968 - 146.968 147.614 - 147.614

Takip eden dipnotlar finansal tablolarin tamamlayici par¢asini olustururlar.
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Optima Faktoring A.S.
31 Aralik 2014 Tarihi itibariyla Nazim Hesaplar

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Tirk Lirasi (“Bin TL") olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Denetimden Ge¢mis Bagimsiz Denetimden Gegmis

. Cari Dénem Onceki Donem
NAZIM HESAP KALEMLERI Dipnot (31 Aralik 2014) (31 Aralik 2013)
TP YP  Toplam TP YP  Toplam

L RiSKi USTLENILEN FAKTORING i§LEMLERI - - - - - -
. RiSKi USTLENILMEYEN FAKTORING iSLEMLERI 156.728 - 156.728 146.945 - 146.945
L. ALINAN TEMINATLAR 21 2.902.337 - 2.902.337 1.634 - 1.634
IV. VERILEN TEMINATLAR 21 1.180 - 1180  2.000 - 2.000
V. TAAHHUTLER - - - - - -
51 Cayilamaz Taahhutler - - - - - -
5.2 Cayilabilir TaahhUtler - - - - - -
521 Kiralama Taahhitleri - - - - - -
5.2.1.1 Finansal Kiralama Taahhitleri - - - - - -
5.2.1.2 Faaliyet Kiralama Taahhitleri - - - - - -
5.2.2  Diger Cayilabilir TaahhUtler - - - - - -
VL. TUREV FiINANSAL ARAGLAR - - - - - -
6.1 Riskten Korunma Amagli TUrev Finansal Araglar - - - - - -

Gergege Uygun Deger Riskinden Korunma
6.1.1  Amacli Islemler - - - - - -
6.1.2  Nakit Akis Riskinden Korunma Amagli islemler - - - - - -

Yurtdisindaki Net Yatirim Riskinden Korunma
6.1.3  Amacli Islemler - - - - - -
6.2 Alim Satim Amacli islemler - - - - - -
621  Vadeli Aim-Satim islemleri - - - - - -
6.2.2  Swap Alim Satim islemleri - - - - - -
6.2.3  Alm Satim Opsiyon islemleri - - - - - B
6.2.4  Futures Alim Satim islemleri - - - - - -
6.55 Diger - - - - - B
VII. EMANET KIYMETLER 21 163.729 3.112 166.841 151.522 2.336  153.858

NAZIM HESAPLAR TOPLAMI 3.223.974 3.112 3.227.086 302.101 2.336  304.437

Takip eden dipnotlar finansal tablolarin tamamlayici par¢asini olustururlar.
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Optima Faktoring A.S.
31 Aralik 2014 Hesap Dénemine Ait Kar veya Zarar Tablosu

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Tirk Lirasi (“Bin TL") olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Denetimden Gegmis

Bagimsiz Denetimden Gegmis

Cari Dénem Onceki Donem
GELIR VE GIiDER KALEMLERI Dipnot (31 Aralik 2014) (31 Aralik 2013)
I ESAS FAALIYET GELIRLERI 23 40.401 33.210
FAKTORING GELIRLERI 40.401 33.210
1.1  Faktoring Alacaklarindan Alinan Faizler 33.970 26.764
1.1.1 iskontolu 33.970 26.764
1.1.2 Diger - -
12  Faktoring Alacaklarindan Alinan Ucret ve Komisyonlar 6.431 6.446
1.2.1 Iskontolu 5.814 5.747
1.2.2 Diger 617 699
FINANSMAN KREDILERINDEN GELIRLER - -
1.3 Finansman Kredilerinden Alinan Faizler - -
Finansman Kredilerinden Alinan Ucret ve
1.4  Komisyonlar - -
KiRALAMA GELIRLERI - -
1.5  Finansal Kiralama Gelirleri - -
1.6  Faaliyet Kiralamasi Gelirleri - -
17  Kiralama islemlerinden Alinan Ucret ve Komisyonlar - -
1. FINANSMAN GiDERLERI (-) 26 (16.598) (11.874)
2.1 Kullanilan Kredilere Verilen Faizler (13.021) (7.373)
2.2 Faktoring islemlerinden Borglara Verilen Faizler (3.575) (4.501)
2.3 Finansal Kiralama Giderleri (2) -
2.4 ihrag Edilen Menkul Kiymetlere Verilen Faizler - -
2.5  Diger Faiz Giderleri - -
2.6 Verilen Ucret ve Komisyonlar - -
1. BRUT K/z (1+11) 23.803 21.336
IV.  ESAS FAALIYET GiDERLERI (-) 24 (13.005) (13.009)
4.1  Personel Giderleri (8.000) (7.808)
4.2 Kidem Tazminati Karsiligi Gideri (59) (79)
43 Arastirma Gelistirme Giderleri - -
44  Genel isletme Giderleri (4.946) (5.122)
4.5  Diger - -
V. BRUT FAALIYET K/z (ln+1v) 10.798 8.327
VI.  DIiGER FAALIYET GELIRLERi 25 936 1.532
6.1  Bankalardan Alinan Faizler 48 49
6.2 Ters Repo islemlerinden Alinan Faizler - -
6.3  Menkul Degerlerden Alinan Faizler - -
6.3.1 Alim Satim Amacli Finansal Varliklardan - -
6.3.2 Gergege Uygun Deger Farki Kar/Zarara Yansitilan
Olarak Siniflandirilan FV - -
6.3.3 Satilmaya Hazir Finansal Varliklardan - -
6.3.4 Vadeye Kadar Elde Tutulacak Yatirimlardan - -
6.4  Temetty Gelirleri - -
6.5  Sermaye Piyasasi islemleri Kari - .
6.5.1 Tirev Finansal islemlerden - -
6.5.2 Diger - -
6.6  Kambiyo islemleri Kari - 9
6.7 Diger 888 1474

Takip eden dipnotlar finansal tablolarin tamamlayici par¢asini olustururlar.
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Optima Faktoring A.S.
31 Aralik 2014 Hesap Dénemine Ait Kar veya Zarar Tablosu

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Tirk Lirasi (“Bin TL") olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Denetimden Gegmis  Bagimsiz Denetimden Gegmis

Cari Dénem Onceki Dénem

GELIR VE GIDER KALEMLERI Dipnot (31 Aralik 2014) (31 Aralik 2013)
VIl.  TAKIPTEKi ALACAKLARA iLiSKiN OZEL KARSILIKLAR (-) 27 (2.429) (2.440)
VIIl.  DIGER FAALIYET GiDERLERI (-) 28 1) (9)
8.1  Menkul Degerler Deger DUsUs Gideri - -
8.1.1 Gergege Uygun Deger Farki Kar/Zarara Yansitilan Olarak

Siniflandirilan FV Deger Disme Gideri - -
8.1.2 Satilmaya Hazir Finansal Varliklardan - -
8.1.3 Vadeye Kadar Elde Tutulacak Yatirimlardan - -
8.2 Duran Varliklar Deger DUsis Giderleri - -
8.2.1 Maddi Duran Varlik Deger DusUs Giderleri - -
8.2.2 Satis Amacli Elde Tutulan ve Durdurulan Faaliyetlere

iliskin Duran Varliklar Deger DUsUs Giderleri - -
8.2.3 Serefiye Deger Dusus Gideri - -
8.2.4 Diger Maddi Olmayan Duran Varliklar Deger Disus

Giderleri - -
82.5 lstirak, Bagli Ortaklik ve is Ortakliklari Deger DisUs

Giderleri - -
8.3  Turev Finansal islemlerden Zarar - -
8.4  Kambiyo islemleri Zarari @) 9)
8.5  Diger - -
1X. NET FAALIYET K/Z (V+...+VIII) 9.304 7.410
X. BiRLESME iSLEMi SONRASINDA GELIR OLARAK

KAYDEDILEN FAZLALIK TUTARI - -
XI. NET PARASAL POZiSYON KARI/ZARARI - -
XIl.  SURDURULEN FAALIYETLER VERGI ONCESI K/Z (IX+X+XI) 9.304 7.410
Xill. SURDURULEN FAALIYETLER VERGI KARSILIGI (-) 29 (2.272) (1.863)
13.1 Cari Vergi Karsilig (2.241) (1.881)
13.2  Ertelenmis Vergi Gider Etkisi (+) (31) -
13.3  Ertelenmis Vergi Gelir Etkisi (-) - 18
XIV. SURDURULEN FAALIYETLER DONEM NET K/Z (XII+XIII) 7.032 5.547
XV. DURDURULAN FAALIYETLERDEN GELIRLER - -
15.1 Satis Amagcli Elde Tutulan Duran Varlik Gelirleri - -
15.2  Bagli Ortaklik, istirak ve is Ortakliklari Satig Karlari - -
15.3  Diger Durdurulan Faaliyet Gelirleri - -
XVI. DURDURULAN FAALIYETLERDEN GIDERLER (-) - -
16.1 Satis Amacli Elde Tutulan Duran Varlik Giderleri - -
16.2  Bagli Ortaklik, istirak ve is Ortakliklar Satig Zararlari - -
16.3  Diger Durdurulan Faaliyet Giderleri - -
XVIl. DURDURULAN FAALIYETLER VERGI ONCESI K/Z (XV-XVI) - -
XVIIl. DURDURULAN FAALIYETLER VERGi KARSILIGI (x) - -
18.1 Cari Vergi Karsiligi - -
18.2 Ertelenmis Vergi Gider Etkisi (+) - -
18.3 Ertelenmis Vergi Gelir Etkisi (-) - -
XIX. DURDURULAN FAALIYETLER DONEM NET K/Z

(XVIL£XVII) - -
XX.  NET DONEM KARI/ZARARI (XIV+XIX) 7.032 5.547

HiSSE BASINA KAZANC 30 0,4020 0,3467

Surdurolen Faaliyetlerden Hisse Basina Kazang 0,4020 0,3467

Durdurulan Faaliyetlerden Hisse Basina Kazang -

SEYRELTILMi$ HiSSE BASINA KAZANC 30 0,4020 0,3467

Strdurilen Faaliyetlerden Seyreltilmis Hisse Basina

Kazang 0,4020 0,3467

Durdurulan Faaliyetlerden Seyreltilmis Hisse Basina

Kazang -

SEYRELTILMi$ HiSSE BASINA KAZANG

Takip eden dipnotlar finansal tablolarin tamamlayici par¢asini olustururlar.
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Optima Faktoring A.S.

31 Aralik 2014 Hesap Dénemine Ait Kar veya Zarar ve

Diger Kapsaml Gelir Tablosu

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Tirk Lirasi (“Bin TL") olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Denetimden Gegmis  Bagimsiz Denetimden Gecmis

Cari Dénem Onceki Dénem
Dipnot (31 Aralik 2014) (31 Aralik 2013)
I DONEM KARI/ZARARI 7.032 5.547
1. DIiGER KAPSAMLI GELIRLER (80) (34)
21 Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilmayacaklar (80) (34)
Maddi Duran Varliklar Yeniden Degerleme Artislari/
211  Azalislar - -
Maddi Olmayan Duran Varliklar Yeniden Degerleme
212  Artislari/Azalislari - -
Tanimlanmig Fayda Planlari Yeniden Olgim
2.1.3  Kazanclari/Kayiplari - -
Diger Kar veya Zarar Olarak Yeniden
214 Siniflandirilmayacak Diger Kapsamli Gelir Unsurlari 17 (100) (42)
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilmayacak Diger
215  Kapsamli Gelire Iliskin Vergiler 20 8
2.15.1 Dbénem Vergi Gideri/Geliri -
2.15.2 Ertelenmis Vergi Gideri/Geliri 20 8
2.2 Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilacaklar - -
221 Yabanci Para Cevirim Farklari - -
Satilmaya Hazir Finansal Varliklarin Yeniden
222 Degerleme ve/veya Siniflandirma Gelirleri/Giderleri - -
223  Nakit Akis Riskinden Korunma Gelirleri/Giderleri - -
Yurtdisindaki isletmeye iliskin Yatirim Riskinden
224  Korunma Gelirleri/Giderleri - -
Diger Kar veya Zarar Olarak Yeniden Siniflandirilacak
2.25  Diger Kapsamli Gelir Unsurlari - -
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilacak Diger
2.2.6  Kapsaml Gelire Iliskin Vergiler - -
2.2.6.1 Doénem Vergi Gideri/Geliri - -
2.2.6.2 Ertelenmis Vergi Gideri/Geliri - -
1. TOPLAM KAPSAMLI GELIR/GIDER (1+01) 6.952 5.513

Takip eden dipnotlar finansal tablolarin tamamlayici par¢asini olustururlar.




44

2014 Faaliyet Raporu Optima Faktoring

Optima Faktoring A.S.
31 Aralik 2014 Hesap Déonemine Ait Ozkaynaklar Degisim Tablosu

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Tirk Lirasi (“Bin TL") olarak ifade edilmistir.)

Kar veya Kar veya
Zararda Yeniden Zararda Yeniden
Hisse Hisse Siniflandiritmayacak Siniflandirilacak
Senedi  Senedi Diger Birikmis Diger Birikmis Diger
Odenmis  Sermaye ihrag iptal Sermaye Kapsamli Gelirler ve Kapsamli Gelirler ve
0ZKAYNAK KALEMLERINDEKi DEGiSiKLIKLER Sermaye Yedekleri Primleri Karlari Yedekleri Giderler Giderler
1 2 3 4 5 6
ONCEKi DONEM
(31 Aralik 2013)
4 Ddnem Bagi Bakiyesi 16.000 - - - - - - - - - -

. TMS 8 Uyarinca Yapilan Diizeltmeler

2.1 Hatalarin Dizeltilmesinin Etkisi - - - - - - R - R N

Muhasebe Politikasinda Yapilan Degisikliklerin
2.2 Etkisi

Ill.__ Yeni Bakiye (I+11) 16.000 - - - - - - - - - -
V. Toplam Kapsamli Gelir - - - - - - - R

V. Nakden Gergeklestirilen Sermaye Artirimi - - - - R - R - N N

ic Kaynaklardan Gergeklestirilen Sermaye
VI. Artirimi - - - - - - - - R -

VI Odenmis Sermaye Enflasyon Duzeltme Farki - - - - - - R - R N

VIIl  Hisse Senedine DonUstirilebilir Tahviller - - - - - - - - B _

IX. Sermaye Benzeri Krediler - - - R R N

X. _ Diger Degisiklikler Nedeniyle Artis/Azalis - - - - - - (34 - - -
XI. Donem Net Kari veya Zarari - - - - - - B

XIl.  Kar Dagitimi - - - - - R - R B R

12.1 Dagitilan Temettl - - - - - - R - R _

12.2  Yedeklere Aktarilan Tutarlar - - - - - - - - B -

123  Diger - - R B R B R ,
Dénem Sonu Bakiyesi (Il1+IV+......+XI+XII) 16.000 - - - - - (3% - - - -
CARi DONEM
(31 Aralik 2014)

I Onceki Donem Sonu Bakiyesi 16.000 - - - - L) - - - -

1. TMS 8 Uyarinca Yapilan Diizeltmeler - - - - - -

2.1 Hatalarin Dizeltilmesinin Etkisi - - - - - - R - R N

Muhasebe Politikasinda Yapilan Degisikliklerin
2.2 Etkisi

IIl.  Yeni Bakiye (I+1I) 16.000 - - - - - (38 - - - -
IV. Toplam Kapsamli Gelir - - - R R N N

V. Nakden Gergeklestirilen Sermaye Artirimi - - - - - - R - R N

ic Kaynaklardan Gergeklestirilen Sermaye

VL. Artirimi 1.520 - - - - - - - - _
VIl.  Odenmis Sermaye Enflasyon Dizeltme Farki -

VIII  Hisse Senedine DonUstirilebilir Tahviller - - - - - - B - N N

1X. Sermaye Benzeri Krediler - - - B R _

X.  Diger Degisiklikler Nedeniyle Artis/Azalis - - - - - - (89) - - -

XI. Dénem Net Kari veya Zarari - - - - - - - - - - -

XIl.  Kar Dagitimi - - - - - - - - - - -

12.1 Dagitilan Temettl - - - - - - - - R -

122  Yedeklere Aktarilan Tutarlar - - - - - - B - N R

12.3  Diger

Ddnem Sonu Bakiyesi (Il1+IV+......+X1+XII) 17.520 - - - - - (114) - - - -

1. Duran varliklar birikmis yeniden degerleme artislari/azalislari,
2. Tanimlanmis fayda planlarinin birikmis yeniden 6lcim kazanglari/kayiplari,

3. Diger (Ozkaynak yontemiyle degerlenen yatirimlarin diger kapsamli gelirinden kar/zararda siniflandirilmayacak paylari ile diger kar veya zarar olarak
yeniden siniflandirilmayacak diger kapsamli gelir unsurlarinin birikmis tutarlari)

4. Yabanci para gevirim farklari,
5. Satilmaya hazir finansal varliklarin birikmis yeniden degerleme ve/veya siniflandirma kazanglari/kayiplari,

6. Diger (Nakit akis riskinden korunma kazanglari/kayiplari, Ozkaynak yontemiyle degerlenen yatirimlarin diger kapsamli gelirinden kar/zararda
siniflandirilacak paylari ve diger kar veya zarar olarak yeniden siniflandirilacak diger kapsamli gelir unsurlarinin birikmis tutarlarr) ifade eder.

Takip eden dipnotlar finansal tablolarin tamamlayici par¢asini olustururlar.
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Kar Yasal Stati Olaganiisti Diger Donem Gegmis Donem Dénem Net Toplam
Yedekleri Yedekler Yedekler Yedekler  Kar Yedekleri Kari/(Zarari) Kari/(Zarari) Kar veya Zarari Ozkaynak
- 3.406 - 32 - - - 7.794 27.232

- 3.406 - 32 - - - 7.794 27.232

- - - - - - - - (34)

- - - - - - - 5.547 5.547

- 805 - (18) 1711 - - (7.794) (5.296)

- - - (18) - - (5.278) - (5.296)

- 805 - - 1711 - (2.516) - -

- - - - - - 7.794 (7.794) -

- 4.211 - 14 1711 - - 5.547 27.449

- 4.211 - 14 1711 - - 5.547 27.449

- - - - 1.520 - - - -

- 4.211 - 14 1711 - - 5.547 27.449

- - - - - - - - (80)

- - - - 18 - (18) 7.032 7.032

- 722 - (14) - - 34 (5.547) (4.805)

- - - - - - (4.805) - (4.805)

- 722 - (14) - - (722) - -

- - - - - - 5.561 - -

- 4.933 - - 209 - 16 7.032 29.596
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Bagimsiz Bagimsiz
denetimden denetimden
gecmis gecmis
Cari Donem Onceki Dénem
Dipnot (31 Aralik 2014) (31 Aralik 2013)
A. ESAS FAALIYETLERE iLiSKiN NAKIT AKISLARI
1.1 Esas Faaliyet Konusu Aktif ve Pasiflerdeki Degisim Oncesi Faaliyet Kari 7.900 6.326
111 Alnan Faizler/Kiralama Gelirleri 33421 26.681
1.1.2  Odenen Faizler/Kiralama Giderleri - -
1.1.3  Kiralama Giderleri - -
114  Aunan Temettiler - -
1.1.5 Alnan Ucret ve Komisyonlar 6.431 6.446
1.1.6  Elde Edilen Diger Kazanclar 47 1.561
117  Zarar Olarak Muhasebelestirilen Takipteki Alacaklardan Tahsilatlar 5 605 1.235
118  Personele ve Hizmet Tedarik Edenlere Yapilan Nakit Odemeler 24 (8.000) (7.808)
1.19  Odenen Vergiler 29 (1.798) (1.428)
1.1.10 Diger (22.806) (20.361)
1.2 Esas Faaliyet Konusu Aktif ve Pasiflerdeki Degisim (2.507) 537
1.2.1  Faktoring Alacaklarindaki Net (Artis) Azalis (1.980) (16.341)
1.2.2  Finansman Kredilerindeki Net (Artis) Azalis - -
1.2.3  Kiralama Islemlerinden Alacaklarda Net (Artis) Azalis - -
1.2.4  Diger Aktiflerde Net (Artis) Azalis 3.604 2.183
125  Faktoring Borglarindaki Net Artis (Azalis) (26.248) (18.642)
1.2.6  Kiralama Islemlerinden Borclarda Net Artis (Azalis) - -
1.2.7  Alinan Kredilerdeki Net Artis (Azalis) 22.611 33.379
1.2.8  Vadesi Gelmis Borclarda Net Azalis (Artis) - -
1.2.9  Diger Borclarda Net Artis (Azalis) (494) (42)
I Esas Faaliyetlerinden Kaynaklanan Net Nakit Akisi 5.393 6.863
B. YATIRIM FAALIYETLERINE ILISKIN NAKIT AKISLARI
2.1 iktisap Edilen Bagli OrtakLik ve istirakler ve Is Ortakliklari - -
2.2 Elden Cikarilan Bagli Ortaklik ve Istirakler ve Is Ortakliklari - -
2.3 Satin Alinan Menkuller ve Gayrimenkuller 7,8 (472) (708)
24 Elden Cikarilan Menkul ve Gayrimenkuller 368 -
2.5 Elde Edilen Satilmaya Hazir Finansal Varliklar - -
2.6 Elden Cikarilan Satilmaya Hazir Finansal Varliklar - -
2.7 Satin Alinan Vadeye Kadar Elde Tutulacak Yatirimlar - -
2.8 Satilan Vadeye Kadar Elde Tutulacak Yatirimlar - -
29 Diger - -
L. Yatirim Faaliyetlerinden Kaynaklanan Net Nakit Akisi (104) (708)
C. FINANSMAN FAALIYETLERINE ILISKIN NAKIT AKISLARI
3.1 Krediler ve ihrac Edilen Menkul Degerlerden Saglanan Nakit - -
3.2 Krediler ve Ihrag Edilen Menkul Degerlerden Kaynaklanan Nakit Cikisi - -
3.3 Ihra¢ Edilen Sermaye Araclari - -
3.4 Temettd Odemeleri ) (4.805) (5.296)
3.5 Finansal Kiralamaya Iliskin Odemeler 106 -
3.6 Diger -
1. Finansman Faaliyetlerinden Saglanan Net Nakit (4.699) (5.296)
V. Déviz Kurundaki Degisimin Nakit ve Nakde Esdeger Varliklar Uzerindeki Etkisi - -
V. Nakit ve Nakde Esdeger Varliklardaki Net Artis 590 859
VI. Dénem Basindaki Nakit ve Nakde Esdeger Varliklar 4 1.994 1.135
VIL. Ddonem Sonundaki Nakit ve Nakde Esdeger Varlklar 4 2.584 1.994

Takip eden dipnotlar finansal tablolarin tamamlayici par¢asini olustururlar.
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Cari Donem Onceki Donem
(31 Aralik 2014) © (31 Aralik 2013)
I DONEM KARININ DAGITIMI
1.1 DONEM KARI 9.304 7.410
1.2 ODENECEK VERGI VE YASAL YUKUMLULUKLER (-) (2.272) (1.863)
12.1 Kurumlar Vergisi (Gelir Vergisi) (2.241) (1.881)
122 Gelir Vergisi Kesintisi - -
123 Diger Vergi ve Yasal Yokimlolokler ¢ (31) 18
A. NET DONEM KARI (1.1 - 1.2) 7.032 5.547
1.3 GECMIS DONEM ZARARI (-)
14 BIRINCI TERTIP YASAL YEDEK AKCE (-)
1.5 KURULUSTA BIRAKILMASI VE TASARRUFU ZORUNLU YASAL FONLAR (-) - (18)
B DAGITILABILIR NET DONEM KARI [(A-1.3-1.4-1.5)]) 7.032 5.529
16 ORTAKLARA BIRINCI TEMETTU (-) - (800)
16.1 Hisse Senedi Sahiplerine - (800)
16.2 imtiyazli Hisse Senedi Sahiplerine - -
163 Katilma Intifa Senetlerine - -
164 Kara Istirakli Tahvillere - -
16.5 Kar ve Zarar Ortakligi Belgesi Sahiplerine - -
1.7 PERSONELE TEMETTU (-) - -
18 YONETIM KURULUNA TEMETTU (-) - -
19 ORTAKLARA IKINCI TEMETTU (-) - (4.005)
19.1 Hisse Senedi Sahiplerine - (4.005)
19.2 imtiyazli Hisse Senedi Sahiplerine - -
193 Katilma intifa Senetlerine - -
194 Kéra Istirakli Tahvillere - -
19.5 Kar ve Zarar Ortakligi Belgesi Sahiplerine - -
1.10 IKINCI TERTIP YASAL YEDEK AKCE (-) - -
111 STATU YEDEKLERI (-) - -
1.12 OLAGANUSTU YEDEKLER - -
113 DIGER YEDEKLER - -
114 OZEL FONLAR - -
. YEDEKLERDEN DAGITIM - -
21 DAGITILAN YEDEKLER - -
22 IKINCI TERTIP YASAL YEDEKLER (-) - -
2.3 ORTAKLARA PAY (-) - -
231 Hisse Senedi Sahiplerine - -
232 imtiyazli Hisse Senedi Sahiplerine - -
233 Katilma intifa Senetlerine - -
2.34 Kéra Istirakli Tahvillere - -
235 Kar ve Zarar Ortakligl Belgesi Sahiplerine - -
24 PERSONELE PAY (-) - -
2.5 YONETIM KURULUNA PAY (-) - -
1. HiSSE BASINA KAR - -
3.1 HISSE SENEDI SAHIPLERINE (TL) 0,4020 0,3467
3.2 HISSE SENEDI SAHIPLERINE (%) 40,20 34,67
33 IMTIYAZLI HISSE SENEDI SAHIPLERINE (TL) - -
34 IMTIYAZLI HISSE SENEDI SAHIPLERINE (%) - -
V. HiSSE BASINA TEMETTU - -
4.1 HISSE SENEDI SAHIPLERINE (TL) - 0,3003
4.2 HISSE SENEDI SAHIPLERINE (%) - 30,03
43 IMTIYAZLI HISSE SENEDI SAHIPLERINE (TL) - -
4.4 IMTIYAZLI HISSE SENEDI SAHIPLERINE (%) - -

© Sirket'in genel kurulu hentz yapilmamistir.

(") Bankacilik Dizenleme ve Denetleme Kurumu tarafindan ertelenmis vergi varliklarina iliskin gelir tutarlarinin nakit ya da i¢ kaynak olarak
nitelendirilemeyecegi ve dolayisiyla dénem karinin bahse konu varliklardan kaynaklanan kisminin kar dagitimina ve sermaye artirimina konu
edilmemesi gerektigi mitalaa edildiginden Sirket'in 31 Aralik 2013 tarihi itibariyle ertelenmis vergi varliklarindan kaynaklanan18TL ertelenmis vergi

geliri dagitilabilir karin hesaplanmasinda bu cercevede dikkate alinmamaktadir.

Takip eden dipnotlar finansal tablolarin tamamlayici par¢asini olustururlar.
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1. SIRKET'iN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Optima Faktoring A.S. (“Sirket”), Temmuz 1996 yilinda kurulmus olup, endustriyel ve ticari kuruluslara yurt ici
faktoring hizmetleri saglamaktadir. Sirket'in merkezi Sumer Sok. No:3 Ayazaga Ticaret Merkezi B Blok Kat:11 Maslak/
Sariyer-Istanbul TUrkiye adresindedir.

Sirket'in ana hissedari AB Holding Anonim Sirketi‘dir.
31 Aralik 2014 tarihi itibariyla Sirket'in calisan sayisi 86'dir (2013: 86).

1.1 Odenecek Temetti

Rapor tarihi itibariyla Sirket'in almis oldugu herhangi bir temetty dagitim karari bulunmamaktadir.

25 Nisan 2014 tarihi itibariyla alinan Olagan Genel Kurul toplanti karari geregince Sirket'in fevkalade ihtiyatlara
alinmis bulunan gecmis yil safi karlarindan hissedarlara kar payi dagitilmasi gorusilerek, Sirket'in 2013 yili kari

ve fevkalade ihtiyatlara alinmis olan 2013 yili safi Sirket karindan Tirk Ticaret Kanunu (“TTK") uyarinca ve ana
sozlesme geregi kanuni yedek akgeler ayrildiktan sonra kalan net karin hissedarlara hisseleri nispetinde Yénetim
Kurulu'nun belirleyecegi tarihlerde dagitilmasina karar verilmistir. 15 Nisan 2014 ve 22 Mayis 2014 tarihlerinde ilgili
Yonetim Kurulu Kararlarina istinaden bu tutarin 4.805 Bin TL'si dagitilmistir.

1.2.Finansal Tablolarin Onaylanmasi

Finansal tablolar, Yonetim Kurulu tarafindan 5 Mart2015 tarihinde onaylanmistir. Genel Kurul'un finansal tablolar
degistirme yetkisi bulunmaktadir.

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR
2.1 Uygulanan Muhasebe Standartlari ve TMS'ye uyum beyani

Sirket faaliyetlerini Bankacilik Duzenleme ve Denetleme Kurulu (“BDDK") tarafindan 24 Aralik 2013 tarih ve 28861
sayill Resmi Gazete'de yayimlanarak yUrUrlige giren Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerince
Uygulanacak TekdUzen Hesap Plani ve izahnamesi Hakkinda Teblig ve Kamu Gézetimi, Muhasebe ve Denetim
Standartlari Kurumu (“KGK") tarafindan yUrirlige konulmus olan Turkiye Muhasebe Standartlari/Turkiye Finansal
Raporlama Standartlari ile bunlara iliskin ek ve yorumlara (“TMS/TFRS") uygun olarak muhasebelestirmistir.
Faaliyetlerin muhasebelestirilmesinde, 13 Aralik 2012 tarih ve 28496 sayili Resmi Gazete'de yayimlanan “Finansal
Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketleri Kanunu”na dayanilarak hazirlanan ve BDDK tarafindan 24 Aralik
2013 tarih ve 28861 sayili Resmi Gazete'de yayimlanan “Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerinin
Muhasebe Uygulamalari ile Finansal Tablolari Hakkinda Yénetmelik” hukomleri uygulanmistir.

Finansal tablolar, gercege uygun degerleri ile gosterilen finansal varlik ve yokimlulUklerin disinda, enflasyon
duzeltmesine tabi tutulmak suretiyle, tarihi maliyet esasi baz alinarak TL olarak hazirlanmistir.

Finansal tablolarin hazirlanmasi, bilanco tarihi itibariyla raporlanan aktif ve pasiflerin ya da aciklanan kosullu varlik
ve yukomloliklerin tutarlarini ve ilgili dénem icerisinde olustugu raporlanan gelir ve giderlerin tutarlarini etkileyen
tahmin ve varsayimlarin yapilmasini gerektirir. Bu tahminler yonetimin en iyi kanaat ve bilgilerine dayanmakla
birlikte, gercek sonuglar bu tahminlerden farklilik gbsterebilir.

2.2 Yilksek Enflasyon Donemlerinde Finansal Tablolarin Diizeltilmesi

Sirket'in finansal tablolari 31 Aralik 2004 tarihine kadar “YUksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlamaya
iliskin TUrkiye Muhasebe Standardi” (“TMS 29”) uyarinca enflasyon dizeltmesine tabi tutulmustur. BDDK tarafindan
28 Nisan 2005 tarihinde yayimlanan bir Genelge ile enflasyon muhasebesi uygulamasini gerektiren géstergelerin
ortadan kalktig belirtilmis ve 31 Ocak 2005 tarihi itibariyla Sirket enflasyon muhasebesi uygulamasina son
verilmistir.
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2.3 Kargilagtirmali Bilgiler ve Onceki Donem Tarihli Finansal Tablolarimin Diizeltilmesi

Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek vzere, Sirket'in finansal tablolari 6nceki donemle
karsilastirmali olarak hazirlanmaktadir. Finansal tablo kalemlerinin gésterimi veya siniflandirilmasi degistiginde
karsilastirilabilirligi saglamak amaciyla, dnceki donem finansal tablolari da buna uygun olarak yeniden siniflandirilir
ve 6nemli farkliliklar agiklanir.

2.4 Muhasebe Politikalarindaki Degisiklikler

Muhasebe politikalarinda yapilan dnemli degisiklikler geriye donUk olarak uygulanmakta ve dnceki donem
finansal tablolari yeniden dizenlenmektedir. Sirket'in cari yil icerisinde 6nemli bir muhasebe politikasi degisikligi
bulunmamaktadir.

2.5 Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir ddneme iliskin ise, degisikligin yapildig cari dénemde, gelecek
dénemlere iliskin ise, hem degisikligin yapildigi dénemde hem de gelecek ddnemlerde, ileriye yonelik olarak
uygulanir. Sirket'in cari yil icerisinde muhasebe tahminlerinde énemli bir degisiklik olmamistir.

Tespit edilen 6nemli muhasebe hatalari geriye dénuk olarak uygulanir ve dnceki donem finansal tablolari yeniden
dizenlenir.

2.6 Yeni ve Revize Edilmis Tirkiye Finansal Raporlama Standartlari
Yeni ya da Diizenlenmis Tirkiye Finansal Raporlama Standartlarinin ve Yorumlarin Uygulanmasi

Sirket KGK tarafindan yayimnlanan ve 31 Ocak 2014 tarihinden itibaren gecerli olan yeni ve revize edilmis standartlar
ve yorumlardan kendi faaliyet konusu ile ilgili olanlari uygulamistir.

Yiluk raporlama donemi sonu 31 Aralik 2014 olan finansal tablolarda gegerli yeni standartlar, degisiklikler ve
yorumlar

- TMS 32'deki degisiklik, “Finansal Araglar”: ‘Varlik ve yokomloliklerin mahsup edilmesi’; 31 Ocak 2014 tarihinde
veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama dénemlerinde gecerlidir. Bu degisiklikler, TMS 32 “Finansal
Araglar”: Sunum’ uygulamasina yardimci olmak igin vardir ve bilangodaki finansal varliklarin ve yokimluliklerin
mahsup edilmesi icin gerekli bazi unsurlari ortaya koymaktadir.

- TMS 36'daki degisiklik, “Varliklarda deger disuklogi” geri kazanilabilir tutar agiklamalarina iliskin, 31 Ocak
2014 tarihinde veya bu tarihten sonra bagslayan yillik raporlama dénemlerinde gecerlidir. Bu degisiklikler, deger
disUklogine ugramis varligin, geri kazanilabilir degeri, gercege uygun degerinden satis icin gerekli masraflari
dusGlmesi ile bulunmussa; geri kazanilabilir deger ile ilgili bilgilerin agiklanmasina iliskin ek agiklamalar
getirmektedir.

« TMS 39'daki degisiklik “Finansal Araglar”: Muhasebelestirilmesi ve 6l¢Umu - tirev araglarin yenilenmesi ve
finansal riskten korunma uygulamasinin surdirulmesi’; 31 Ocak 2014 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan
yillik raporlama donemlerinde gecerlidir. Bu degisiklik, kanun ve yonetmelik geregi, finansal riskten korunma
muhasebesi araci olarak siniflanan bir tirev Grinin, taraflarinin degismesi veya karsi tarafin yenilenmesi
durumunda, belli sartlar saglandigl takdirde, bu tirev Grine riskten korunma muhasebesi yapilmasina devam
edilmesine izin vermektedir.

« TFRYK 21 - "Vergi ve Vergi Benzeri YOkomlOlOkler”, 31 Ocak 2014 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan
yillik raporlama donemlerinde gecerlidir. TMS 37 gecmis bir olaydan (yukumliluk doguran olay) kaynaklanan bir
yukumlologun, bugine karsilik olarak yansitilmasi gerektigi durumlari belirler. TMS 37 “Karsiliklar, kosullu borglar
ve kosullu varliklar” Uzerine yapilan bu yorum, ilgili yasalar ¢ercevesinde, isletme tarafindan, vergiye iliskin

yukomlologun, 6demeyi ortaya ¢ikaran eylemin gerceklestigi anda kaydedilmesi gerektigine aciklik getirmektedir.
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« TFRS 10, 12 ve TMS 27'deki “Yatirim isletmelerinin Konsolidasyonu ile iLgili Degisiklikler”; 31 Ocak 2014 tarihinde
veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama donemlerinde gecerlidir. Bu degisiklik “yatirim isletmesi”
tanimina giren sirketleri, bagli ortakliklarini konsolide etmekten muaf tutarak, bunun yerine, bu yatirimlari gercege
uygun deger farki kar veya zarara yansitmak suretiyle muhasebelestirmelerine olanak saglamistir. TFRS 12'de de
yatinim isletmelerine iliskin agiklamalar ile ilgili degisiklikler yapilmistir.

« Yillik lyilestirmeler 2012: 1 Temmuz 2014 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama dénemlerinde
gecerlidir. lyilestirme projesi 2010-2012 dénem asagida yer alan 7 standarda degisiklik getirmistir:

» TFRS 2, Hisse Bazli Odemeler
« TFRS 3, isletme Birlesmeleri
+ TFRS 8, Faaliyet Bolumleri
- TFRS 13, Gergege Uygun Deger Oleimu
« TMS 16, Maddi Duran Varliklar ve TMS 38, Maddi Olmayan Duran Varliklar
- TFRS 9, Finansal Araglar; TMS 37, Karsiliklar, Sarta Bagli Varlik ve Yokumlolukler
« TMS 39, Finansal Araclar - Muhasebelestirme ve Olgim

< Yillik iyi[esltirmeter 2013; 1 Temmuz 2014 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama dénemlerinde
gecerlidir. lyilestirme projesi 2011-12-13 dénem asagida yer alan 4 standarda degisiklik getirmistir:

- TFRS 1, TFRS'nin ilk Uygulamas!

- TFRS 3, isletme Birlesmeleri

- TFRS 13, Gergege Uygun Deger Olcimi
« TMS 40, Yatirim Amacli Gayrimenkuller

« TFRS 11, “MUsterek Anlasmalar”daki degisiklik: MUsterek faaliyetlerde pay alimi. 31 Ocak 2016 tarihinde veya bu
tarihten sonra baslayan yillik raporlama dénemlerinde gecerlidir. Standarttaki degisiklik ile isletme tanimina giren
bir musterek faaliyette pay satin alindiginda bu payin nasil muhasebelestirilecegi konusunda agiklik getirilmistir.

« TFRS 9, “Finansal araglar”, 31 Ocak 2018 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama dénemlerinde
gecerlidir. Bu standart TMS 39'un yerini almaktadir. Finansal varliklar ve yokomlOlOklerin siniflandirmasi ve
olgulmesi ile ilgili zorunluluklari ve ayni zamanda suanda kullanilmakta olan, gerceklesen deger dusikligu zarari
modelinin yerini alacak olan beklenen kredi riski modelini de icermektedir.

« TMS 16 “Maddi duran varliklar”, ve TMS 41 “Tarimsal faaliyetler”, standartlarindaki meyve veren bitkilere
iliskin degisiklik, 31 Ocak 2016 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama dénemlerinden
itibaren gecerlidir. Bu degisiklik UzOm asmasl, kauguk agaci, palmiye agaci gibi bitkilerin finansal raporlamasini
degistirmektedir. Meyve veren bitkilerin, maddi duran varliklarin Uretim sirecinde kullanilmasina benzemesi
sebebiyle, maddi duran varliklarla ayni sekilde muhasebelestirilmesine karar verilmistir. Buna bagli olarak
degisiklik bu bitkileri TMS 41'in kapsamindan ¢ikararak TMS 16'nin kapsamina aldl. Bu bitkiler yetisme sirecinde
yine TMS 41 kapsaminda kalmaya devam edecekler.

« TMS 19'daki degisiklik, “Tanimlanmis fayda planlar”, 1 Temmuz 2014 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan
yillik raporlama donemlerinde gecerlidir. Bu sinirli degisiklik GgUncU kisiler veya calisanlar tarafindan tanimlanmis
fayda planina yapilan katkilara uygulanir. Plana yapilan katkilarin hizmet siresinden bagimsiz hesaplandigi;
ornegin maasinin sabit bir kisminin katki olarak alinmasi gibi; durumlarda nasil muhasebelestirme yapilacagina
aciklik getirmektedir.
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« Yillik lyilestirmeler 2014: 31 Ocak 2016 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama dénemlerinde
gecerlidir. lyilestirmeler 4 standarda degisiklik getirmistir:

« TFRS 5, 1"Satis amagli elde tutulan duran varliklar ve durdurulan faaliyetler”, satis metotlarina iliskin degisiklik
« TFRS 7, "Financial araglar: Agiklamalar”, TFRS 1'e bagli olarak yapilan, hizmet sozlesmelerine iliskin degisiklik

« TMS 19, “Calisanlara saglanan faydalar” iskonto oranlarina iliskin degisiklik

« TMS 34, “Ara donem finansal raporlama” bilgilerin agiklanmasina iliskin degisiklik.

- Yillik lyilestirmeler 2014: 31 Ocak 2016 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama dénemlerinde
gecerlidir. lyilestirmeler 4 standarda degisiklik getirmistir:

« TFRS 5, 'Satis amacli elde tutulan duran varliklar ve durdurulan faaliyetler’, satis metotlarina iliskin degisiklik
- TFRS 7, 'Financial araglar: Aciklamalar’, TFRS 1'e bagli olarak yapilan, hizmet sdzlesmelerine iliskin degisiklik
+ TMS 19, ‘Calisanlara saglanan faydalar” iskonto oranlarina iliskin degisiklik
« TMS 34, ‘Ara dénem finansal raporlama’ bilgilerin agiklanmasina iliskin degisiklik

2.7. Erken uygulanmasi benimsenmis standartlar

Sirket yukarida yer alan degisikliklerin operasyonlarina olan etkilerini degerlendirip gecerlilik tarihinden itibaren
uygulayacaktir. Yukaridaki standart ve yorumlarin, uygulanmasinin gelecek dénemlerde Sirket'in finansal tablolari
Uzerinde 6nemli bir etki yaratmayacagl beklenmektedir.

2.8 Onemli Muhasebe Politikalarin Ozetleri
Ekteki finansal tablolarin hazirlanmasinda takip edilen degerleme ilkeleri ve muhasebe politikalari asagidaki gibidir.
2.8.1 Nakit ve Nakit Benzerleri

Nakit ve nakit benzeri kalemler, nakit para, vadesiz mevduat ve satin alim tarihinden itibaren vadeleri 3 ay veya 3
aydan daha az olan, hemen nakde cevrilebilecek olan ve 6nemli tutarda deger degisikligi riskini tasimayan yUksek
likiditeye sahip diger kisa vadeli yatirimlardir. Bu varliklarin defter degeri gercege uygun degerlerine yakindir.

2.8.2 Finansal Araglar

Finansal varlik ve borglar, Sirket'in bu finansal araglara hukuki olarak taraf olmasi durumunda Sirket'in bilancosunda
yer alir.

Finansal varliklar

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varlik olarak siniflanan ve gercege uygun degerinden
kayitlara alinanlar haricindeki finansal varliklar, gercege uygun piyasa degeri ile alim islemiyle dogrudan
iliskilendirilebilen harcamalarin toplam tutari Gzerinden muhasebelegtirilir. Yatirim araglarinin ilgili piyasa
tarafindan belirlenen sureye uygun olarak teslimati kosulunu taslyan bir kontrata bagli olan finansal varliklarin
alimi veya satisi sonucunda ilgili varliklar, islem tarihinde kayitlara alinir veya kayitlardan ¢ikarilir. Finansal varliklar
“gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar”, “vadesine kadar elde tutulacak yatirimlar”,
“satilmaya hazir finansal varliklar” ve “kredi ve alacaklar” olarak siniflandirilir. Siniflandirma, finansal varliklarin
niteligine ve amacina bagli olarak yapilir ve ilk muhasebelestirme sirasinda belirlenir.
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a. Etkin faiz yontemi

Etkin faiz yontemi, finansal varligin itfa edilmis maliyet ile degerlenmesi ve ilgili faiz gelirinin iliskili oldugu doneme
dagitilmasi yontemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen 6mri boyunca veya uygun olmasi durumunda
daha kisa bir zaman dilimi suresince tahsil edilecek tahmini nakit toplaminin, ilgili finansal varligin tam olarak net
buglnku degerine indirgeyen orandir.

Gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar ve satilmaya hazir olarak siniflandirilan
6zkaynak araclari disinda siniflandirilan finansal varliklar ile ilgili gelirler etkin faiz yontemi kullanmak suretiyle
hesaplanmaktadir.

b. Gergege uygun deger farki kir veya zarara yansitilan finansal varliklar

Sirket'in finansal varlig elde etmesinin baslica amacinin yakin bir tarihte varlig elden ¢ikarma olmasi, finansal
varligin Sirket'in hep birlikte yonettigi tanimlanmis bir finansal ara¢ portfoyinin bir par¢asini olusturmasi ve
finansal riske kars! etkili bir koruma araci olarak belirlenmeyen tim tirev UrUnlerinde oldugu gibi finansal varligin
kisa vadede olusan karinin realite edilecek olmasi durumunda s6z konusu finansal varliklar gercege uygun deger
farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar olarak siniflandirilir. Gergege uygun deger farki kar veya zarara
yansitilan finansal varliklarin, gercege uygun degerleriyle degerlenmesi sonucu olusan kazang ya da kayip, kar/
zararda muhasebelestirilir. Kar/zarar icinde muhasebelestirilen net kazang ya da kayiplar, séz konusu finansal
varliktan elde edilen faiz ve/veya temettU tutarini da kapsar.

c. Vadesine kadar elde tutulan yatirimlar

Sirket'in vadesine kadar elde tutma olanagl ve niyeti oldugu, sabit veya belirlenebilir bir 6ddeme planina sahip,
sabit vadeli borglanma araclar, vadesine kadar elde tutulacak yatirimlar olarak siniflandirilir. Vadesine kadar elde
tutulacak yatirimlar etkin faiz yéntemine gore itfa edilmis maliyet bedelinden deger disUklUgu tutar disulerek
kayitlara alinir ve ilgili gelirler etkin faiz yontemi kullanilmak suretiyle hesaplanir.

Sirket'in bilanco tarihi itibariyla vadesine kadar elde tutulan yatirimi bulunmamaktadir.
d. Satilmaya hazir finansal varliklar

Sirket tarafindan elde tutulan ve aktif bir piyasada islem géren borsaya kote 6zkaynak araglari ile bazi borglanma
senetleri satilmaya hazir finansal varliklar olarak siniflandirilir ve gercege uygun degerleriyle gosterilir. Sirket'in
aktif bir piyasada islem gormeyen ve borsaya kote olmayan fakat satilmaya hazir finansal varlik olarak siniflanan
6zkaynak araclari bulunmakta ve gercege uygun degerleri givenilir olarak 6lcUlemedigi icin maliyet degerleriyle
gosterilmektedir. Gelir tablosuna kaydedilen deger disukLUkleri, etkin faiz yontemi kullanilarak hesaplanan faiz ve
parasal varliklarla ilgili kur farki kar/zarar tutari haricindeki, gercege uygun degerdeki degisikliklerden kaynaklanan
kazang ve zararlar diger kapsamli gelir icinde muhasebelestirilir ve finansal varliklar deger artis fonunda biriktirilir.
Yatirimin elden ¢ikarilmasi ya da deger disukligine ugramasi durumunda, finansal varliklar deger artis fonunda
biriken toplam kar/zarar, gelir tablosuna siniflandirilmaktadir.

Satilmaya hazir 6zkaynak araglariyla iliskilendirilen temettiler, Sirket ilgili 6demeleri almaya hak kazandigi zaman
kar/zarar icinde muhasebelestirilir.

Yabanci para cinsinden olan satilmaya hazir parasal varliklarin gercege uygun degeri, ilgili yabanci para cinsinden
rayi¢ degerinin raporlama tarihinde gecerli olan ¢evrim kuru kullanarak raporlanan para cinsine cevrilmesiyle
bulunur. Varligin, cevrim kurundan kaynaklanan gercege uygun degerindeki degisiklikler kar/zarar iginde, diger
degisiklikler ise 6zkaynak altinda muhasebelestirilir.
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e. Finansal varliklarda deger disikligi

Gergcege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar disindaki finansal varliklar, her bilango
tarihinde bir finansal varlik veya finansal varlik grubunun deger disikligine ugradigina iliskin gostergelerin
bulunup bulunmadigina dair degerlendirmeye tabi tutulur. Finansal varligin ilk muhasebelestirilmesinden sonra
bir veya birden daha fazla olayin meydana gelmesi ve s6z konusu zarar olayinin ilgili finansal varligin veya varlik
grubunun givenilir bir bicimde tahmin edilebilen gelecekteki tahmini nakit akimlari Gzerindeki etkisi sonucunda
deger disUkligune ugradigina iliskin tarafsiz bir géstergenin bulunmasi durumunda deger disUklogine ugrar ve
deger disUkLUgU zarari olusur. Kredi ve alacaklar igin deger disuklugl tutari gelecekte beklenen tahmini nakit
akimlarinin finansal varligin esas faiz orani Gzerinden iskonto edilerek hesaplanan bugiinki degeri ile defter degeri
arasindaki farktir.

Bir karsilik hesabinin kullanilmasi yoluyla defter degerinin azaltildig: ticari alacaklar haricinde, bitun finansal
varliklarda, deger disUkLUgU direkt varligin kayitli degerinden disulir. Ticari alacagin tahsil edilememesi
durumunda bu tutar karsilik hesabindan disilerek silinir. Karsilik hesabindaki degisimler, kar veya zarar iginde
muhasebelestirilir.

Satilmaya hazir 6zkaynak araglari haricinde, deger dusukligu zarari sonraki dénemde azalirsa, ve azalis deger
disuklogu zararinin muhasebelestirilmesi sonrasinda meydana gelen bir olayla iliskilendirilebiliniyorsa, 6nceden
muhasebelestirilen deger dusuklugu zarari, deger disUkloginUn iptal edilecegi tarihte yatirimin deger dusuoklogu
higbir zaman muhasebelestirilmemis olmasi durumunda ulasacagi itfa edilmis maliyet tutarini agsmayacak sekilde
kar/zararda iptal edilir.

Satilmaya hazir 6zkaynak araglarinin gercege uygun degerinde deger disukligi sonrasinda meydana gelen artis,
dogrudan dzkaynaklarda muhasebelestirilir.

Finansal yikiimliliikler

Sirket'in finansal yokimlolukleri ve 6zkaynak araglari, sdzlesmeye bagli dizenlemelere, finansal bir yukimlologun
ve 6zkaynaga dayali bir aracin tanimlanma esasina gore siniflandirilir. Sirket'in tdm borglari dostldukten sonra kalan
varliklarindaki hakki temsil eden sdzlesme ézkaynaga dayali finansal aragtir.

Finansal yokomlUlUkler gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal yokomlolukler veya diger
finansal yuokuomlulikler olarak siniflandirilir.

f- Gergege uygun deger farki kir veya zarara yansitilan finansal yikimlilikler

Gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal yokomlulukler, gercege uygun degeriyle kayda alinir
ve her raporlama déneminde, bilango tarihindeki gercege uygun degeriyle yeniden degerlenir. Gergege uygun
degerlerindeki degisim, gelir tablosunda muhasebelestirilir. Gelir tablosunda muhasebelestirilen net kazang ya da
kayiplar, s6z konusu finansal yokumlolik i¢in 6denen faiz tutarini da kapsar.

g. Diger finansal yikimldilikler

Diger finansal yOkumlilUkler baslangicta islem maliyetlerinden arindirilmis gercege uygun degerleriyle
muhasebelestirilir.

Diger finansal yOkiomlGlUkler sonraki dénemlerde etkin faiz orani Uzerinden hesaplanan faiz gideri ile birlikte etkin
faiz yontemi kullanilarak itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilir.

Etkin faiz yontemi, finansal yOkimlologun itfa edilmis maliyetlerinin hesaplanmasi ve ilgili faiz giderinin iliskili
oldugu doneme dagitilmasi yoéntemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen 6mri boyunca veya uygun olmasi
halinde daha kisa bir zaman dilimi sUresince gelecekte yapilacak tahmini nakit 6demelerini tam olarak ilgili finansal
yukomliligun net bugunki degerine indirgeyen orandir.
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h. Tiirev finansal araglar

Sirket'in faaliyetleri, temel olarak isletmeyi kurlar ve faiz oranlarindaki degisimlere bagli olan finansal risklere
maruz birakir. Sirket'in gelecekte gerceklesecek déviz ve kredi islemlerine bagli kur dalgalanmalari ile iliskilendirilen
finansal risklerini yonetmek amaciyla zaman zaman tUrev finansal araglari (esas olarak déviz kuru swap
sozlesmeleri) kullanmaktadir.

Turev finansal araglar, sozlesme tarihindeki gercege uygun deger ile hesaplanir ve sonraki raporlama dénemlerinde
gercege uygun degerleri ile yeniden hesaplanirlar. Sirket, tirev finansal araglari riskten korunma olarak
belirtmemistir ve buna bagli olarak bu tirev islemlerinin rayi¢ degerlerindeki degisim cari yilin gelir gideri ile
iliskilendirilmistir.

31 Aralik 2014 ve 2013 tarihleri itibariyla Sirket'in devam etmekte olan herhangi bir tirev islemi bulunmamaktadir.
2.8.3 Krediler ve Alacaklar
Faktoring Alacaklari ve Diger Alacaklar

Faktoring alacaklari ve diger alacaklar, ilk kayit tarihinde gercege uygun degerleri ile muhasebelestirilmektedir.

ik kayit tarihinden sonraki raporlama dénemlerinde, iskontolu faktoring alacaklari disindaki alacaklar, etkin

faiz yontemi kullanilarak iskonto edilmis maliyeti Uzerinden gosterilmektedir. Sirket yonetimi iskontolu faktoring
alacaklarinin itk kayda alinmasi esnasinda iskonto isleminin dikkate alinmasi nedeniyle kayitli degerlerinin gercege
uygun degerlerine yakin oldugunu éngérmektedir.

Tahsili ileride sUpheli olabilecek faktoring alacaklari ve diger alacaklar icin karsilik ayrilmakta ve gider yazilmak
suretiyle cari dénem karindan disilmektedir. Takipteki alacaklar karsiligl, mevcut faktoring alacaklari ile ilgili
ileride ¢ikabilecek muhtemel zararlari karsilamak amaciyla, Sirket'in kredi portfoyU, kalite ve risk agisindan
degerlendirilerek, ekonomik kosullari ve diger etkenleri ve ilgili mevzuati da goz 6nine alarak ayirdigr tutardir. Sirket,
BDDK tarafindan 24 Aralik 2013 tarihli ve 28861 sayili Resmi Gazete'de yayimlanan “Finansal Kiralama, Faktoring
ve Finansman Sirketlerinin Muhasebe Uygulamalari ile Finansal Tablolari Hakkinda Yonetmelik” hokimlerine uygun
olarak, tahsili vadesinden itibaren 90 ginden fazla geciken ancak 180 ginu gegmeyen faktoring alacaklarinin,
teminatlari dikkate alindiktan sonra, en az %20'si oraninda, tahsili vadesinden itibaren 180 gunden fazla geciken
ancak 360 guni gecmeyen faktoring alacaklarinin, teminatlari dikkate alindiktan sonra, en az %50'si oraninda ve
tahsili vadesinden itibaren 1 yildan fazla gecikmis olan faktoring alacaklarinin, teminatlari dikkate alindiktan sonra,
%100'0 oraninda 6zel karsilik ayrilmasi gerekmektedir. Sirket karsiliklari bu teblig kapsaminda ayirmaktadir.

Bunun yaninda Sirket, faktoring alacaklari igin borglularin kredi degerliligine iliskin bitun verileri ve Sirket'in tahsilat
istatistikleri ile teminat cinsini de dikkate alarak, ihtiyatlilik ilkesi uyarinca faktoring alacaklari Uzerinden genel
karsilik ayirmaktadir.

Tahsili 360 gunden az gecikmis olan faktoring alacaklari Takipteki Alacaklar altinda bulunan Tasfiye Olunacak
Alacaklar olarak, tahsili 360 ginden fazla gecikmis olan faktoring alacaklari ise Zarar Niteligindeki Alacaklar olarak
siniflandirilin

Alacagin silinmesi, alacagin tamaminin veya bir kisminin tahsil edilemeyeceginin ilgili tim yasal prosedirlerin
tamamlanmasi ya da misterinin aciz vesikasina baglanmasi durumunda gerceklesmektedir. Alacagin silinmesiyle
daha 6nce ayrilmis olan karsilik terse déner ve alacagin tamami aktiften disulir. Onceki dénemlerde silinen bir
alacagin tahsili durumunda ilgili tutarlar gelir olarak kaydedilir.
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2.8.4 Duran Varliklar
Maddi duran varliklar

Maddi duran varliklar, maliyet degerlerinden birikmis amortisman ve birikmis deger disuklikleri disildikten
sonraki tutar Uzerinden gosterilirler.

Maddi duran varliklarin maliyet tutarlari, beklenen faydali dmurlerine gore dogrusal amortisman yontemi
kullanilarak amortismana tabi tutulur. S6z konusu varliklarin tahmin edilen ekonomik 6murleri asagida belirtilmistir.

Ekonomik émurler

Tasitlar 5
Mabilya ve Demirbaslar 5
Ozel maliyetler 5 yil ya da kira stresinden kisa olani

Beklenen faydali 6mir, kalinti deger ve amortisman yéntemi, tahminlerde ortaya ¢ikan degisikliklerin olasi etkileri
icin her yil gdzden gecirilir ve tahminlerde bir degisiklik varsa ileriye donUk olarak muhasebelestirilir.

Maddi duran varliklarin tamir, bakim ve onarimi igin harcanan tutarlar gider kaydedilmektedir. Maddi duran
varliklarin elden cikarilmasi ya da bir maddi duran varligin hizmetten alinmasi sonucu olusan kazang veya kayip
satis hasilati ile varligin defter degeri arasindaki fark olarak belirlenir ve gelir tablosuna dahil edilir.

Maddi Olmayan Duran Varliklar

Satin alinan maddi olmayan duran varliklar, maliyet degerlerinden birikmis itfa paylari ve birikmis deger
dusUklikleri dusildUkten sonraki tutariyla gosterilirler. Bu varliklar beklenen faydali émurlerine gére dogrusal
itfa yontemi kullanilarak itfa edilir. Beklenen faydali émir ve itfa yontemi, tahminlerde ortaya ¢ikan degisikliklerin
olasi etkilerini tespit etmek amaciyla her yil gézden gegirilir ve tahminlerdeki degisiklikler ileriye dénuk olarak
muhasebelestirilir.

Satin alinan bilgisayar yazilimlari, satin alimi sirasinda ve satin almadan kullanima hazir olana kadar gecen sirede
olusan maliyetler Uzerinden aktiflestirilir. S6z konusu maliyetler, faydali 6morlerine gére (5 yil) itfa edilir.

Kiralama islemlerinden Elde Edilen Varliklar

MUlkiyete ait risk ve kazanimlarin énemli bir kisminin kiraciya ait oldugu kiralama islemleri, finansal kiralama olarak
siniflandirilirken diger kiralamalar faaliyet kiralamasi olarak siniflandirilir,

Finansal kiralamayla elde edilen varliklar, kiralama tarihindeki varligin makul degeri, ya da asgari kira 6demelerinin
buglinku degerinden disuk olani kullanilarak aktiflestirilir. Kiralayana karsi olan yokumloluk, bilangoda finansal
kiralama yokomlologu olarak gosterilir. Finansal kiralama 6demeleri, finansman gideri ve finansal kiralama
yUkomlogindeki azalisi saglayan ana para 6demesi olarak ayrilir ve béylelikle borcun geri kalan ana para bakiyesi
Uzerinden sabit bir oranda faiz hesaplanmasini saglar. Finansal giderler, Sirket'in yukarida ayrintilarina yer verilen
genel borglanma politikasi kapsaminda finansman giderlerinin aktiflestirilen kismi haricindeki bolomu gelir
tablosuna kaydedilir.

Faaliyet kiralamalari i¢in yapilan édemeler (kiralayandan kira isleminin gerceklesebilmesi i¢in alinan veya alinacak
olan tesvikler de kira donemi boyunca dogrusal yéntem ile gelir tablosuna kaydedilir), kira donemi boyunca dogrusal
yontem ile kar veya zarar tablosuna kaydedilir.
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Varliklarda Deger Disikliigi

itfaya tabi olan varliklar icin defter degerinin geri kazanilmasinin mimkin olmadigl durum ya da olaylarin
ortaya ¢lkmasl halinde deger disUkLGgU testi uygulanir. Varligin defter degerinin geri kazanilabilir tutarini agmasi
durumunda deger disikLOgU karsiligr kaydedilir. Geri kazanilabilir tutar, satis maliyetleri dusildukten sonra elde
edilen gercege uygun deger veya kullanimdaki degerin biyUk olanidir. Deger disUkloginin degerlendirilmesi igin
varliklar ayri tanimlanabilir nakit akimlarinin oldugu en disik seviyede gruplanir (nakit Ureten birimler). Deger
dusUkligune tabi olan finansal olmayan varliklar her raporlama tarihinde deger disUkloginUn olasi iptali igin
gbzden gegirilir.

2.8.5 Borglanma Maliyetleri
Tom bor¢lanma maliyetleri, olustuklari donemde gelir tablosuna kaydedilmektedir.
2.8.6 Kur Degisiminin Etkileri

Sirket'in finansal tablolari faaliyette bulundugu temel ekonomik cevrede gecerli olan para birimi (fonksiyonel para
birimi) ile sunulmustur. Sirket'in finansal durumu ve faaliyet sonuglari, fonksiyonel para birimi olan ve finansal
tablolar i¢cin sunum birimi olan TL cinsinden ifade edilmistir.

Sirket tarafindan kullanilan 31 Aralik 2014 ve 2013 tarihli kur bilgileri asagidaki gibidir:

31 Aralik 2014 31 Aralik 2013
ABD Dolari 2,3189 2,1343
AVRO 2,8207 2,9365

Sirket'in yasal kayitlarinda, yabanci para cinsinden (TL disindaki para birimleri) muhasebelestirilen islemler, islem
tarihindeki kurlar kullanilarak Turk Lirasi'na cevrilmektedir. Bilangoda yer alan dévize bagli parasal varlik ve borglar
bilango tarihinde gecerli olan kurlar kullanilarak TUrk Lirasi'na gevrilmislerdir. Gergege uygun degeri ile 6lgUlen
yabanci para birimindeki parasal olmayan kalemler gercege uygun degerin belirlendigi tarihteki déviz kurlari
kullanilarak cevrilir. Tarihi maliyet cinsinden 6lgulen yabanci para birimindeki parasal olmayan kalemler yeniden
cevrilmezler. Parasal kalemlerin cevirimden ve dovizli islemlerin tahsil ve tediyelerinden kaynaklanan kambiyo
karlari ve zararlari gelir tablosunda yer almaktadir.

2.8.7 Haslilat

Faktoring hizmet gelirleri musterilere yapilan pesin 6demeler Uzerinden tahsil edilen faiz gelirlerinden olusmaktadir.
Faktoring islemine konu olan fatura toplami Uzerinden alinan belli bir yizde miktari faktoring komisyon gelirlerini
olusturmaktadir. Komisyon gelirleri ile diger tim gelir ve giderler tahakkuk esasina gore kayitlara intikal
ettirilmektedir.

Finansal varliklardan elde edilen faiz geliri, finansal varligin anapara bakiyesi ile beklenen 6mri boyunca ilgili
finansal varliktan elde edilecek tahmini nakit girislerini s6z konusu varligin kayitli degerine indirgeyen efektif faiz
orani nispetinde ilgili donemde tahakkuk ettirilir.

2.8.8 Hisse Basina Kazang

Gelir tablosunda belirtilen hisse basina kazang, dénem net karinin, donem boyunca ¢ikarilmis bulunan hisse
senetlerinin agirlikli ortalama sayisina bolunmesi ile bulunmustur.

Turkiye'de sirketler, sermayelerini halihazirda bulunan hissedarlarina, gecmis yil kazanglarindan ve yeniden
degerleme fonlarindan dagittiklari “bedelsiz hisse” yolu ile artirabilmektedirler. Bu tip “bedelsiz hisse” dagitimlari,
hisse basina kazang hesaplamalarinda, finansal tablolarda sunulan tim dénemlerde ihrag edilmis hisse gibi
degerlendirilir. Buna gore, bu hesaplamalarda kullanilan agirlikli ortalama hisse sayisi, hisse senedi dagitimlarinin
gecmise donuk etkilerini de hesaplayarak bulunmustur (Dipnot 30).
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2.8.9 Bilango Tarihinden Sonraki Olaylar

Bilanco tarihinden sonraki olaylar; finansal tablolara iliskin herhangi bir duyuru veya diger secilmis finansal
bilgilerin kamuya agiklanmasindan sonra ortaya ¢ikmis olsalar bile, bilango tarihi ile bilangonun yayimi igin
yetkilendirilme tarihi arasindaki tum olaylari kapsar.

Sirket, bilanco tarihinden sonraki dizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, finansal tablolara alinan
tutarlari bu yeni duruma uygun sekilde dizeltir (Dipnot 33).

2.8.10 Kargiliklar, Sarta Bagli YOkumlilukler ve Sarta Bagli Varliklar

Gecgmis olaylardan kaynaklanan mevcut bir yokimlologin bulunmasi, yOkimLGlogin yerine getirilmesinin muhtemel
olmasi ve sz konusu yukimlolik tutarinin givenilir bir sekilde tahmin edilebilir olmasi durumunda finansal
tablolarda kargilik ayrilir.

Karsilik olarak ayrilan tutar, yOkimluloge iliskin risk ve belirsizlikler goz 6ninde bulundurularak, bilango tarihi
itibariyla yOkUmLOLGOgUn yerine getirilmesi icin yapilacak harcamanin tahmin edilmesi yoluyla hesaplanir.

Karsiligin, mevcut yokimlologion karsilanmast icin gerekli tahmini nakit akimlarini kullanarak él¢ilmesi durumunda
s0z konusu karsiligin defter degeri, ilgili nakit akimlarinin buginki degerine esittir.

Karsiligin 6denmesi icin gerekli olan ekonomik faydanin bir kismi ya da tamaminin Ugincé taraflarca karsilanmasinin
beklendigi durumlarda, tahsil edilecek tutar, ilgili tutarin tahsil edilmesinin hemen hemen kesin olmasi ve givenilir
bir sekilde 6l¢cUlmesi halinde varlik olarak muhasebelestirilir.

2.8.11 Finansal Bilgilerin Bolimlere Gére Raporlanmasi

Sirket, TUrkiye'de ve sadece faktoring alaninda faaliyet gosterdigi igin finansal bilgilerini bolumlere gore
raporlamamistir.

2.8.12 Kurum Kazanci Uzerinden Hesaplanan Vergiler
Gelir vergisi gideri, cari vergi ve ertelenmis vergi giderinin toplamindan olusur.
Cari vergi

Cari yil vergi yokimlologu, donem karinin vergiye tabi olan kismi Gzerinden hesaplanir. Vergiye tabi kar, diger yillarda
vergilendirilebilen veya indirilebilen gelir veya gider kalemleri ile vergilendirilemeyen veya indirilemeyen kalemleri
hari¢ tuttugundan dolayi, gelir tablosunda belirtilen kardan farklilik gésterir. Sirket'in cari vergi yOkimlULGgU bilango
tarihi itibariyla yasallasmis ya da énemli 6l¢Ude yasallasmis vergi orani kullanilarak hesaplanmistir (Dipnot 29).

Ertelenmis vergi

Ertelenmis vergi yokimlOlOgu veya varligl, varliklarin ve yokimluluklerin finansal tablolarda gosterilen tutarlari
ile yasal vergi matrahi hesabinda dikkate alinan tutarlari arasindaki gecici farkliliklarin bilango yontemine gére
vergi etkilerinin yasallasmis ya da dnemli 6lgude yasallasmis vergi oranlari dikkate alinarak hesaplanmasiyla
belirlenmektedir. Ertelenen vergi yokumlolukleri vergilendirilebilir gegici farklarin tmu igin hesaplanirken,
indirilebilir gecici farklardan olusan ertelenen vergi varliklari, gelecekte vergiye tabi kar elde etmek suretiyle bu
farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi sartiyla hesaplanmaktadir. Serefiye veya isletme birlesmeleri
disinda varlik veya yokiomloluklerin ilk defa finansal tablolara alinmasindan dolay! olusan ve hem ticari hem de
mali kar veya zarari etkilemeyen gecici zamanlama farklarina iliskin ertelenen vergi y0kimluligu veya varlig
hesaplanmaz.

Ertelenmis vergi yokimlUlOkleri, Sirket'in gegici farkliliklarin ortadan kalkmasini kontrol edebildigi ve yakin gelecekte
bu farkin ortadan kalkma olasiliginin disik oldugu durumlar haricinde, bagli ortaklik ve istiraklerdeki yatirimlar ve is
ortakliklarindaki paylar ile iligkilendirilen vergilendirilebilir gegici farklarin tomu igin hesaplanir.
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Bu tur yatinim ve paylar ile iliskilendirilen vergilendirilebilir gecici farklardan kaynaklanan ertelenen vergi varliklari,
yakin gelecekte vergiye tabi yeterli kar elde etmek suretiyle bu farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi
ve gelecekte bu farklarin ortadan kalkmasinin muhtemel olmasi sartiyla hesaplanmaktadir.

Ertelenmis vergi varliginin kayitli degeri, her bir bilango tarihi itibariyla gbézden gegirilir. Ertelenen vergi varliginin
bir kisminin veya tamaminin saglayacagl faydanin elde edilmesine imkan verecek dizeyde mali kar elde etmenin
muhtemel olmadigi 6lgide, ertelenen vergi varliginin kayitli degeri azaltilir

Ertelenmis vergi varliklari ve yOkomlULUkleri varliklarin gerceklesecegi veya yUkimlulUklerin yerine getirildigi
donemde gecerli olmasi beklenen ve bilango tarihi itibariyla kanunlasmis veya onemli élcude kanunlagmis vergi
oranlari (vergi dizenlemeleri) Uzerinden hesaplanir. Ertelenmis vergi varliklari ve yikomliliklerinin hesaplanmasi
sirasinda, Sirket'in bilanco tarihi itibariyla varliklarinin defter degerini geri kazanma ya da yUkumlULlOklerini yerine
getirmesi i¢in tahmin ettigi yontemlerin vergi sonuclari dikkate alinir.

Ertelenmis vergi varliklari ve yOkimLlUoLOkleri, cari vergi varliklariyla cari vergi yokimloliklerini mahsup etme ile
iLgili yasal bir hakkin olmasi veya s6z konusu varlik ve yokumloLUklerin ayni vergi mercileri tarafindan toplanan gelir
vergisiyle iliskilendirilmesi durumunda ya da Sirket'in cari vergi varlik ve yokimloliklerini net bir esasa bagli bir
sekilde 6deme niyetinin olmasi durumunda mahsup edilir.

Dogrudan ézkaynakta alacak ya da borg olarak muhasebelestirilen kalemler (ki bu durumda onlara iliskin ertelenmis
vergi de dogrudan 6zkaynakta muhasebelestirilir) ile iliskilendirilen ya da isletme birlesmelerinin ilk kayda
alimindan kaynaklananlarin haricindeki cari vergi ile ddneme ait ertelenmis vergi, gelir tablosunda gider ya da gelir
olarak muhasebelestirilir. isletme birlesmelerinde, serefiye hesaplanmasinda ya da satin alanin, satin alinan bagli
ortakligin tanimlanabilen varlik, yokimlolik ve sarta bagli borglarinin gercege uygun degerinde elde ettigi payin
satin alim maliyetini asan kisminin belirlenmesinde vergi etkisi goz énunde bulundurulur (Dipnot 10).

2.8.13 Calisanlara Saglanan Faydalar
Kidem Tazminatlari

Sirket, kidem tazminati ve izin haklarina iliskin yokomloloklerini “Calisanlara Saglanan Faydalara iliskin TUrkiye
Muhasebe Standardi” (“TMS 19") hukumlerine gore muhasebelestirmekte ve bilancoda “Calisan Haklar YOkomlolugo
Karsiligi” hesabinda siniflandirmaktadir.

Sirket, TUrkiye'de meveut is kanunlarina gore, emeklilik veya istifa nedeniyle ve is Kanunu’nda belirtilen davraniglar
digindaki sebeplerle isine son verilen ¢alisanlara belirli bir toplu 6deme yapmakla yokimlodor. Kidem tazminati
karsiligl, bu Kanun kapsaminda olusmasi muhtemel yOkimlologin, belirli aktieryal tahminler kullanilarak buginki
degeri Uzerinden hesaplanmakta ve finansal tablolara yansitilmaktadir (Dipnot 17).

Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu tarafindan, 12 Mart 2013 tarih ve 28585 sayili Resmi
Gazete'de yayinlanan “Calisanlara Saglanan Faydalara iliskin Turkiye Muhasebe Standardi (“TMS 19”) Hakkinda
Teblig (Sira No: 9)” ile aktieryal varsayimlardaki degisiklikler ya da aktUeryal varsayim ile gerceklesen arasindaki
farklar nedeniyle olusan aktUeryal kazang ve kayiplarin muhasebelestirilmesinde 31 Aralik 2013 tarihinden sonra
baslayan hesap donemleri icin uygulanmak Uzere degisiklige gidilmistir.

Bilancoda muhasebelestirilen kidem tazminati y0kimLlulogo, tim calisanlarin emeklilikleri dolayisiyla ileride
dogmasi beklenen yokimlULUk tutarlarinin net buginks degerine gore hesaplanmis ve finansal tablolara
yansitilmistir.

ikramiye édemeleri

Sirket, bazi dizeltmeler sonrasi sirket hissedarlarina ait kari dikkate alan bir yonteme dayanarak hesaplanan
ikramiyeyi yOkomloluk ve gider olarak kaydetmektedir. Sirket, sézlesmeye bagli bir zorunluluk ya da zimni bir
yukomlilik yaratan gecmis bir uygulamanin oldugu durumlarda karsilik ayirmaktadir.
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2.8.14 Nakit Akis Tablosu

Nakit akis tablosunda, doneme iliskin nakit akimlari esas, yatirim ve finansman faaliyetlerine dayali bir bicimde
siniflandirilarak raporlanir.

Esas faaliyetlerden kaynaklanan nakit akimlari, Sirket'in faktoring faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akimlarini
gosterir.

Yatirim faaliyetleriyle ilgili nakit akimlari, Sirket'in yatirim faaliyetlerinde (sabit yatirimlar ve finansal yatirimlar)
kullandigi ve elde ettigi nakit akimlarini gosterir.

Finansman faaliyetlerine iliskin nakit akimlari, Sirket'in finansman faaliyetlerinde kullandigl kaynaklari ve bu
kaynaklarin geri 6demelerini gosterir.

2.8.15 Sermaye ve Temettiler

Adi hisseler, 6zsermaye olarak siniflandirilin. Adi hisseler Uzerinden dagitilan temettuler, temettd kararinin alindig
dénemde birikmis kardan indirilerek kaydedilir.

3. GNEMLi MUHASEBE DEGERLENDIRME, TAHMIN VE VARSAYIMLARI
Sirket finansal tablolarini isletmenin surekliligi ilkesine gore hazirlamistir.

Finansal tablolarin hazirlanmasi, bilanco tarihi itibariyla raporlanan aktif ve pasiflerin ya da aciklanan kosullu varlik
ve yukomliliklerin tutarlarini ve ilgili donem icerisinde olustugu raporlanan gelir ve giderlerin tutarlarini etkileyen
tahmin ve varsayimlarin yapilmasini gerektirir. Bu tahminler yonetimin en iyi kanaat ve bilgilerine dayanmakla
birlikte, gercek sonuglar bu tahminlerden farklilik gbsterebilir.

Finansal tablolar uzerinde 6nemli etkisi olabilecek ve gelecek yil iginde varlik ve yokimlolUklerin tasinan
degerlerinde 6nemli degisiklige sebep olabilecek dnemli degerlendirme, tahmin ve varsayimlar asagidaki gibidir:

Faktoring alacaklar izerindeki deger digiklikleri

Faktoring alacaklarindan gelecekte olusacak nakit akimlarinin zamanlamasi ve tutarini tahmin edebilmek igin
kullanilan varsayimlar ve yontemler faktoring alacaklar Gzerindeki deger disUklig0 tahminleri ile gerceklesen
kayiplar arasindaki farki gidermek igin sik sik gbézden gegcirilmektedir.

Ertelenmis vergi varliginin taninmasi

Ertelenmis vergi varliklari, sz konusu vergi yararinin muhtemel oldugu derecede kayit altina alinabilir. Gelecekteki
vergilendirilebilir karlar ve gelecekteki muhtemel vergi yararlarinin miktari, Sirket tarafindan hazirlanan orta
vadeli is plani ve bundan sonra ¢ikarilan tahminlere dayanir. is plani, Sirket'in kosullar dahilinde makul sayilan
beklentilerini baz alir.

Sirket, BDDK tarafindan yayimlanan ve 24 Aralik 2013 tarihli ve 28861 sayili Resmi Gazete'de yayimlanan “Finansal
Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerinin Muhasebe Uygulamalari ile Finansal Tablolari Hakkinda Yonetmelik”
hikimlerine uygun olarak ayirmis oldugu sUpheli alacak karsiliklari Uzerinden ertelenmis vergi aktifi yaratmaktadir.
Sirket, sipheli alacak karsiliklari Uzerinden yaratmis oldugu ertelenmis vergi aktiflerini gelecek dénemlerde
kurumlar vergisi matrahinda bir indirim kalemi olarak kullanabilecegini ve vergi avantajindan yararlanabilecegini
ongérmektedir.
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4. NAKIT DEGERLER VE BANKALAR
2014 2013

Nakit Degerler - 2
Bankalar

-Vadeli mevduat @ 50 600

-Vadesiz mevduat 2.534 1.392
Toplam 2.584 1.994

31 Aralik 2014tarihi itibariyla vadeli mevduatlarinin faiz orani %9 olup, tamami 1 aydan kisa vadelidir (31 Aralik 2013:Vadeli mevduatlarinin faiz

orani %7,5 olup, tamami 1 aydan kisa vadelidir).

Nakit ve nakit benzeri kalemleri olusturan unsurlarin bilancoda kayitli tutarlari ile nakit akim tablosunda kayitli

tutarlari arasindaki mutabakati:

2014 2013
Nakit degerler - 2
Vadeli mevduat 50 600
Vadesiz mevduat 2.534 1.392
Nakit ve nakde esdeger varliklar 2.584 1.994
5. FAKTORING ALACAKLARI
Sirket'in 31 Aralik 2014 ve 2013 tarihleri itibariyla faktoring alacaklari agagidaki gibidir:

2014 2013
Faktoring alacaklari 145035 143.589
Kazanilmamis faiz gelirleri (4.831) (4.325)
Takipteki faktoring alacaklari © 6.769 3.356
Brit faktoring alacaklari 146973 142.620
SUpheli alacaklar karsiligi (4.867) (3.043)
Faktoring alacaklari 142.106 139.577
) Bilangoda takipteki faktoring alacaklar kalemi icinde siniflandiritmaktadir.
31 Aralik 2014 ve 2013 itibariyla sipheli faktoring alacaklari karsiligindaki degisim asagidaki gibidir:

2014 2013
Ddonem bagi - 31 Ocak 3.043 14323
Ayrilan karsilik 2.429 2.440
Tahsilatlar (Dipnot 25) (605)  (1.235)
Aktiflerden silinen ) - (12.485)
Dénem sonu - 31 Aralik 4.867 3.043

) Sirket 3 Eylil 2013 tarihinde imzalanan protokolle, 12.485 TL tutarinda takipteki faktoring alacaklarini Final Varlik Yonetimi A.$.'ye bedelsiz olarak
temlik etmistir. Temlik edilen bu alacaklardan ileriki dénemlerde yapilacak olasi tahsilat tutarlarin %35'Lik kismi ilgili protokol gercevesinde Sirket'e

geri 6denecektir.




Optima Faktoring

61

2014 Faaliyet Raporu

Optima Faktoring A.S.

31 Aralik 2014 Hesap Donemine Ait
Finansal Tablolara Iligkin Agiklayici Dipnotlar

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Tirk Lirasi (“Bin TL") olarak ifade edilmistir.)

31 Aralik 2014 tarihi itibariyla Sirket'in faktoring alacaklari icerisinde yer alan 1.939TL (31 Aralik 2013: 576 TL)

tutarindaki alacagin vadesi gecmis ve gecikme siresi 90 ginin altinda olmasl ve Sirket yénetimince bu alacaklarin
tahsilat kalitesinde bir degisiklik 6ngérulmediginden tahsil edilebilir olarak degerlendirilmesi dolayisiyla s6z konusu

alacaklara 0zel karsilik ayrilmamistir. Bu alacaklarin vadesi gecen bolimunun yaslandirmasi ve vadesi henlz

gelmemis taksitleri asagidaki gibidir:

2014 2013
30 gune kadar 684 381
30 - 60 gln arasi 445 117
61 - 90 gun arasi 810 78
Vadesi ge¢cmis kisim 1.939 576
Vadesi gelmemis kisim 305 1.554
Toplam 2.244 2.130
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Sirket, vadesi gecmemis ve deger dusikligune ugramamis faktoring alacaklari icin herhangi bir teminat almamistir
Net faktoring alacaklarinin 31 Aralik 2014 ve 2013 tarihleri itibariyla sektor dagilimi asagidaki gibidir:

2014 2013
TL®)  Oran % TL®  Oran%

insaat 45.869 31,52 45.486 31,68
Metal ana sanayii ve islenmis madde Uretimi 12.633 8,68 13.182 9,18
Tagimacilik, depolama ve haberlesme 11.123 7,64 12.634 8,80
Diger metal disi madenler sanayi 8.305 5,71 8.386 5,84
Makine ve techizat sanayi 7.696 5,29 8.025 5,59
Gida, mesrubat ve titin sanayi 6.980 4,80 8.290 577
Baska Yerlerde Siniflandirilmamis imalat sanayi 5.791 3,98 3.266 2,27
Elektrikli ve optik aletler sanayi 5.654 3,89 4391 3,06
Tekstil ve tekstil UrUnleri sanayi 5.406 3,72 4251 2,96
Emlak komisyon, kiralama ve

isletmecilik faaliyetleri 4936 3,39 2.881 2,01
Kauguk ve plastik Urunleri sanayi 4927 3,39 3.734 2,60
Tarim, hayvancilik, ormancilik 4614 3,17 5.945 4,14
Kimya ve kimya Urinleri ile sentetik Lif. sanayi 4.565 3,14 3917 2,73
Nikleer yakit, petrol dronleri kdmuor

Urinleri sanayi 3.352 2,30 3.679 2,56
Otel ve restoranlar (Turizm) 2.475 1,70 1.556 1,08
Toptan ve perakende ticaret motor

ar. servis hizmetleri 2171 1,49 1.985 1,38
Diger toplumsal sosyal ve kisisel hizmetler 1977 1,36 719 0,50
Kagit ham. ve kagit Grinleri basim sanayi 1.648 1,13 1.772 1,23
Ulasim araglari sanayi 1.608 1,10 1.538 1,07
Agac ve agac UrUnleri sanayi 1.368 0,94 1.283 0,89
Saglik ve sosyal hizmetler 627 0,43 245 0,17
Enerji uretmeyen madenlerin ¢ikarilmasi 538 0,37 2.372 1,65
Elektrikli gaz ve su kaynaklari 534 0,37 2.990 2,08
Enerji Ureten madenlerin ¢ikarilmasi 386 0,27 632 0,44
Balikgilik 87 0,06 155 0,11
Finansal aracilik 86 0,06 27 0,02
Deri ve deri Grinleri sanayi 80 0,06 106 0,07
Uluslararasi orgut ve kuruluslar 47 0,03 121 0,08
Egitim 18 0,01 21 0,01

145501 100,00 143.589 100,00

©) ilgili faktoring alacaklari BSMV ve kazanilmamis gelir toplamlarini da igermektedir.
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Sirket'in takipteki faktoring alacaklarinin yaslandirmasi asagidaki gibidir:

2014 2013
90 glne kadar 147 -
90 - 180 gun arasl 1.460 334
180 - 360 gin aras! 1.329 416
360 gin Uzeri 3.833 2.606
Toplam 6.769 3.356

Bilanco tarihi itibariyla Sirket, takipteki faktoring alacaklari icin herhangi bir teminat almamistir (31 Aralik 2013:

Bulunmamaktadir).

2014yili igerisinde takipteki faktoring alacaklarindan1.085 TL (31 Aralik 2013:471Bin TL) tutarindaki kisim igin

protokol yapilmis olup, bu alacaklarin 505 TL'si (31 Aralik 2013: 304Bin TL) bilango tarihi itibariyla tahsil edilmistir.

6. ILiSKiLi TARAFLAR ACIKLAMALARI

iligkili taraflardan alacaklar

AB Holding AS.

iligkili taraflara diger giderler

AB Holding AS.

Ust yonetime saglanan fayda ve hizmetler ©)
Ucretler ve diger kisa vadeli faydalar ¢

) Sirket'in Ust dUzey yoneticileri genel mudir, genel midir yardimeilari ve yénetim kurulu Uyelerinden olusmaktadir.

2014

253

1.237

2013

3.870

238

1.583

() S8z konusu tutar Ucret gibi parasal hakkin yani sira diger masraf kalemlerinden de olusmaktadir (31 Aralik 2013: ilgili tutar Ucret gibi parasal

hakkin yani sira diger masraf kalemlerinden de olusmaktadir).

7. MADDI DURAN VARLIKLAR

310cak Deger 31 Aralik
2014 llaveler Cikislar Transferler artisi 2014
Maliyet:

Mabilya ve demirbaslar 1.973 240 (2) - - 2.210
Tasitlar 982 112 (157) - - 937
Ozel maliyetler 74 92 - - - 166
3.029 444 (159) - - 3.314

Birikmis amortisman:
Mabilya ve demirbaslar (1.573) (280) 2 - - (1.851)
Tasitlar (276) (151) 85 - - (342)
Ozel maliyetler (57) (6) - - - (63)
(1.906) (438) 87 - - (2.256)
Net defter degeri 1.123 1.058
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310cak Deger 31 Aralik
2014 llaveler Gikiglar Transferler artigi 2014
Maliyet:
Mobilya ve demirbaslar 2.026 63 (116) - - 1.973
Tasitlar 576 591 (185) - - 982
Ozel maliyetler 69 5 - - - 74
2,671 659 (301) - - 3.029
Birikmis amortisman:
Mabilya ve demirbagslar (1.293) (355) - - 75  (1.573)
Tasitlar (249) (137) - - 110 (276)
Ozel maliyetler (51) (6) - - - (57)
(1.593) (498) - - 185 (1.906)
Net defter degeri 1.078 - - 1.123
8. MADDi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR
31 Ocak ) 31 Ocak
2013 Illaveler Cikislar 2014
Maliyet:
Haklar 342 28 - 370
Birikmis itfa pay::
Haklar (282) (61) - (343)
Net defter degeri 60 27
31 Ocak ) 31 Ocak
2012 llaveler Cikiglar 2013
Maliyet:
Haklar 293 49 - 342
Birikmis itfa pay::
Haklar (220) (62) - (282)
Net defter degeri 73 60

9. SATIS AMAGLI ELDE TUTULAN VE DURDURULAN FAALIYETLERE iLiSKiN VARLIKLAR (Net)

31 Aralik 2014 ve 2013 tarihlerinde sona eren dénemlere ait satis amacli elde tutulan varliklarin hareket tablosu

asagidaki gibidir:

31 Ocak ] 31 Aralik

2014 llaveler Cikislar 2014

Binalar 49 - - 49
Menkuller 138 18  (156) -
187 18  (156) 49

31 Ocak ) 31 Aralk

2013 llaveler Cikiglar 2013

Binalar 49 - - 49
Menkuller 134 4 - 138
183 4 - 187
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10. ERTELENEN VERGI VARLIKLARI VE YUKUMLULUKLERi

Sirket, vergiye esas yasal finansal tablolari ile TFRS'ye gore hazirlanmis finansal tablolari arasindaki farkliliklardan
kaynaklanan gecici zamanlama farklari igin ertelenmis vergi varligi ve yokimlilogo muhasebelestirmektedir.

S0z konusu farkliliklar genellikle bazi gelir ve gider kalemlerinin vergiye esas finansal tablolar ile TFRS'ye gore
hazirlanan finansal tablolarda farkli dénemlerde yer almasindan kaynaklanmakta olup, soz konusu farklar asagida
belirtilmektedir.

Ertelenmis vergi varliklar ve yokimlolikleri hesaplanmasinda kullanilan vergi orani %20'dir (2013: %20).

Ertelenmis vergiye Ertelenmis vergi
baz tegkil eden varliklary/
zamanlama farkulklari (yikimlilokleri)
2014 2013 2014 2013
Kazanilmamis faktoring gelirleri 633 589 127 118
Faktoring alacaklari deger
dusUkLigU karsilig 1.476 1513 295 302
Kidem tazminati karsiligi ve
kullanilmamis izin karsiligi 207 269 41 54
Ertelenmis vergi varliklari, (net) 2.316 2371 463 474
Ertelenmis vergi aktifi/(pasifi) hareketleri: 2014 2013
31 Ocak, acilis bakiyesi 474 448
Ertelenmis vergi gideri (Not 29) (11) 26
31 Aralik, kapanig bakiyesi 463 474
11. DIGER ALACAKLAR
2014 2013
Dava ve mahkeme masraf alacaklari 33 30
Diger 520 3.993
553 4.023

) ilgili bakiyenin 466TLLik kismi iskontolu faktoring alacaklarinin misteri BSMV tutaridir. (31 Aralik 2013: 3.870 TLlik kismi Sirket'in gayrimenkulino
ortaklarindan AB Holding A.S'ye satisi ile ilgili alacaktan olusmaktadir).
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12. ALINAN KREDILER
2014 2013
Finansal Borglar:
Alinan krediler 109.766 ~ 87.155
Faiz ve gider reeskontlari 2.317 1.576
Toplam Finansal Borglar 112.083  88.731
2014 2013
Etkin faiz Déviz Etkin faiz Doviz
orani (%) tutari TL orani (%) tutar TL
Yurtici bankalar:
Sabit faizli krediler:
-TL 12,47 112.083 112.083 10,44 88.731 88731
112.083 112.083 88.731

31 Aralik 2014 tarihi itibariyle 112.083 TL (31 Aralik 2013: 88.731 TL) tutarindaki alinan kredilerin agirlikli ortalama
faiz orani %12,47 olup vade araligil yildan kisadir (31 Aralik 2013: 3 ay ve 6 ay).

13. DIGER BORGLAR VE DIGER YABANCI KAYNAKLAR

2014 2013
Disardan saglanan faydalara iliskin borglar 29 33
Toplam 29 33

2014 2013
Pesin tahsil edilen komisyonlar 633 589
Toplam 633 589
14. FAKTORING BORCLARI

2014 2013
Faktoring sirketlerine borglar © 3370 29.614
Faktoring mUsterilerine borglar 38 42
Toplam 3.408 29.656
) Faktoring sirketlerine borglar, misterilerden temlik alinan faturalarin baska faktoring sirketlerine temlik edilmesinden kaynaklanmaktadir.
15. KIRALAMA iSLEMLERINDEN BORGLAR

2014 2013
Finansal kiralama borglari 121 1
Eksi: Ertelenmis finansal kiralama bor¢lanma maliyeti (15) (1)

106
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16. ODENECEK VERGi VE YUKUMLULUKLER

2014 2013
Odenecek BSMV 170 138
Odenecek gelir vergisi 151 161
Odenecek SSK primleri 138 125
Diger vergiler 4 10
Toplam 463 434
17. CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR
Calisan Haklari YOkomLlologo Karsiligr:

2014 2013
Kidem Tazminati Karsiligi 207 145
Kullanitmamis izin Karsiliklar - 124
Toplam 207 269

Kidem tazminati karsiligi

Sirket, mevcut is kanunu geregince en az bir yil hizmet verdikten sonra emeklilik nedeni ile isten ayrilan veya

istifa ve kotl davranis disindaki nedenlerle isine son verilen personele belirli miktarda kidem tazminati 6demekle
yukomlodir. Odenecek tazminat her hizmet yili icin bir aylik maas kadardir ve bu tutar 31 Aralik 2014 tarihi itibariyla
3.438,22 TL (2013: 3.254,44 TL) ile sinirlandinlmistir.

31 Aralik 2014 tarihi itibariyla 6denecek kidem tazminati aylik 3.541,37TL (2013: 3.254,44 TL) tavanina tabidir.

Turkiye Finansal Raporlama Standartlari Sirket'in kidem tazminati kargiligini tahmin etmek igin aktUeryal degerleme
yontemlerinin gelistirilmesini 6ngdrmektedir. Buna goére toplam yokimlilogun hesaplanmasina yénelik asagidaki
varsayimlar kullanilmistir.

Teblig, Sirket'in kidem tazminati karsiligini tahmin etmek igin aktUeryal degerleme yontemlerinin gelistirilmesini
ongdrmektedir. Buna gore toplam yUkimliligin hesaplanmasinda asagida yer alan aktUeryal éngoriler
kullanilmistir:

2014 2013
iskonto orani (%) 3,30 3,77

Temel varsayimlar, enflasyon ile orantili olarak her yillik hizmet i¢in 31 Ocak 2006 tarihinden itibaren yirirlUkte
olan tavan yUkimlologinin arttirilmasidir. Boylece uygulanan iskonto orani enflasyonun beklenen etkilerinden
arindirilmis gercek orani gésterir. Kidem tazminati tavani alti ayda bir revize olup Sirket'in kidem tazminati
karsiliginin hesaplanmasinda 31 Ocak 2015 tarihinden itibaren gecerli olan 3.541,37 TL (31 Ocak 2014: 3.438,22 TL)
uzerinden hesaplanmaktadir.
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31 Ocak - 31 Aralik 2014 ve 31 Ocak - 31 Aralik 2013 tarihleri arasinda kidem tazminati karsiligi hesabinin hareketi

asagida sunulmustur:

2014 2013
Agilis bakiyesi, 31 Ocak 145 122
Hizmet maliyeti 39 39
Faiz maliyeti 20 14
Donem iginde 6denen (97) (72)
Aktueryal kayip 100 42
Dénem sonu itibariyla, 31 Aralik 207 145

31 Ocak -31 Aralik 2014ve 31 Ocak -31 Aralik 2013 tarihleri arasinda kullanilmamis izin karsiligl hesabinin hareketi

asagida sunulmustur:

2014 2013

Acilis bakiyesi, 31 Ocak 124 99

Doénem icinde (iptal edilen)/ayrilan,(net) (124) 25

Dénem sonu itibariyla, 31 Aralik - 124
18. ODENMI$ SERMAYE VE SERMAYE YEDEKLERI

2014 2013

Pay Pay Pay Pay

Unvan Oram % Tutar1 Oranmi % Tutari

AB Holding AS. %98 17.251 %98 15.755

Murat Bager %1 214 %2 195

Mediha Baser <%1 27 <%1 25

Neslihan Baser <%1 27 <%1 25

Hasan Baser <%1 1 - -

Toplam 100 17.520 100 16.000

Sirket, 17 Mart 2014 tarihinde yapilan 7 nolu 8084 noter tasdikli Yonetim Kurulu toplantisina istinaden, Sirket ana
s0zlesmesinin sermayeyi teskil eden 6'inci maddesinin tadil edilerek 16.000 bin TL olan Sirket sermayesinin, tamami
Gayrimenkul Satis Karindan karsilanmak 0zere 1.520 bin TL arttirilarak 17.520 bin TLye cikartilmasi hususunda

karar almistir. Sirket'in 31 Aralik 2014tarihi itibariyla 17.520 TL (31 Aralik 2013: 16.000)'dir.31 Aralik 2014 ve

2013 tarihleri itibariyla 6denmis sermaye her biri nominal 1 TL degerinde olan 17.520.000 adet (31 Aralik 2013:

16.000.000 adet) hisseden olusmaktadir. Sirket'in imtiyazli hisse senedi bulunmamaktadir.
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19. KAR YEDEKLERI

2014 2013
Yasal Yedek Akceler 4933 4211
Diger Kar Yedekleri 209 1711
OlaganUstU Yedek Akce - 14
Toplam 5.142 5.936

TUrk Ticaret Kanunu'na gore yasal yedekler birinci ve ikinci tertip yasal yedekler olmak izere ikiye ayrilir. Turk
Ticaret Kanunu'na gore birinci tertip yasal yedekler, sirketin 6denmis sermayesinin %20'sine ulasilincaya kadar,
kanuni net karin %5'i olarak ayrilir. ikinci tertip yasal yedekler ise 6denmis sermayenin %5'ini asan dagitilan karin
%10'udur. Turk Ticaret Kanunu'na gore, yasal yedekler 6denmis sermayenin %50'sini gecmedigi surece sadece
zararlari netlestirmek icin kullanilabilir, bunun disinda herhangi bir sekilde kullanilmasi momkdn degildir.

20. YABANCI PARA POZiSYONU

Sirket, déviz cinsinden varlik ve yokomloluklerinin Turk Lirasi'na cevriminde kullanilan kur oranlarinin degisimi
nedeniyle, kur riskine maruzdur. Sirket, déviz cinsinden bankalari nedeniyle net yabanci para agik pozisyonu
tasimaktadir. Bu cercevede Sirket, kur riskini déviz bakiyeleri pozisyonu analizi ile izlemektedir.

31 Aralik 2014 tarihi itibariyle Sirket'in yabanci para cinsinden varlik ve yOkomlOLog0 bulunmamaktadir.(31 Aralik
2013: Bulunmamaktadir.)

21. KARSILIKLAR, SARTA BAGLI VARLIK VE YOKUMLULUKLER

Bilanco disI taahhUt ve yokumlulikler:

Teminat bilgileri: 2014 2013
Alinan teminat senetleri 2.902.337 1.634
Verilen teminat mektuplari 2.148 1.158
Toplam 2.904.485 2.792

) Alinan teminat senetlerinin 1.593.424 TL'lik kismi kefaletler, 1.305.638 TL'lik kismi alinan munzam senetler, 700 TLLik kismi alinan ipotekler, 2.575
TLUlik kismi da alinan gek ve teminat senetlerinden olusmaktadir (31 Aralik 2013:1.158 TL alinan ¢ek ve senetlerden olusmaktadir).

(31 Aralik 2014 tarihi itibariyla verilen 2.148TL teminat mektubu bulunmaktadir (31 Aralik 2013: 1.158 TL verilen teminat mektubu bulunmaktadir).

Verilen kefaletler:

2014 2013
Verilen kefalet © 1.180 2.000
Toplam 1.180 2.000

(31 Aralik 2014 tarihi itibariyle Sirket'in A.B Holding A.S. adina 1.180. TL verilen kefaleti bulunmaktadir (31 Aralik 2013 Sirket tarafindan AB Holding
AS. adina 2.000TL tutarinda verilen kefaleti bulunmaktadir).

31 Aralik 2014 tarihi itibariyla Sirket'in gerekli tdm kosullari yerine getirilmis ancak kullanilmamis olan 134.261 TL
tutarinda kullanilabilir kredi limiti bulunmaktadir (31 Aralik 2013: 83.513 Bin TL).

31 Aralik 2014 tarihi itibariyla, Sirket aleyhine agilmis dava bulunmamaktadir (31 Aralik 2014: Bulunmamaktadir).
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Emanet kiymetler:

2014 2013
Tahsile alinan cekler 166.841 153.858
Toplam 166.841 153.858

22, BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Sirket sadece Turkiye'de ve faktoring alaninda faaliyet gosterdigi icin bolumlere gére raporlama yapmamistir
(31 Aralik 2013: Yapmamistir).

23. ESAS FAALIYET GELIRLERI

2014 2013
Faktoring faiz gelirleri 33970 26.764
Faktoring komisyon gelirleri 5.814 5.747
Faktoring masraf gelirleri 617 699

40.401  33.210

24, ESAS FAALIYET GiDERLERI

31 Aralik 2014 ve 2013 tarihlerinde sona eren hesap donemlerine ait esas faaliyet giderleri asagidaki gibidir:

2014 2013
Personel giderleri 8.000 7.808
Genel isletme giderleri 4.455 4.624
Amortisman ve itfa payi giderleri (Dipnot 7, 8) 491 498
Kidem tazminati gideri 59 79

13.005 13.009
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31 Aralik 2014 ve 2013 tarihlerinde sona eren hesap donemlerine ait genel isletme giderleri asagidaki gibidir:

2014 2013
Personel ucretleri 8.000 7.808
Tasit giderleri 843 808
Kanunen kabul edilmeyen giderler 603 750
Kira giderleri 538 476
Amortisman ve itfa paylari giderleri 491 498
Danismanlik ve musavirlik giderleri 370 218
Konaklama ve seyahat giderleri 173 192
isyeri giderleri 144 149
Vergi ve harglar 126 93
Bakim ve onarim giderleri 120 49
Haberlesme giderleri 83 405
Kidem tazminati karsiligi gideri 59 79
Disaridan saglanan fayda ve hizmetler - 92
Sigorta giderleri 44 46
Diger genel yonetim giderleri 1411 1.346
Toplam 13.005 13.009
25. DIGER FAALIYET GELIRLERI
2014 2013
Takipteki alacaklardan tahsilatlar 605 1.235
Sabit kiymet satis kari 209 145
Mevduat faiz gelirleri 48 49
Kambiyo islemleri kari - 9
Diger 74 94
936 1.532
26. FINANSMAN GiDERLERI
2014 2013
Kullanilan kredilere verilen faizler 13.021 7.373
Faktoring islemlerinden borglara verilen faizler 3.575 4501
Finansal Kiralama Giderleri 2 -

16.598 11.874

27. TAKIPTEKi ALACAKLARA iLiSKiN OZEL KARSILIKLAR

2014 2013
Ozel karsilik gider| 2.429 2.440
2.429 2.440
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28. DIGER FAALIYET GiDERLERI

2014 2013
Kambiyo islemleri zarari 1 9
1 9

29. VERGILER

Sirket, TUrkiye'de gecerli olan kurumlar vergisine tabidir. Sirket'in cari donem faaliyet sonuglarina iliskin tahmini
vergi yUkomlulukleri igin ekli finansal tablolarda gerekli karsiliklar ayrilmistir.

Vergiye tabi kurum kazanci Uzerinden tahakkuk ettirilecek kurumlar vergisi orani, ticari kazancin tespitinde gider
yazilan vergi matrahindan indirilemeyen giderlerin eklenmesi ve vergiden istisna kazanglar, vergiye tabi olmayan
gelirler ve diger indirimler (varsa gecmis yil zararlari ve tercih edildigi takdirde kullanilan yatirim indirimleri)
disildikten sonra kalan matrah Uzerinden hesaplanmaktadir.

2014 yilinda uvygulanan efektif vergi orani %20'dir (2013: %20).

Turkiye'de gegici vergi Ucer aylik donemler itibariyla hesaplanmakta ve tahakkuk ettirilmektedir. 2014 yili kurum
kazanglarinin gecici vergi donemleri itibariyla vergilendirilmesi asamasinda kurum kazanglari dzerinden %20
oraninda gegici vergi hesaplanmistir (2013: %20).

Zararlar, gelecek yillarda olusacak vergilendirilebilir kardan dusilmek Uzere, maksimum 5 yil tasinabilir. Ancak
olusan zararlar geriye donik olarak, 6nceki yillarda olusan karlardan dusilemez.

Turkiye'de vergi degerlendirmesiyle ilgili kesin ve kati bir mutabakatlasma prosedird bulunmamaktadir. Sirketler
ilgili yilin hesap kapama donemini takip eden yilin 1-25 Nisan tarihleri arasinda (6zel hesap dénemine sahip
olanlarda ddnem kapanisini izleyen dérdincu ayin 1-25 tarihleri arasinda) vergi beyannamelerini hazirlamaktadir.
Vergi Dairesi tarafindan bu beyannameler ve buna baz olan muhasebe kayitlari 5 yil icerisinde incelenerek
degistirilebilir.

Gelir vergisi stopaji:

Kurumlar vergisine ek olarak, dagitilmasi durumunda kar pay: elde eden ve bu kar paylarini kurum kazancina
dahil ederek beyan eden tam muUkellef kurumlara ve yabanci sirketlerin TUrkiye'deki subelerine dagitilanlar harig
olmak Uzere kar paylari Gzerinden ayrica gelir vergisi stopajl hesaplanmasi gerekmektedir. Gelir vergisi stopaji 24
Nisan 2003 - 22 Temmuz 2006 tarihleri arasinda tim sirketlerde %10 olarak uygulanmistir. Bu oran, 22 Temmuz
2006 tarihinden itibaren, 2006/10731 sayili Bakanlar Kurulu Karari ile %15 olarak uygulanmaktadir. Dagitilmayip
sermayeye ilave edilen kar paylari gelir vergisi stopajina tabi degildir.
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Sirket'in 31 Aralik 2014 ve 2013 tarihlerinde sona eren dénemler itibariyle cari yil vergi giderleri asagidaki gibidir:

2014 2013

Kurumlar vergisi karsilik gideri (2.241)  (1.881)
Ertelenmis vergi (gideri)/geliri (Dipnot 10) (31) 18
(2.272) (1.863)

Cari dénem vergi karsilig 2241 -
Pesin ddenen kurumlar vergisi (-) (1.798) -
443 454

Vergi 6ncesi kar 9.304 7.410
%20 vergi orani ile olusan teorik vergi gideri (1.861)  (1.482)
Kanunen kabul edilmeyen giderler ve diger ilaveler (538) (586)
Diger indirim ve istisnalar 127 205

(2272)  (1.863)

30. HiSSE BASINA KAZANG

Hisse basina kazang, net dénem karinin, dénem boyunca bulunan hisse senetlerinin agirlikli ortalama sayisina
boélonmesi ile bulunmustur

Tirkiye'de, sirketler, mevcut hissedarlara birikmis karlardan hisseleri oraninda hisse dagitarak (“Bedelsiz Hisseler")
sermayelerini arttirabilir. Hisse basina kazang/(zarar) hesaplanirken, bu bedelsiz hisse ihraci ¢ikarilmis hisseler
olarak sayilir. Dolayisiyla hisse basina kazang/(zarar) hesaplamasinda kullanilan agirlikli hisse adedi ortalamasi,
hisselerin bedelsiz olarak ¢ikarilmasini geriye donUk olarak uygulamak suretiyle elde edilir. Hisse basina esas ve
nispi kazang arasinda hi¢bir dénem i¢in herhangi bir fark bulunmamaktadir.

2014 2013
Net dénem kari 7.032 5.547
Agirlikli ortalama hisse adedi 17.520  16.000
Hisse basina kazang 0,4020 0,3467
Seyreltilmis hisse basina kazang 0,4020 0,3467

31. FINANSAL TABLOLARI ONEMLi OLCUDE ETKILEYEN YA DA MALI TABLOLARIN ACIK, YORUMLANABILIR VE
ANLASILABILIR OLMASI ACISINDAN AGIKLANMASI GEREKLI OLAN DIGER HUSUSLAR

Bulunmamaktadir (31 Aralik 2013: Bulunmamaktadir).
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32. FINANSAL ARAGLARLA iLGiLi EK BILGILER
Sermaye risk yonetimi

Sirket, sermaye yénetiminde, bir yandan faaliyetlerinin sirekliligini saglamaya calisirken, diger yandan da borg ve
6zkaynak dengesini en verimli sekilde kullanarak karini artirmayi hedeflemektedir.

Sirket'in sermaye yonetimindeki amaci; Sirket'in gelir getiren bir isletme olarak devamliligini saglamak, hissedar
ve kurumsal ortaklarin faydasini gézetmek, ayni zamanda sermayenin maliyetini azaltmak i¢in en verimli sermaye
yapisinin surekliligini saglamaktir

Sirket'in sermaye ve fonlama yapisi, kredilerini de iceren borglari, nakit ve nakit benzerleri ve sirasiyla ¢ikarilmis
sermaye, yedekler ile gecmis yil kazanglarini iceren 6zkaynak kalemlerinden olusmaktadir.

31 Aralik 2014 tarihi itibariyle 6zkaynaklarin toplam borglara orani %20,50 (31 Aralik 2013: %23) olarak
gerceklesmistir.

31 Aralik 2014 ve 2013 tarihleri itibariyla 6zkaynaklarin net borglara orani agsagidaki gibidir.

2014 2013
Toplam Borglar 117.372  120.165
Eksi: Nakit ve nakit benzerleri (2.584)  (1.994)
Net Borg 117.488 118171
Toplam Ozkaynak 29596  27.449
Ozkaynak/Net Borg orani %25 %23

10 Ekim 2006 tarihli Resmi Gazetede yayinlanan “Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerinin Kurulus
ve Faaliyet Esaslari Hakkinda Yonetmelik”in 23. maddesine gore faktoring sirketlerinin fon kullandirimindan
kaynaklanan alacaklarinin toplam tutari 6z kaynaklarinin 30 katini gecemez. 31 Aralik 2014 tarihi itibariyla yapilan
hesaplamada $irket'in alacaklarinin toplami 6zkaynaklarinin otuz katini gegmemektedir (2013: Gegmemektedir).

Onemli muhasebe politikalari

Sirket'in finansal araglarla ilgili 6nemli muhasebe politikalari 2 numarali “Muhasebe Politikalari” notunda
aciklanmaktadir.

Finansal Risk Faktorleri

Sirket faaliyetleri nedeniyle piyasa riski (kur riski, gercege uygun deger faiz orani riski, nakit akimi faiz orani riski),
kredi riski ve Likidite riskine maruz kalmaktadir. Sirket'in risk yonetimi programi genel olarak mali piyasalardaki
belirsizligin, Sirket finansal performansi Uzerindeki potansiyel olumsuz etkilerinin minimize edilmesi Uzerine
odaklanmaktadir. Sirket, cesitli finansal risklerden karunmak amaci ile zaman zaman tirev Urinleri kullanmaktadir.

Kur Riski

Yabanci para cinsinden islemler, kur riskinin olusmasina sebebiyet vermektedir. Sirket faaliyetlerinin ve finansman
anlagsmalarinin nakit akislarinin sonucunda ortaya cikan kur riskini dizenli olarak kontrol etmektedir.

Sirket'in déviz cinsinden parasal varliklarinin ve parasal yokumliluklerin yabanci para dagilimi not 23'te verilmistir.
Kur riskine duyarlilik

Sirket'in 31 Aralik 2014 tarihi itibariyle yabanci para cinsinden varlik ve yokimlolugu bulunmamaktadir.(31 Aralik
2013: Bulunmamaktadir.)
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Faiz Orani Riski Yonetimi

Raporlama tarihi itibariyla Sirket'in degisken faizli finansal varlik ve yGkimlulUkleri bulunmamaktadir. Ancak,
Sirket'in sabit ve degisken faiz oranlari Uzerinden borglanmasi halinde, Sirket'i faiz orani riskine maruz
kalabilmektedir. Bu durumda olusacak s6z konusu risk, sabit ve degisken oranli borglar arasinda uygun bir dagilim
yapilarak, Sirket tarafindan kontrol edilmektedir

Degisken faizli yokumloluklerin analizinde donem sonlarindaki bakiyenin tim yil boyunca var oldugu varsayimi
kullanilarak hesaplanir. Sirket yonetimi, faiz oranlarinda %5'lik bir dalgalanma senaryosuna gore Sirket'in faiz orani
duyarliigini 6lgmektedir.

Raporlama tarihi itibariyla Sirket'in degisken faizli finansal varlik ve yuokimlolukleri bulunmamasi dolayisiyla (2013:
Bulunmamaktadir), faiz oranlarinda %5'lik bir dusis/yUkselis olmasi durumunda Sirket'in varlik ve yokumlolok
dengesine bagli olarak olusan net kari degismeyecektir (2013: Degismeyecektir).

Sabit Faizli Finansal Araglar

2014 2013
Finansal Varlklar:
Faktoring Alacaklari 140.204 139.264
Finansal Yokimlilokler:
Alinan Krediler 112.083 88731
Faktoring Borglari 3.408  29.656

Kredi riski yonetimi

Finansal aracin taraflarindan birinin sézlesmeye bagli yokumliluginu yerine getirememesi nedeniyle Sirket'e
finansal bir kayip olusturmasi riski, kredi riski olarak tanimlanir. Sirket, islemlerini yalnizca kredi gGvenirliligi olan
taraflarla gerceklestirme ve mumkin oldugu durumlarda, yeterli teminat elde etme yoluyla kredi riskini azaltmaya
calismaktadir. Sirket'in maruz kaldig kredi riskleri ve musterilerin kredi dereceleri devamli olarak izlenmektedir.
Kredi riski, mUsteriler icin belirlenen ve risk yénetimi kurulu tarafindan her yil incelenen ve onaylanan sinirlar
araciligiyla kontrol edilmektedir.

Faktoring alacaklar, ¢esitli sektor ve cografi alanlara dagilmis. cok sayidaki musteriyi kapsamaktadir. MUsterilerin
ticari alacak bakiyeleri Uzerinden sUrekli olarak kredi degerlendirmeleri yapilmaktadir. Sirket'in, alacaklari iginde
onemli yer tutan musterilerden kaynaklanan kredi riski bulunmaktadir. S6z konusu musterilerin kredi givenirliligi
oldukea yuksektir ve ilgili islemler yonetim kurulu tarafindan onaylanmistir.
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Ekli finansal tablolarda sunulan finansal varliklarin deger disus karsiliklari disUlmeden gosterilen brit degerleri
Sirket'in, alinan teminatlar dahil edilmeden dnceki, azami kredi riskini géstermektedir.

Faktoring Alacaklari
Bankalardaki

2014 iligkili Taraf Diger Taraf Mevduat
Raporlama tarihi itibariyla maruz kalinan azami kredi riski ©) - 142.106 2.584
- Azami riskin teminat, vs ile givence altina alinmis kismi - - -
A. Vadesi gecmemis ya da deger disukligine ugramamis
finansal varliklarin net defter degeri - 137.960 2.584
- teminat, vs ile glvence altina alinmis kismi . B -
B. Kosullari yeniden gorisulmuUs bulunan, aksi takdirde vadesi
gecmis veya deger disuklogine ugramis sayilacak finansal
varliklarin defter degeri - - -
C. Vadesi gecmis ancak deger dusukligine ugramamis
varliklarin net defter degeri - 2.244 -
- teminat, vs ile glvence altina alinmig kismi - - -
D. Deger dusUklugune ugrayan varliklarin net defter degerleri - 1.902 -
- Vadesi gecmis (brut defter degeri) - 6.769 -

- Deger dUsUkLOgU (-) - (4.867) -

- Net degerin teminat, vs ile givence altina alinmis kismi
- Vadesi gegmemis (brut defter degeri)

- Deger dUsUKLUgU (-)

- Net degerin teminat, vs ile givence altina alinmis kismi

E. Bilanco disi kredi riski iceren unsurlar

©) Tutarin belirlenmesinde, alinan teminatlar gibi, kredi givenilirliginde artis saglayan unsurlar dikkate alinmamistir.
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Faktoring Alacaklari
) Bankalardaki

2013 Iligkili Taraf Diger Taraf Mevduat
Raporlama tarihi itibariyla maruz kalinan azami kredi
riski ©) - 139.577 1.992
- Azami riskin teminat, vs ile givence altina alinmis
kismi - - -
A. Vadesi gecmemis ya da deger dusUkligine
ugramamis finansal varliklarin net defter degeri - 137.134 1.992
- teminat, vs ile givence altina alinmis kismi - - -
B. Kosullari yeniden goérosulmUs bulunan, aksi takdirde
vadesi gecmis veya deger dusukligune ugramis
sayilacak finansal varliklarin defter degeri - - -
C. Vadesi gecmis ancak deger disuklugine ugramamis
varliklarin net defter degeri - 2.130 -
- teminat, vs ile givence altina alinmis kismi - - -
D. Deger dusukligune ugrayan varliklarin net defter
degerleri - 313 -
- Vadesi gecmis (brut defter degeri) - 3.356 -

- Deger dUsukLogo (-) - (3.043) -

- Net degerin teminat, vs ile givence altina alinmis
kismi

- Vadesi gecmemis (brit defter degeri)
- Deger dUsuklogu (-)
- Net degerin teminat, vs ile glvence altina alinmis
kismi

E. Bilanco disi kredi riski iceren unsurlar

) Tutarin belirlenmesinde, alinan teminatlar gibi, kredi givenilirliginde artis saglayan unsurlar dikkate alinmamistir.
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Likidite risk yonetimi

Likidite riski yonetimi ile ilgili esas sorumluluk, yonetim kuruluna aittir. Mali isler, Sirket yonetiminin kisa, orta

ve uzun vadeli fonlama ve likidite gereklilikleri icin, uygun bir likidite riski yénetimi olusturmustur. Sirket, Likidite
riskini tahmini ve fiili nakit akimlarini dozenli olarak takip etmek ve finansal varlik ve yGkimloluklerin vadelerinin
eslestirilmesi yoluyla yeterli fonlarin ve borglanma rezervinin devamini saglamak suretiyle yonetir.

Asagidaki tablo, Sirket'in turev niteliginde olmayan finansal yikimlulUklerinin vade dagilimini gbéstermektedir.
Asagidaki tablolar, Sirket'in yokomlolukleri iskonto edilmeden ve ddemesi gereken en erken tarihler esas alinarak
hazirlanmistir. Séz konusu yOokumlilUkler Uzerinden 6denecek faizler asagidaki tabloya dahil edilmistir.

2014
Sozlesme
uyarinca nakit
Defter cikiglar toplami  3aydan 3-12ay 1-5yil 5yildan
Sozlesme Uyarinca Vadeler Degeri (1+11+111+1V)  kisa (I) arasi (1) arasi (1ll) vzun (IV)
Tirev Olmayan Finansal Yikimlilikler
Alinan Krediler 112.083 115573  66.169  49.176 228 -
Faktoring Borglar 3.408 3.408 3.049 359 - -
Toplam Yikimlilikler 115.491 118981  69.218  49.535 228 -
2013
Sozlesme
uyarinca nakit
Defter cikislar toplami 3 aydan 3-12 ay 1-5yil  5yildan
Sozlesme Uyarinca Vadeler Degeri (1+11+111+1V)  kisa (I) arasi () arasi (1ll) vzun (IV)
Tirev Olmayan Finansal Yokimliolikler
Alinan Krediler 88.731 90.490 61663 28194 633 -
Faktoring Borglari 29.656 29.656 25478 4.400 - -
Toplam Yikimlilokler 118.387 120.146 87.141 32.594 633 -

Finansal araglarin gercege uygun degeri

Gergege uygun deger zorunlu satis veya tasfiye disinda taraflarin rizasi dahilindeki bir islemde bir finansal aracin
alim satiminin yapilabilecegi tutardir. Mevcut olmasi durumunda kote edilmis piyasa fiyati gercege uygun degeri en
iyi bicimde yansitir.

Sirket finansal araglarin tahmini gercege uygun degerlerini halihazirda mevcut piyasa bilgileri ve uygun degerleme
yontemlerini kullanarak belirlemistir. Ancak piyasa bilgilerini degerlendirip gercek degerleri tahmin edebilmek yorum
ve muhakeme gerektirmektedir. Sonug olarak bu finansal tablolarda sunulan tahminler, her zaman, Sirket'in cari bir
piyasa isleminde elde edebilecegi degerlerin gostergesi olmayabilir.

Finansal araglarin gercege uygun degeri, Turkiye'deki mali piyasalardan alinabilen givenilir bilgilere dayandirilarak
hesaplanir. Diger finansal araglarin gercege uygun degerleri, benzer 6zelliklere sahip baska bir finansal aracin cari
piyasa degeri dikkate alinarak veya gelecekteki nakit akimlarinin cari faiz oranlari ile iskonto edilmesini iceren
varsayim teknikleri kullanilarak tespit edilir.

Kisa vadeli varlik ve yokomliliklerin gercege uygun degerlerinin iskonto etkisinin dnemsiz olusu sebebiyle kayitli
degerlerine yakin oldugu éngdrulmektedir.
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Faktoring alacaklarin kayitli degerinin, kisa vadeli olmalari sebebiyle ilgili supheli alacak karsiliklariyla beraber
gercege uygun degeri yansittigl éngorulmektedir.

Gergege uygun deger dleimunun siniflandirilmasi
Finansal varliklarin ve yokimloluklerin gercege uygun degeri asagidaki gibi belirlenir:

« Birinci seviye: Finansal varlik ve yokomLlulUkler, birbirinin ayni varlik ve yOkGmLlULGkler igin aktif piyasada islem géren
borsa fiyatlarindan degerlenmektedir.

- ikinci seviye: Finansal varlik ve yokomlolikler, ilgili varlik ya da yokomlologon birinci seviyede belirtilen borsa
fiyatindan baska dogrudan ya da dolayli olarak piyasada gozlenebilen fiyatinin bulunmasinda kullanilan girdilerden
degerlenmektedir.

« Uglncu seviye: Finansal varlik ve yokimlolikler, varlik ya da yokimlilogon gercege uygun degerinin bulunmasinda
kullanilan piyasada gozlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden degerlenmektedir.

Sirket'in 31 Aralik 2014 ve 31 Aralik 2014 tarihleri itibariyla, gercege uygun degeriyle finansal tablolara yansitilan
finansal varlik ve yOkomlologo bulunmamaktadir.

Sermaye yénetimi

10 Ekim 2006 tarihli Resmi Gazetede yayinlanan “Finansal Kiralama. Faktoring ve Finansman Sirketlerinin Kurulus
ve Faaliyet Esaslari Hakkinda Yonetmelik'in 23. maddesine gore faktoring sirketlerinin fon kullandirimindan
kaynaklanan alacaklarinin toplam tutari 6zkaynaklarinin otuz katini gecemez. 31 Aralik 2014 tarihi itibariyla
yapilan hesaplamada Sirket'in alacaklarinin toplami 6zkaynaklarinin otuz katini gegmemektedir (31 Aralik 2013:
Ge¢cmemektedir).

33. BILANCO TARiHINDEN SONRAKi OLAYLAR

31 Aralik 2014 tarihi itibariyle bilanco tarihinden sonraki olaylari bulunmamaktadir (31 Aralik 2013: Bilango
tarihinden sonraki olaylar asagidaki gibidir).

Sirket, 17 Mart 2014 tarihinde yapilan 7 nolu 8084 noter tasdikli Yonetim Kurulu toplantisina istinaden, Sirket ana
sozlesmesinin sermayeyi teskil eden 6'inci maddesinin tadil edilerek 16.000 bin TL olan Sirket sermayesinin, tamami
Gayrimenkul Satis Karindan karsilanmak 0zere 1.520 bin TL arttirilarak 17.520 bin Tlye ¢ikartilmasi hususunda
karar almistir.
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Optima Faktoring A.S. - Merkez

Sumer Sok. No: 3 Ayazaga Ticaret Merkezi B Blok
Kat:11 Maslak - Sariyer / ISTANBUL

Tel: 0 212 335 28 00 (Pbx)

Faks: 0212 276 80 76

E mail: info@optimafaktoring.com

Kozyatag Subesi

icerenkdy, Topcu ibrahim Sok No:7 Kat:2 D:5
Atasehir / ISTANBUL

Tel: 0216 577 56 00

Faks: 0 216 577 56 50-51

ikitelli Subesi

KigUk Organize Sanayi Bolgesi, Atatirk Bulvari Cabani
is Merkezi No:82 A Blok Kat:2 D:2 ikitelli / istanbul
Tel: 0212 671 68 71

Faks: 0212 671 1250

Kurtkdy Subesi

Ankara Cad. N0:428 Kat:3 D:7
Kurtkdy - Pendik / ISTANBUL
Tel: 0 216 595 34 05

Faks: 0 216 595 30 63

Beylikdiizi Subesi

Atatirk Mah. 531 sk. No:16 Ginza Corner Plaza
C Blok No:54 Kirag - Esenyurt / ISTANBUL

Tel: 0 212 852 76 22

Faks: 0 212 852 24 66

Gebze Subesi

istasyon Mah. Giney yanyol Cad. No:122 Kat:4 D:2
Gebze / KOCAELI

Tel: 0 262 655 06 88

Faks: 0 262 655 06 77

Ankara Subesi

Yildizevler 4. Cad. 714. Sok. Vizyon Plaza No:5 D:27
Cankaya / ANKARA

Tel: 0 312 438 21 38

Faks: 0 312 440 74 34

Antalya Subesi

Meydan Kavag Mah. Perge Bulvari Atmaca Is Merkezi
C Blok No:74/7 Muratpasa / ANTALYA

Tel: 0 242 311 66 33

Faks: 0 242 312 61 81

Denizli Subesi
2Ticari Yol No:10/4 DENIZLI

Tel: 0 258 265 36 34
Faks: 0 258 241 46 65
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