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BAGIMSIZ DENETCI RAPORU
Optima Faktoring A.$. Yonetim Kurulu'na
Finansal Tablolara fligkin Rapor

Optima Faktoring A.S.'nin (“Sirket”) 31 Aralik 2015 tarihli finansal durum tablosu ile aym tarihte sona
eren hesap dénemine ait; kar veya zarar tablosu, kar veya zarar ve difer kapsaml gelir tablosu, 6zkaynak
degisim tablosu, nakit akig tablosu ile Snemli muhasebe politikalarim 6zetleyen dipnotlar ve diger
agiklayic: notlardan olusgan iligikteki finansal tablolarim denetlemis bulunuyoruz.

Yonetimin Finansal Tablolara fliskin Sorumlulugu

Sirket y6netimi, finansal tablolarin 24 Aralik 2013 tarih ve 28861 sayili Resmi Gazete'de yayimlanan
Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman §irketlerince Uygulanacak Tekdiizen Hesap Plani ve
izahnamesi Haklanda Tebli ile Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerinin Muhasebe
Uygulamalarn ile Finansal Tablolan Hakkinda Y6netmelik, teblig ve genelgeleri ile Bankacilik Diizenleme
ve Denetleme Kurumu (“BDDK”) tarafindan yapilan agiklamalar: ve bunlar ile diizenlenmeyen konularda
Tiirkiye Muhasebe Standartlan hiikiimlerini igeren; “BDDK Muhasebe ve Finansal Raporlama
Mevzuati"na uygun olarak hazirlanmasindan, gergege uygun bir bigimde sunumundan ve hata veya hile
kaynakh nemli yanhshk icermeyen finansal tablolann hazirlanmasim saglamak igin gerekli gordiigii ic
kontrolden sorumludur.

Bathmsiz Denetginin Sorumlulugiu

Sorumlulufumuz, yaptifimiz bagimsiz denetime dayanarak bu finansal tablolar hakkinda gériis vermektir.
Yaptifimiz bafimsiz denetim, Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlan Kurumu (“KGK")
tarafindan yayimlanan Tiirkiye Denetim Standartlar’nin bir pargasi olan Bagimsiz Denetim
Standartlan’na uygun olarak yiir{itiilmiigtiir. Bu standartlar, etik hiikiimlere uygunluk saglanmasin ve
bagimsiz denetimin, finansal tablolarin Gnemli yanhghk igerip icermedifine dair makul giivence elde
etmek iizere planlanarak yiiriitiilmesini gerektirmektedir.

Bafms:z denetim, finansal tablolardaki tutar ve agiklamalar hakkinda denetim kamt elde etmek amactyla
denetim prosediirlerinin uygulanmasim igerir. Bu prosediirlerin segimi, finansal tablolardaki bata veya
hile kaynakh “6nemli yanlighk” risklerinin degerlendirilmesi de dahil, bagimsiz denetginin mesleki
muhakemesine dayamr. Bagimsiz denetgi, risk degerlendirmelerini yaparken, gartlara uygun denetim
prosediirlerini tasarlamak amaciyla isletmenin finansal tablolarinin hazirlanmasi ve gergege uygun
sunumuyla ilgili i¢ kontrolii degerlendirir, ancak bu deferlendirme, igletmenin i¢ kontroliiniin etkinlifine
iliskin bir gorii verme amaci tagimaz. Bagimsiz denetim, bir biitiin olarak finansal tablolarin sunumunun
degerlendirilmesinin yam sira, igletme ybnetimi tarafindan kullamlan muhasebe politikalarmin
uygunlufunun ve yapilan muhasebe tahminlerinin makul olup olmadiimin degerlendirilmesini de icerir.

Bagimsiz denetim sirasinda elde ettifimiz bagimsiz denetim kanitlannin, gériigiimiiziin olugturulmasi igin
yeterli ve uygun bir dayanak olugturduguna inamyoruz.

Bagaran Nas Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S. a member of PricewaterhouseCoopers
BJK Plaza, Siileyman Seba Cad. No:48 B Blok Kat:9 Akaretler Begiktag 34357 Istanbul - Turkey
www.pwc.com/tr Telephone: +90 (212) 326 6060, Facsimile: +90 (212) 326 6050
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Gorilgiimiize gore, finansal tablolar, Optima Faktoring A.$.'nin 31 Arahk 2015 tarihi itibarayla finansal
durumunu ve aym tarihte sona eren hesap dénemine ait finansal performansim ve nakit alaglarum; BDDK
Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati'na uygun olarak tiim énemli yénleriyle gercege uygun bir
bigimde sunmaktadr.

Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliiliiklere fligkin Rapor

6102 sayih Tiirk Ticaret Kanunu'nun (*TTK”") 402. maddesinin dérdiincii fikras: uyannca; Sirket'in
1 Ocak - 32 Arahk 2015 hesap déneminde defter tutma dfizeninin, TTK ile Sirket esas stzlesmesinin
finansal raporlamaya iligkin hiikiimlerine uygun olmadifina dair nemli bir hususa rastlanmamagtr.

TTK'nin 402. maddesinin dérdiincii fikras: uyarinca, Yonetim Kurulu tarafinnza denetim kapsaminda
istenen aciklamalan yapmig ve talep edilen belgeleri vermistir.

Bagaran Nas Bafimsiz Denetim ve
Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S.
a member of

istanbul, 11 Mart 2016
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Olagan Genel Kurul Gundemi

AN

11.

12.

13.

Agcilis ve toplant1 bagkanliginin se¢imi ve Genel Kurul toplant1 tutanaklarinin imzalanmasi i¢in toplanti
bagkanligina yetki verilmesi,

2015 yil1 faaliyetleri hakkinda Yonetim Kurulu Yillik Faaliyet raporun okunmasi,

2015 yili bagimsiz denetim raporunun okunmasi ve goriisiilmesi,

2015 yili hesap donemine iliskin Bilango ve Kar/Zarar tablolarinin okunmasi, goriisiilmesi ve onaya
sunulmasi,

Yonetim Kurulu iyelerinin Sirketin 2015 yil1 faaliyetlerinden dolayi ibralarinin, kendi ibralarinda oylamaya
istirak etmeksizin goriis, kabul ve onaya sunulmasi,

Gorev siireleri sona ermis olan Yonetim Kurulu Uyelerinin 3 y1l sure ile gdrev yapmak iizere yeniden
se¢ilmeleri hususunun onaya sunulmasi,

2015 yili Kar Dagitimi ve Karin kulanim sekli ile ilgili Yonetim Kurulu’nun 6nerisinin goriisiilmesi ve
onaya sunulmast,

Sirketin 2016 y1l1 bagimsiz denetimini yapmasi i¢in Bagaran Nas Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci
Mali Miisavirlik A.S. nin, Sirketin 2016 y1l1 bagimsiz denetim firmasi olarak kabul edilmesine iliskin
teklifin goriisiilmesi ve onaya sunulmasi ,

Yonetim Kurulu iiyelerinin ticretlerinin belirlenmesi hususunun goriisiilmesi ve onaya sunulmast,

. Tiirk Ticaret Kanunu, Sermaye Piyasas1 Kanunu ve yiiriirliikteki sair mevzuat hiikiimleri ¢ercevesinde her

tiirlii Tahvil, Finansman Bonosu veya mevzuatta kabul edilecek diger bor¢lanma araglarinin ihrag¢ edilmesine
ve ihrag islemlerinin gerceklestirilmesi i¢in Yonetim Kurulu’na yetki verilmesi hususunun goriisiilmesi ve
onaya sunulmast,

Sirket tarafindan 2015 y1l1 igerisinde kurum ve kuruluslara yapilan yardimlarla ilgili olarak Genel Kurula
bilgi verilmesi,

Yénetim Kurulu Uyelerine Tiirk Ticaret Kanunun 395 ve 396 Maddelerine gore yetki verilmesi hususunun
gorlisilmesi ve onaya sunulmast,

Dilekler, temenniler ve kapanis.
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Esas Sozlesme Degisikligi

Eski Hali

Madde 6- Sermaye
Sirketin sermayesi her biri 1,- (Y/bir) Tiirk Lirast
nominal degerli 17.520.000,- adet Nama Yazili paya

Yeni Hali

Madde 6- Sermaye
Sirketin sermayesi her biri 1,- (Y/bir) Tiirk Lirast
nominal degerli 20.000.000,- adet Nama Yazili paya

boliinmiis 17.520.000,- bolinmis  20.000.000,-  (Y/Yirmimilyon)  Tirk
(Y/Onyedimilyonbesyiizyirmibin) Tiirk Lirasidir. Lirasidir.

Sirket sermayesinin ortaklar arasindaki dagilimi  Sirket sermayesinin ortaklar arasindaki dagilim
asagidaki gibidir. asagidaki gibidir.

Pay Sahibinin Ad1 Soyadi Pay Adeti Pay Tutari Pay Sahibinin Ad1 Soyadi Pay Adeti Pay Tutar1
/Unvani (TL) /Unvani (TL)

A.B. Holding Anonim Sirketi 17.251.310,- 17.251.310,- || A.B. Holding Anonim Sirketi 19.693.276,- 19.693.276,-
Murat Bager 213.908,- 213.908,- || Murat Baser 244.187,- 244.187,-
Neslihan Bayraktaroglu 27.375,- 27.375,- | | Neslihan Bayraktaroglu 31.250,- 31.250,-
Mediha Baser 27.375,- 27.375,- || Mediha Bager 31.250,- 31.250,-
Hasan Baser 32,- 32,- || Hasan Baser 37,- 37,-
Toplam 17.520.000,- 17.520.000,- || Toplam 20.000.000,- 20.000.000,-
Onceki sermayeyi teskil eden 16.000.000,- Tiirk Onceki sermayeyi teskil eden 17.520.000,- Tiirk

Lirasinin tamami édenmistir.

Bu defa artirilan 1.520.000,- Tirk Lirasinin tamami
Gayrimenkul Satis Karindan karsilanmistir. Sermayeye
ilave edilen Gayrimenkul Satig Kari ile ilgili durum
Istanbul Yeminli Mali Miisavirler Odasinda kayith
H Kiirsat SAHIN’ nin 17.03.2014 tarih ve YMM-2014-
97/M-02 sayili raporu ile tespit edilmistir.

Pay senetleri kolay saklanmasini temin i¢in yOnetim
kurulu karar ile birden fazla hisseyi kapsayan kupiirler
halinde ihrag¢ edilebilir.

Bu husustaki ilanlar ana sdzlesmenin ilan maddesi
uyarinca yapilir.

Lirasinin tamami 6denmistir.

Bu defa artirilan 2.480.000,- Tiirk Lirasinin tamami
2014 yili donem Karindan karsilanmistir. Sermayeye
ilave edilen 2014 yili Kan ile ilgili durum, Istanbul
Yeminli Mali Miisavirler Odasi' na kayitli Ahmet Mete
TURKILI' nin 03/03/2015 tarih ve YMM-2015-147-M-
01 sayili raporu ile tespit edilmistir..

Pay senetleri kolay saklanmasini temin i¢in yOnetim
kurulu karar ile birden fazla hisseyi kapsayan kupiirler
halinde ihra¢ edilebilir.

Bu husustaki ilanlar ana sdzlesmenin ilan maddesi
uyarinca yapilir.

6
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Optima Faktoring;
Simdi daha giiclii ve gelecege odakli...
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2015 yilinda gerceklesen sermaye artirimiyla daha da
gliclenen Optima, profesyonel kadrosuyla gelecege

odakli stratejilerini
baslatmistir.

Optima KOBI ve mikro isletmelere yonelik yurt ici
faktoring hizmeti sunan, sayginligi ve istikrarli basari
grafigiyle one ¢ikan bir hizmet saglayicidir.

1996 yilinda kurulan Optima’nin 2005 ve 2010
yillarinda degisen ortaklik yapist son halini 2013
yilinda almistir. 2014 ve 2015 yillarinda gergeklesen
sermaye artinmiyla daha da giliclenen Optima,
profesyonel kadrosuyla gelecege odakli stratejilerini
uygulayacagi yeni bir donemi baglatmustir.

Saglam mali yapisi, yiiksek kredibilitesi ve miisteri
odakl i akisina sahip olan Optima, farkli sektorlerde
faaliyet goOsteren dengeli miisteri portfoyii ile pazar
konumunu gii¢lendirmektedir.

Optima, sektorde kendi grubunda uluslararasi
derecelendirme kuruluslarinca degerlendirilen sayili
sirketler arasinda yer almakta ve 2008 yilindan bu yana
Fitch Ratings tarafindan derecelendirmeye tabi
tutulmaktadir. Optima ayrica, 2010 yilindan bu yana
kurumsal yonetim alaninda derecelendirilmektedir.
2014 ve 2015 yillart derecelendirmesi Saha Kurumsal
Yonetim ve Kredi Derecelendirme Hizmetleri A.S.
tarafindan yapilmistir.

uygulayacagi yeni bir donemi

Optima’nin  bagimsiz denetimi 2006-2013  yillari
arasinda Deloitte Touche Tohmatsu Limited tarafindan
gergeklestirmistir, 2013 yilindan itibaren Basaran Nas
Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali
Miisavirlik A.S. (a member of PricewaterchouseCooper
- PWC) tarafindan gerceklestirilmektedir.

BDDK’dan sube izni alan ilk faktoring sirketi
olan Optima, Istanbul, Maslak’taki Genel
Miidiirliigii'niin yam1 sira, Istanbul’da, Kozyatagi,
ikitelli, Kurtkdy, Beylikdiizii subeleri ve Gebze,
Ankara, Denizli, Antalya subeleri olmak iizere 9
noktada miisterilerine hizli, giivenilir ve kaliteli hizmet
sunmaktadir.

Optima, Finansal Kurumlar Birligi iiyesidir.
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Ortakhk Yapisi
Griclii hissedarlar, yiiksek kredibilite...

Optima Faktoring A.S. Ortakhk Yapisi

Ortaklar

A.B. Holding A.S.
Murat Baser

Mediha Baser

Neslihan Bayraktaroglu
Hasan Baser

Toplam

Odenmis Sermaye (bin TL)
19.693

244

31

31

>0

20.000

Pay (%)
98,46
1,22
0,15
0,15
0,01
100,00

A.B. Holding A.S. Ortakhk Yapisi

Ortaklar Odenmis Sermaye (bin TL) Pay (%)
Murat Baser 2.246 41,59
Neslihan Bayraktaroglu 1.746 32,33
Hasan Baser 1.168 21,63
Mediha Baser 240 4,44
Toplam 5.400 100,00

Optima Faktoring A.S. Gerc¢ek Kisi Nihani Pay

Sahipleri

Ortaklar Pay (%)
Murat Baser 41,59
Neslihan Bayraktaroglu 32,33
Hasan Baser 21,63
Mediha Baser 4,44
Toplam 100,00

Ortaklik Yapisi

4,44
21,63

41,59

& Murat Baser
i Neslihan

Bayraktaroglu
Mediha Bager

32 , 33 & Hasan Bager

Sirket, BDDK tarafindan 24 Aralik 2013 tarihli ve 28861 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan “Finansal Kiralama,
Faktoring ve Finansman Sirketlerinin Muhasebe Uygulamalar1 ile Finansal Tablolar1 Hakkinda Yonetmelik”
hiikiimlerine uygulamakta ayrica faktoring alacaklar1 ig¢in borclularin kredi degerliligine iliskin biitiin verileri ve
Sirket’in tahsilat istatistikleri ile teminat cinsini de dikkate alarak, ihtiyatlilik ilkesi uyarinca faktoring alacaklari
tizerinden genel karsilik ayirmaktadir. Dolayisiyla Sirket’in sermayesi finansal tablolarda net bir sekilde

yansitilmaktadir.
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Vizyon

Faktoring SektOriinlin  gelismesini  ve
KOBI’lerin finansman ihtiyacini en verimli
sekilde saglayan lider kurum olmak

Misyon

Kurumsalligimiz ve Onciiliigimiiz 1le
miisterilerimize, calisanlarimiza,
hissedarlarimiza ve toplumumuza

katigimiz degerleri hep yiikseltmek ve
bluyutmektir.
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Kurumsal Strateji / Hedefler

Optima’nin vizyonu Faktoring sektdriiniin gelismesini
ve KOBI’lerin finansman ihtiyacini en verimli sekilde
saglayan  lider kurum  olmaktir. Misyonu,
Kurumsaligimiz ve oOnciiliigiimiiz ile miisterilerimize,
calisanlarimiza, hissedarlarimiza ve toplumumuza
kattigimiz degerleri hep ylikseltmek ve biiylitmektir.

Stratejilerimiz;

e Kaliteli insan kaynagi, hizl1 ve verimli siirecleri
ve hizmet kalitesi ile fark yaratan bir sirket
olmak,

e Teknolojik altyapisina siirekli yatirim yaparak,
teknolojiyi etkin kullanmak ve verimliligi
artirmak,

e Yenilikgi iirtinleri ve miisteri 6zelinde kurumsal
¢Oziimler ile miisterilerine ihtiyaglarina yonelik
hizmetler sunmak,

e Karl biiyiime, hizmet kalitesi ve ¢alisan
memnuniyeti iizerine insa edilen, piyasa verileri,
miisteri ihtiyaglar1 dogrultusunda olusturulan
stratejilerimizin etkin uygulanmasini saglamak,
izlemek, gelistirmek, ¢calisanlar arasinda
interaktif iletisime dayali bir yapinin
benimsenmesini saglamaktir.

S6z konusu stratejiler c¢ergevesinde yillik biitceler
olusturulmakta, yOnetim kurulu onayindan
gecirilmektedir. Hedef gerceklesme ve gelismeler sirket
yonetimince haftalik periyodlar ile diizenlenen Aktif
Pasif Komitesi toplantilar1 ve iki ayda bir Genel Miidiir
baskanliginda gergeklestirilen biitce goriismeleri ile
siirekli olarak takip edilmektedir.

Yonetim Kurulu Sirketin stratejik hedeflere yonelik
gerceklesmelerini li¢ ayda bir yapilan yonetim kurulu
toplantilarinda goriiserek degerlendirmektedir. Yonetim
raporlama altyapis1 ve sistemleri ile gelismeleri anlik
olarak takip edebilmektedir.

Sirket, 2015 y1l1 sonunda 3.607 adet miisteri ile toplam
16.990 adet faktoring islemi gergeklestirerek, 666.969
milyon TL islem hacmine ulagsmstir.

Hizmet Tanim ve Kapsam

Optima, 13.12.2012 tarih, 28496 sayili Resmi
Gazete’de yayinlanan “Finansal Kiralama, Faktoring ve
Finansman Sirketleri Kanunu” ve BDDK’nin

24.04.2013 tarih ve 28627 sayili Resmi Gazete de

yaymlanan  “Finansal Kiralama, Faktoring ve
Finansman Sirketlerinin Kurulus ve Faaliyet Esaslari
Hakkinda  Yonetmelik”  cergevesinde  faktoring

hizmetleri sunmaktadir.

Faktoring, firmalarin mal ve hizmet satislarindan
dogmus veya dogacak vadeli, fatura veya fatura yerine
gecen bir belgeye dayanan alacaklarinin temlik alinmasi
yoluyla, finansman, garanti ve tahsilat hizmetlerinin
sunuldugu bir finansal {iriindjir.

Faktoring ticari hayatin kolaylastirilmasini saglayan bir
yenilik olarak ozellikle 1980’ler sonras1 diinyada
yayginlasarak serbest piyasa ekonomisini vazgecilmez
bir enstriimani halien gelmistir.

Optima, mal ve hizmet satisindan dogan vadeli
alacaklar1 temlik yolu ile devir almak siiratiyle, kiigiik
ve orta biiyiiklik deki Isletmelere (KOBI) yurtici
satislarina dayali olarak finansman ve tahsilat hizmeti
sunmaktadir. Optima’nin yurti¢i faktoring islemleri,
teminatli, riicu edilebilir ve bildirimsiz, az sayida da
olsa bildirimli olabilmektedir.
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Kilometre Taslari

1996 yilindan bu yana faktoring
sektoriinde saygin konum...

1996

2005

2006

2008

2009

2011

Optima Kuruldu
Faktoring Dernegi’ne liye Oldu

Ortaklik yapis1 degisti, Hasan Baser Ailesi etkin
konumuna geldi

Faktoring sirketleri BDDK Denetimine girdi
Optima, Kurumsallagma ve biiyiime adimlar1
hizlandirmaya basladi.

Fitch Ratings tarafindan derecelendirilmeye
basland1 ve BBB- (tur) notu aldi.

Kredi notu Fitch Ratings tarafindan BBB- (tur)
olarak revise edildi.

Miisteri adedinde %130’luk biiyiik bir
sigramayla aktif 1.010 miisteriye ulasildi.

Kredi notu Fitch Ratings tarafindan BBB- (tur)
olarak revizeedildi.

Kobirate A.S. tarafindan kurumsal yonetim
derecelendirilmesine baslandi ve 7,04 notu ile
tanimlandi.

Kredi notu Fitch Ratings tarafindan BBB- (tur)
olarak revize edildi.

Sirketin {i¢ adet temsilciligi subeye doniistii ve
sekiz subeyle hizmet verilmeye baslandi.

Kurumsal Yonetim Uyum Derecelendirme notu
7,61 olarak revize edildi.

Kedi derecelendirme kurumu Fitch Ratings
tarafindan notu bir kademe ytikseltilerek BBB
(tur) notu aldi.

2013

2015

Kobirate A.S. tarafindan kurumsal yonetim

derecelendirme notuda 7,61 olarak revize edildi.

Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman
Sirketleri Kanunu 13/12/2012 tarihindeki 28496
no’lu ResmiGazete ile yiiriirliige girmesinin
ardindan, Kanunun 5’inci maddesi geregince de
“Optima Faktoring Hizmetleri A.S.” unvani
“Optima Faktoring A.S.” olarak tadil edildi.

Genel Miidiir Sayin Erdogan Ozen’in
ayrilmasindan sonra Genel Miidiir olarak Sayin
Emine Bingiil segildi.

Sirketin Siipheli alacaklarda bulunan

12.484.323 TL Final Varlik A.S.’ye devir edildi.

Tekstil Yatinm A.S. ile anlasilarak SPK’dan
50.000.000 TL bono ihraciiginizin alindi.

OdenmisSermaye 17.520.000 TL’ye cikarildi.
Beylikdiizii ve GebzeSubeleri agildi ve sube
sayist 9 (dokuz) oldu.

Saha Kurumsal Yonetim ve Kredi
Derecelendirme Hizmetleri A.S. tarafindan
gergeklestirilen denetim sonucunda Kurumsal
Denetim notu 7,96 olarak agiklandi.

Odenmis Sermaye 20.000.000 TL ye ¢ikarildi.
Kedi derecelendirme kurumu Fitch Ratings
tarafindan notu bir kademe ytikseltilereck BBB
(tur) notu aldu.

Saha Kurumsal Yonetim ve Kredi
Derecelendirme Hizmetleri A.S. tarafindan
gerceklestirilen denetim sonucunda Kurumsal
Denetim notu 8,10 olarak agiklandi.
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SURDURULEBILIRLIK POLITIKASI

Siirdiiriilebilirlik vizyonumuz

19 yillik bir siiregte insa ettigimiz deneyim ve bilgi
birikimimizi; ekonomiye, c¢evreye, topluma katki
saglamak iizere kullanmak, paydaslarimiz i¢in kalict
deger {iretmek, siirdiiriilebilir karhilik ve verimlilik
prensipleri ile rekabet¢i bir sirket olmak.

Siirdiiriilebilirlik hedefimiz

Bu politika kapsaminda hayata gececek kurumsal
stirdiiriilebilirlik uygulamalariyla, Degisim ve Doniisiim
Projesi’nin ortaya koyacagi kaldirag etkisini orta ve
uzun vadede arttirarak Sirket’in ulusal piyasadaki giiglii
konumunu ve kiiresel rekabet giiclinii daha da
gelistirmek.

Stirdiiriilebilirlik yaklagimimuz

Stirdiiriilebilirlik yaklagimimiz; finansal bir hizmet
saglayici olarak sorumluluklarimiz, ¢evreye ve topluma
yukiimliliiklerimiz ve bir igveren olarak goérevlerimiz
1s181inda sekillenmektedir.

e Optima, giicli, lider ve giiven duyulan bir
sirkettir. Ekonomik siirdiiriilebilirlik alanindaki
bu basarimizi, uzun vadeli ¢evresel ve toplumsal
stirdiiriilebilirlik bakis agisiyla destekleyerek
gelecege tasimak arzusundayiz.

e Karar alma siireglerimizde, kaynaklarimizi ve
hizmet alt yapimizi ydnetmede c¢evresel ve
toplumsal konular ile bunlara iliskin potansiyel
riskleri dikkatli ve Ozenli bir yaklasimla ele
aliyoruz.

o iklim degisikligi ve diisiik karbon ekonomisine
gecis siireci de dahil olmak iizere, cevresel
stirdiiriilebilirligi 6nemli bir giindem maddesi
olarak kabul ediyoruz.

e Isveren olarak insan odakli ¢alisma kosullariin
onemine inaniyoruz. Is modelimizde, tim
calisanlarimiza firsat esitligi sunmaya Onem
veriyor, is gliciimiizdeki farkliliklar1 Optima’nin
zenginligi olarak goriiyor ve destekliyoruz.

e Hizmet saglayic1 olarak, miisteri odaklilig1 ve
miisteri memnuniyetini her seyin temelinde
goriiyoruz. Hedefimiz, Faktoring iirlin ve
hizmetlerini tiim miisterilerimize pratik, anlasilir
ve ulasilir formatlarda sunmak, yeni Ornek
uygulamalarla sektore zenginlik katmaktir.

Tedarikgilerimizin basarisini, is ortagi olarak
tamamladigimiz projelerle birlikte
destekliyoruz.

Is ortag1 olarak tedarikgilerle iliskilerimizi
karsilikli saygi, sorumluluk ve adil paylasim
temelinde gelistirmeye kararliyiz.
Siirdiirtilebilirligin -~ evrensel  kabul — gdrmiis
ilkelerinin i3 modelimizle entegre edilmesi
hedefiyle siirekli olarak projeler gelistirmeye ve
hayata gecirmeye kararliyiz.

Ulusal ve uluslararasi 0Olgekte ¢ok tarafli
stirdiiriilebilirlik inisiyatiflerinde ve isbirligi
platformlarinda yer almayr ve aktif gorev
istlenmeyi 6nemsiyoruz. Bu temel noktalardan
hareketle stirdiiriilebilirligi deger zincirimizin
biitiinlinde yayginlastirmaya, gelistirmeye ve

yasatmaya odakliy1z.
Siirdiirtilebilirlik yapilanmamiz Optima
Yonetim Kurulu’nun himayesinde

yapilandirilan siirdiiriilebilirlik planimiz, yalin
ve etkin bir organizasyon yapisi kapsaminda
uygulamaya alinmistir.

Optima’nin  siirdiiriilebilirlik ~ uygulamalar
Genel Miidiir’lin liderliginde icra edilmektedir.
Optima  Kurumsal YoOnetim Komitesi
stirdiirtilebilirlik caligmalarinin
koordinasyonunu tistlenmektedir.
Stirdiiriilebilirlik ¢alismalart Kurumsal Yonetim
Komitesi tarafindan takip edilmektedir.
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Paydagslarimizla diyalogumuz

Optima’nin  uzun vadeli basarisi, paydaslarinin
glivenine ve siirekli tercihine baghdir. Uygulamaya
alacagimiz siirdiiriilebilirlik projeleri bu giiven ve
sadakatin daha da giliclenmesinde rol oynayacaktir.

e (alisanlarimiz en 6nemli paydas gruplarimizdan

biridir. Calisanlarimizin, Optima’nin
siirdiiriilebilirlik yaklagimini ve taahhiitlerini
benimsemelerini  ve inisiyatif  almalarini
destekliyoruz.

e (Calisanlarimizin  egitim  ve  gelisimini,
stirdiiriilebilirlik alaninda kaydetmeyi

hedefledigimiz asamalarin 6nemli bir unsuru
olarak goriiyoruz. Degisim ve doniisiim
yolculugumuzda, insan kaynagimizin stirekli
gelisimi i¢in egitim alanindaki yatirimlarimizi
stirdiirmeyi hedefliyoruz.

e Miisterilerimiz degismez varlik nedenimizdir.
Hedefimiz, Optima’nin tim hizmet kanallar
tizerinden deger Onerisi giiclii iirlin  ve
hizmetleri, kiiresel rekabet kosullarinda sunarak,
miisteri memnuniyeti ve sadakatini gelistirmeye
devam etmektir.

e Miisterilerimizle isbirligi ve farkindalik
platformlarinda bulusmaya devam edecegiz.
Finansal okuryazarligi ve siirdiiriilebilirlik
farkindaligini artirma ¢aligmalarini sosyal
sorumlulugumuzun bir geregi olarak goriliyoruz.

e Tedarikgilerimizle karsilikli faydaya dayali
iliskilerimizi gelistirmek bir diger
onceligimizdir. Tedarikg¢ilerimizin
stirdiirtilebilirlik konularinda evrensel kabul
gormiis ilke ve uygulamalar1 benimsemelerini
o6nemsiyor ve tesvik ediyoruz.

e Paydaglarimizla karsilikli saygiya dayali agik
iletisime inaniyoruz. Paydas iletisiminde,
ekonomik performansimizin yani sira ¢evresel
ve sosyal konularda kaydettigimiz gelismeleri
seffaf bir yaklasimla paylasmaya odakliy1z.

e Kurumsal siirdiiriilebilirlik uygulamalarinin
basarisinin, Sirket * in siirdiiriilebilirlik
endekslerindeki performansini artiracagina
inantyoruz.

Cevre ve Optima

Tirkiye’de Faktoring sektoriindeki en yaygin fiziki
hizmet aginin sahibi ve en biiyiik igverenlerden biri
olarak hedefimiz, dogrudan ve dolayli ¢cevre

etkilerimizi kontrol etmek, dogru stratejiler
teknolojilerle yonetmek ve siirekli iyilestirmektir.
Bu kapsamda;

Ve

e Hizmet donglimiiz sirasinda ortaya ¢ikan sera
gazl emisyonlarin1  Olgmeye ve azaltmaya
yonelik ¢calismalarimizi siirdiirecegiz.

e Hizmet agimiz1 olusturan fiziki unsurlari, enerji
basta olmak {lizere tiim dogal kaynaklarin
verimli kullanimi ilkesi altinda yapilandirmaya
gayret gosteriyoruz.

e Tiirkiye’de yasal olarak belirlenmis c¢evre
standartlarina tam uyumun yani sira kiiresel en
iyl uygulama ve standartlarin yayginlasmasini
arzuluyoruz ve bu konudaki c¢aligmalarimizi
paydaslarimizla ¢ok yonlii diyalog kapsaminda
siirdiirmeyi hedefliyoruz.

e Miisterilerimizin ve tedarikgilerimizin ¢evre
konusundaki farkindaliklarinin artmasimi ve
cevresel siirdiiriilebilirlige  deger  katacak
caligmalar1 yayginlastirmalarini 6nemsiyor ve
tesvik ediyoruz.

Topluma katki ve Optima

2015 yi1l sonu itibar1 ile 86 kisiye is olanag1 sunarak, 5
tanesi Istanbul' da olmak iizere toplam 9 noktada
faktoring hizmeti vererek topluma katkimizi ortaya
koyuyoruz. Topluma deger katmaya ve toplumsal
gelismeyi ¢ok yonlii bir yaklasgimla desteklemeye,
yaygin sosyal etki yaratacak ¢aligmalarla devam
edecegiz.

Uriin ve hizmetlerimiz

Optima, degisen miisteri talep ve beklentilerini
karsilama, dogru zamanda, dogru miisteriye, dogru
deger Onerisi sunma ve piyasalarin sundugu yeni is
olanaklarmi1  verimli bir bigimde degerlendirme
stireglerinde ¢evresel ve toplumsal konular1 da dikkate
almaktadir.

Bu kapsamda; kurulus misyonumuzun 6ziinii olusturan
KOBI’lerin finansman ihtiyacin1 en verimli sekilde
desteklemeye devam ediyoruz. Ulkemiz ekonomisinde
onemli bir yere sahip olduguna inandigimz KOBI'lere
katkimizi siirdiirecegiz.
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Ozetle
19 yillik ge¢misinde, sektoriinde onemli bir yere sahip oldugunu kanitlamis olan Optima’nin siirdiiriilebilirlik
ilkelerine dogal uyumu, iilkemize deger katma tutkusundan kaynaklanmaktadir.

Stirdiiriilebilirlik politikasinda belirlenen genel ¢ercevenin 1s1ginda Optima; rekabetei, giiclli, piyasa degeri yiiksek,
diinya ile entegre bir Sirket olarak biiyiimesini siirdiiriilebilir karlilik ve verimlilikle devam ettirmeye kararlidir. Bu
amagla siirdiiriilebilirlik performansini seffaflik, hesap verebilirlik, yasalara uyum, etik ilkelere baglilik ve risk
yonetimi prensipleri ile stirekli gelistirerek kurumsal siirdiiriilebilirlik alaninda da bir marka olma yolunda
ilerliyoruz.
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Yonetim Kurulu Baskanr’nin Mesaji

KOBI’lere ve mikro élcekli isletmelere

destek...

2016 yilina girerken global ekonomide iilke gruplari
arasinda biiyiime hizlar1 agisindan biiytik farkliliklar
gbze carpmakta, jeopolitik gelismeler basta Suriye,
Rusya ve gevre lilkeleriyle Orta Dogu’da risk algisini
bozmaktadir. 2008 yilinda ABD de baslayan Mortgage
krizinin ardindan, biiylime patikasina giren ve mikro ve
makro ekonomik verileri pozitif seyir izleyen ABD’de
ekonomik toparlanma hiz kazanmaktadir. Amerika
Merkez Bankasi’'nin (Fed) ABD’deki ekonomik
toparlanmaya paralel olarak 2015 yilmin son
ceyreginde faiz artigina gitmistir. Buda diger gelismis
iilke Merkez Bankalarmin reaksiyon gostermesini
saglayacaktir. Dolayisyla Gelismis Ulekelerdeki faiz
artis beklentisinin gelismekte olan iilkelere dair risk
algisinda bozulma yaratmasi ihtimali ytiksektir.

ABD’deki giiclii biiyiimeye karsilik; basta Avrupa, Cin
ve Japonya olmak iizere kiiresel diizeydeki zayif
bliylime performansi, Fed’in daha temkinli ve kademeli
faiz artirmmina itebilecektir. Nitekim, Aralik ay1
toplantisinda Fed tiyeleri 2015 sonu faiz beklentilerini
yukar1 ¢ekmistir. Bu durumda, gelismekte olan iilkelere
sermaye akiminin ~ daha  1limh seyretmesi
beklenmektedir.

Euro Bolgesi’'nde enflasyona ve iktisadi faaliyete
yonelik endiselerin devam ettigi ve son donemde daha
derinlestigi  gozlenmektedir.  Avrupa  Birligi’nde
yasanan sorunlarin artmasi ve resesyon beklentisinin
gliclenmesi ABD dolarimmin Euro karsisinda deger
kazanmasina neden olmustur. Ocak 2015 tarihinde
Avrupa Merkez Bankasi (ECB)’nin agikladigi varlik
alim programinin 6niimiizdeki dénem i¢in olumlu bir
gelisme olmasi beklenmektedir.

2015 yih ilk dokuz ayinda %2,8 biiyiiyen
Tiirkiye ekonomisinin yilin tamaminda %3
civarinda biiyiidiigii tahmin edilmektedir.

Tirkiye, gelismekte olan iilkelere paralel biiylime
hizinda ivme kaybma ragmen biiylimeye devam
etmistir.

2015 yili tlkemiz makroekonomik gelismelerinde
Tirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi’nin (TCMB)
politikalar1 temel belirleyicilerden olmustur. TCMB,
2015 yili ilk c¢eyregindeki giiglii parasal sikilastirma
sonrasinda, ikinci c¢eyrekten itibaren i¢ ve dis
belirsizliklerin  azalmasi ile Dbirlikte Olgiili faiz
indirimlerine gitmistir. Eyliil ayindan itibaren jeopolitik
riskler ve finansal piyasalarda yasanan oynaklik g6z
oniinde bulundurularak siki para politikast siki likidite
politikasiyla ~ desteklenmigtir. ~ TCMB’nin  para
politikasindaki siki durusu sonucunda Tiirk lirasindaki
asir1  deger kaybi Onlenirken, destekleyici likidite
politikas1 yoluyla parasal sikilagtirma sonrasinda Tiirk
liras1 daha istikrarli seyretmektedir.

Cari  agid1
politikalarinin

azaltict yonde wuygulanan ekonomi
neticesinde i¢ ve dis talepteki
dengelenme, dig ticaret aciginin ve cari agigin
gerilemesi ile sonuglanmistir. Petrol fiyatlarinin
2015’in ikinci yarisinda yasanan %50’ye yakin rekor
diisiis de enerji ithalatindaki olumlu etkisiyle cari
aciktaki gerilemeye destek vermistir.

16
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Miisteriyi her seyin odaginda goren hizmet anlayisimiz,
karsilikly anlayis, isbirligi ve birlikte biiyiime esaslarina
dayali iliskilerimizi derinlestirmemizi saglamakta;
Optima’ya giivenerek ticari alacaklarint emanet eden
miisterilerimizin sayisi ve is hacimleri her gecen yil

artmaktadir.

Tiirkiye’nin ¢evre iilkelerindeki politik ve ekonomik
gelismeler 2015 yilinin diger 6nemli giindem maddeleri

olmustur. Rusya ile Ukrayna arasinda yasanan
gerginlik, AB ve ABD’nin Rusya’ya uyguladigi
yaptinmlar ve basta petrol olmak iizere emtia

fiyatlarindaki diisiis, bolge ekonomilerini derinden
sarsmistir. Suriye ile Irak’taki terdr olaylar1 ve siyasal
belirsizlikler ise bolgesel riskleri artirarak dis ticarete
darbe vurmustur.

Sektoriimiiz ve Optima

Sektoriimiizlin bir yasaya kavusmasi ve bankacilik dist
finansal  kurumlarin  tek  bir ¢at1  altinda
daha giicli bir yapida organize olmasi faktoring
sektoriine giliveni pekistirmis; faktoring, tirtinlerinin
bilinirliginin artmasi ve miisterilere ulasim kanallarinin
yayginlasmasi ile finans piyasalarinin vazgecilmez
enstriimanlarindan biri haline gelmistir.

Ekonomideki genel talep daralmasina karsilik 2015
yilinda faktoring sektdrii %3 oraninda bir biiylime
gerceklestirmistir. Yurt i¢i ticaretin dnemli bir kisminin
vadeli yapida gerceklesmesi isletme sermayesine olan
ihtiyaci artirirken, enflasyon, yiiksek faiz oranlari ve
kur oynaklig1 gibi etkenlerin yansimasi, faktoringe olan
yonelimi 6niimiizdeki donemde de hizlandiracaktir.

Optima,
uzmanlasmis

kurumsal yetkinlikleri ve faktoringde
insan kaynagi ile sektorliniin  giiglii
katilmcilarindan  biri olarak KOBI’lere ve mikro
Olcekli isletmelere destek saglamakta, ekonomik
gelisime katkisini1 daha da artirmak iizere ¢calismaktadir.

Miisteriyi her seyin odaginda géren hizmet anlayisimiz,
karsilikl anlayis, isbirligi ve
birlikte biiylime esaslarma dayali iligkilerimizi
derinlestirmemizi saglamakta; Sirketimize giivenerek
ticari alacaklarini emanet eden miisterilerimizin sayisi
ve i hacimleri her gegen y1l artmaktadir.

Faktoring agisindan parlak bir doénem olarak
ongordiigiimiiz 2016 yilinda, ilkeli is modelimizle
miisterilerimize olan taahhiidimiizii en iyi sekilde
yerine getirmek iizere Ozveriyle ¢alisacagiz. Basarilar
birlikte elde ettigimiz tiim ekibimize ve miisterilerimize
destek ve giivenleri i¢in Yonetim Kurulu ve sahsim
adina tesekkiirlerimi sunarim.

Saygilarimla,
Hasan Baser

Yonetim Kurulu Bagkani
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Genel Mudur’un Mesaji

Dogru ve hizli ¢coziimlerle fark yaratan bir

sirket...

2014 yili yansimalari, 2015 yilina da taginarak iktisadi
faaliyette ve talepte daralma ile Ozetlenebilecek
makroekonomik sartlarda ge¢mistir. Optima, temkinli
finansman politikasi, giiclii ongorii ve risk yonetimiyle
2015 yilinda da hedefleri dogrultusunda tatminkar bir
performans sergilemistir.

Faktoring islem hacmimiz %13 artisla 666 milyon TL
olurken, faktoring alacaklarimiz 208 milyon TL’ye
ulagmistir. 2015 yilsonu itibartyla toplam aktiflerimiz
213 milyon TL olup, faaliyet doneminde 3.1 milyon TL
net kar kaydelmistir.

Kiiresellesmenin yarattig1 rekabet ortaminda, ekonomik
kalkinma ve istthdam sorunlarinin ¢éziimii bakimindan
onemli bir islev {istlenen KOBI’ler, piyasa kosullarinda
meydana gelen degismelere hizli uyum saglayabilen
esnek iretim yapismma sahip olmalari, issizligin
azaltilmasina ve yeni istihdam alanlarinin yaratilmasina
olumlu katkilarindan dolay1 ulusal ekonomi {izerinde
etkili bir rol oynamaktadirlar.

Bu nedenle, ekonomi ac¢isindan 6nemi ortada olan
KOBI’lerin &zkaynak yetersizliginden kaynaklanan
finansal sorunlarinin ¢6ziimiine ve girisimciligin
desteklenmesine katki saglamak Sirketimizce biiyilik
onem tagimaktadir. Hedef kitlemizi olusturan
KOBI’lerden mikro isletmelere uzanan yelpazedeki

miisterilerimizin ihtiyaclarma dogru ¢oziimi hizli
bicimde iiretmek, onlarla tesis ettigimiz giiglii iligkileri
daha da gelistirmek ve uzun vadeli is ortakligina
doniistiirmek temel ¢ikis noktamiz olmaya devam
edecektir.

Ekonomiye katki saglayan en dnemli sektorlerden biri
olan faktoring sektorii, piyasalardaki gelismelerden
dogrudan ya da dolayli olarak etkilenebilmektedir.
Calkantili donemlerde hem tiiketici hem reel sektoriin
giiven endeksleri gerileyebilmekte, buna bagl olarak da
tilketim, yatirim ve istthdam kararlar1
ertelenebilmektedir. Tiim bunlar, sektoriin biiylimesini
olumsuz yonde etkileyerek, aktif kalitesi iizerinde de
negatif etki edebilmektedir.

Optima’da stratejimiz, kosullara hizla adapte olmak,
fiyatlamalar1 dinamik bir sekilde kontrol ederek
bilangcoyu risk parametreleriyle yonetmek, calkantili
donemleri minimum hasarla atlatmak iizerinedir.
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Hedeflerimiz dogrultusunda basarilarimizin stirekliligini
saglamak, dogru ve hizli ¢oziimlerle fark yaratan bir
sirket olmak, bunun yaninda verimliligimizi ve
karliligimizi korumak tizere yol haritamizi
sekillendiriyoruz.

Optima; mali yapisim1 gliglendirmeyi siirdiirmektedir.

2015
0zkaynaklarini

yilinda  yapilan  sermaye

daha  saglamlastirmis,

artirimiyla
O0denmis

sermayesini 20 milyon TL’ye yiikseltmistir.

Stirdiiriilebilir basarimizin dayanaklari Optima’nin giic
odaklaridir.

19 y1l1 agan deneyimimiz ve bilgi birikimimiz,
esnek ve hizli karar alma mekanizmamiz ve is
siire¢lerimiz,
kurumsal ve
yaklasimimiz,
sadik ve kaliteli miisteri tabanimiz,

istikrarli iist yonetim ile dinamik ve kalifiye
profesyonellerden olusan ekibimiz,

etkin risk yonetimi siireglerimiz,

yiiksek piyasa itibar1 ve kredibilite ile fon
kaynaklarina ulagma kabiliyetimiz ve

giiclii altyapimiz

etik degerlere dayali is

Sirketimizi ayn1 zamanda gelecege tasityacak kurumsal
yetkinlik ve degerlerimizdir.

Hedeflerimiz dogrultusunda basarilarimizin siirekliligini
saglamak, dogru ve hizli ¢oziimlerle fark yaratan bir

sirket olmak, bunun yaninda verimliligimizi ve
karliligimizi  korumak  lizere  yol  haritamizi
sekillendiriyoruz.

Optima, orta ve mikro Olcekli isletmelerin global
rekabette gliclerini artirmak {izere finansal destek
saglamak ve daima yanlarinda olmak kararliligiyla
yoluna devam etmektedir. Bu yolda bizimle olan
calisanlarimiza, miisterilerimize ve degerli
hissedarlarimiza sonsuz tesekkiirlerimi sunuyorum.

Saygilarimla,

Emine Bingiil
Genel Miidiir
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2016 yilina bakis

2016 yilindan beklentiler, stratejiler ve ozellikle hedeflenen sektorler, yeni agilimlar.

Faktoring sektorti, ekonomiye katki saglayan en 6nemli sektorlerden birisi olmustur. Piyasalardaki gelismeler
sektorii hem dogrudan hem dolayli olarak etkileyebilmektedir. Calkantili donemlerde hem tiiketici hem reel
sektoriin gliven endeksleri gerileyebilmekte, buna bagli olarak da tiikketim, yatirim ve istihdam kararlar
ertelenebilmektedir. Tiim bunlar, sektoriin biiyiimesini olumsuz yonde etkileyerek, aktif kalitesi tizerinde de
negatif etki edebilmektedir.

Stratejimiz, kosullara hizla adapte olmak, fiyatlamalar1 dinamik bir sekilde kontrol ederek bilancoyu risk
parametreleriyle yonetmek, ¢alkantili donemleri minimum hasarla atlatmak iizerinedir.

2016 yilinda da, miisterilerimizin yaninda olunarak, istikrarli bir durus sergilenmeye devam edilecektir.

Optima KOBI’lere global rekabette giiclerini arttirmak icin finansal destek saglanmas: gerektigi goriisiinde olup,
2016 yilinda da bu segment miisteriler yaninda olmaya devam edilecektir.

20
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Optima’nin 20135 Yih Faaliyetleri

Karlilik ve verimlilik ekseninde kaliteden
odiin vermeden...

21
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Optima istikrarl
korumaktadr.

biiyiime cizgisini

2015 yilinda makroekonomik politikalar neticesinde
baskilanan yurt ici talep, iktisadi faaliyet ve ticaret
dongiisiinde de daralmalara yol agmus, y1l i¢inde yiiksek
faiz ve kurlar, ylikselme egilimine giren enflasyonun da
etkisiyle KOBI’lerin artan isletme sermayesi ihtiyaglari
icin faktoring dnemli bir ¢6ziim olmustur.

Karlilikk ve verimlilik ekseninde kaliteden 6diin
vermeyen bir hizmet saglayici kimligiyle miisterilerine
¢Oziim sunan Optima, 2015 yilinda da belirledigi
hedefler dogrultusunda temkinli biiylime stratejisini
stirdiirmiis, islem hacmini %13 oraninda artirarak 666
milyon TL’ye ¢ikarmis, toplam faktoring alacaklari ise
207 milyon TL olarak gerceklesmistir. Ortalama
faktoring alacaklar1 %11 oraninda artigla 175 milyon
TL olmustur.

Aktif pazarlama g¢alismalarini siirdiiren ve 9 subesiyle
hizmet platformunu daha da genisleten Optima, 2015
yilinda portféytline 3.852 adet yeni miisteri katilimini
saglamistir. Yilsonu itibartyla aktif miisteri adedi 1.839
olarak belirlenmistir.

Optima’nin 2015 yili faktoring gelirleri %3 oraninda
artis gostererek 41 milyon TL olarak gerceklesmistir.
Net donem kar1 3 milyon TL olmustur.

Optima’nin toplam aktif biyiikligii 2015 yilsonu
itibartyla 213 milyon TL dir.

Yaygin miisteri profili, dengeli portfoy

Optima, biiyiime dongiisiinii siirdiirebilen, bor¢ 6deme
kapasitesi ve kredibilitesi  yiiksek  firmalardan
olusturdugu kaliteli ve saglikli portfdy yapisini
korumaktadir. Riskin tabana yayilmas: temelinde
sekillenen miisteri portfoyiinde, sektorel ve miisteri
bazinda yogunlagsmadan kagmilmaktadir.

Faktoring alacaklarinin sektorel dagiliminda, en yliksek
payt %27.7 ile insaat sektOriiniin aldig: izlenirken,
alacaklarin alt sektorel dagilimmnin da yaygin
goriiniimiinii korudugu dikkat cekmektedir.

Ekonominin lokomotifi olarak gérillen KOBI’lerin
biliyiimesine ve gelisimine destek vermeyi siirdiiren
Optima’nin, miisteri taban1 orta dlgekli isletmelerden
mikro isletmelere dogru genisleyen bir yapidadir.

Optima’nin kredi portfoy goriiniimii, aktif kalitesini
ortaya koymakta, biiylimesini saglam temeller iizerinde
sirdirdiigiiniic  gostermekte ve rekabet giiclinii
pekistirmektedir.
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@ Alacaklarin tahsil orani

94,79%

@ Sorunliu Cekler

96,03%

o) (014 2015

0
51,78% 48.,40% 44,90%
o
>,21% 3,97% Riicu edilerek Yasal takip Zarar yazilma
r r n tahsil oram yoluyla tahsil orani
2014 2015 orani
Alacaklarin Tahsil durumu 2014 2015
Alacaklarin tahsil oranm 94.79% 96.03%
Toplam Sorunlu Cekler 5.1% 3.97%
Alacaklarin riicu edilerek tahsil orani 51.78% 2.70% 57.46% 2.28%
Alacaklarin yasal takip yoluyla tahsil orani 55.10% 1.38% 48.40% 0.82%
Alacaklarin zarar yazilma orani 44.90% 1.13% 62.40% 1.05%

Optima’da:
e Maruz  kalmabilecek  risk  unsurlarinin
degerlendirilmesi, izlenmesi ve risk yoOnetim
sireclerinin  yiriitiilmesine  dair  uygun

politikalar ve prosediirler gelistirilmis, etkin i¢
kontrol sistemleri diizenlenmistir.

e Risk yonetimi ve i¢ kontrol sistemlerinin
incelenme ve raporlamalar1 Sirket’in kurumsal
yapisina uygun olarak diizenlenmekte, Kredi
Risk izleme ve Denetim Komitelerince gdzetim
altinda bulundurulmaktadir.

o Misteri  segmentasyonu  piyasa  riskleri
hesaplanarak giivenilir ve saglikli isleyen bir
risk yOnetimi sistemi ile piyasa riskini
Olciimleyerek belirlenmekte olup, elde tutulan
portfoylin  degerinde meydana gelebilecek
olumsuz degismeler takip ve izleme ile
hesaplanarak, gelisebilecek senaryolara karsi
yeni aksiyon planina tabi tutulmaktadir.

Ihtiyath kredi politikast ve etkin risk y®netimi
sonucunda Optima’nin takipteki kredilerinin ortalama
plasmana oranm1 2015 yilsonu itibariyla %2.55 (2014
%1.54) seviyesindedir.

2015 yilinda ortalama islem vadesi yaklagik 100.87
giindiir. (2014 97.79)

Yetkin ekibimiz giiciimiiziin kaynagudur.

Optima, rekabet ortaminda farklilagmanin temelinde
yetkin insan kaynagimin yer aldigina inanir. Bu
yaklasimiyla gelisim potansiyeline inandigi, degisime
ve yenilige ac¢ik, takim ¢aligmasina inanan, kurumuna,
miisterilerine ve sektoriine katma deger lireten uzman
bir kadronun olusturulmasi ve siirekliligi temelinde
insan kaynaklari politikas1 ve uygulamalarini olusturur.

Geng, dinamik ve gelecege odakli insan kaynagi, kurum
kiiltlirtiniin gelismesi ve kaliteli hizmet Kkriterlerinin
yukar1 taginmasinda Optima’nin giivencesidir. Diger
yandan, sadik bir insan kaynagina sahip olmasi
Optima’nin istikrarli gelisimi ve kokli bir kurumsal
gelenege sahip olmasi agisindan 6nemli bir 6zelliktir.

31.12.2015 tarihi itibariyla 86 kisiden olusan Optima’da
personelin yas ortalamasi 36°dir.

Calisanlarin %55 ’1 kadin, %45°1 erkek, %45°ui 4 yillik
uiniversite, %4’1 yiiksek lisansli, %11°s1 2 yillik
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yiiksek okul mezunudur. Ust diizey yoneticilerin
tamami daha 6nce bir finans kurulusunda ¢alismistir.

Optima, yetkin calisan kadrosunu giiclendirme
hedefiyle kariyer planlamasi ve kisisel gelisim
uygulamalarini, diizenli egitim ¢alismalar1 ile
desteklemektedir.

o Sirket ici Istihbarat ve Mali Tahlil - Mali Tablo
Degerlendirmesi ve Kredi Analizi konularinda
egitimler verilmistir.

e Finansal Kurumlar Birligi’'nce mesleki konulu

egitimlere calisanlarin katilimlar1
gergeklestirilmistir.
e MASAK ve BDDK’daki son gelismeler

hakkinda tiim personele bilgilendirme egitimi
verilmistir.

Arastirma ve Gelistirme Calismalari

Optima hedefleri dogrultusunda IT Komitesi’nde 2015
yili oncelikleri belirlenerek verimlilik kapsamindaki
isler ve denetim bulgularin1 gidermek amagh ¢aligmalar
planlanmakta ve gergeklestirilmektedir. Bu caligmalar
arasinda yurtigi operasyon siireglerinin yeniden tasarimi
ve beraberinde yasal gerekliliklere uyum (e-fatura, e-
defter vb.), fatura kayit merkezi projesi, kredi
siireclerindeki ~ sistemsel  iyilestirmeler,  altyap1
gelistirmeleri, yeni modiillerin tasarlanmasi ve iiretime
gecirilmesi yer almaktadir. 2015 yili boyunca verimlilik
kapsaminda tiim igkollarina degebilmek hedeflenmekte
ve bu hedef uyarinca sistemsel iyilestirmeler devreye
almmaktadir.

Amacimiz daha iyi bir gelecege katki saglamaktir.
Optima, siirdiiriilebilirligi ekonomi, toplum, c¢evre
eksenlerinde degerlendirmekte, gerek is siiregleriyle
gerekse proje ve etkinlikleriyle bu yonde deger
olusturmay1 hedeflemektedir.

Optima biinyesinde daha cevreci siirecleri gelistirmek
adina 2015 yili itibariyla, e-defter ve kagitsiz ortam
uygulamalarina ge¢cmek Tlizere altyapr c¢aligmalari
yapilmis ve sonuclandirilmistir. U&G Danigmanlik
A.S.’den Hayat Dongiisti adli program satin alinarak
kagitsiz ortama gecilmistir. Mevcut ve ihtiya¢ duyulan
tim raporlarin elektronik ortamda olusturulmasi ve
gelistirilmesi ile ilgili yeni yazilimlar arastirilmaktadir.
Miisterilerle iletisimin (fatura vb.)online
gergeklestirilebilmesi i¢in ¢aligmalar devam etmektedir.

Optima, toplumun beklentilerine uygun, ekonomik
bliylimeyi ve toplumsal kalkinmayi1 destekleyen bir
kurumsal sosyal sorumluluk stratejisini
benimsemektedir. Optima, hizmetleriyle ekonomiye
sagladigi katkinin yami sira kar amaci giitmeyen
toplumsal yatirimlar araciligiyla da egitime ve kiiltiire
katki saglamay1 hedeflemektedir.

Optima, genglerin egitimine katkida bulunan Toplum
Goniillileri Vakfi'na destek vererek daha iyi bir
gelecegi hazirlayacak bilingli bir nesil yetistirilmesinde
iizerine diigeni yapmay1 hedeflemektedir. Optima,
Toplum Goniilliileri Vakfi’'na (TOG) her yil diizenli
olarak bagis yapmaya devam etmektedir.
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Bashica Gostergeler

Saglam mali yapi, basarili sonuclar...
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===zFaktoring Alacaklar (Net)

2011 2012 2013 2014 2015

s (Ozkaynaklar

2011 2012 2013 2014 2015

sz Toplam AKtif

2011

2012 2013 2014 2015

«=mmmNet Faiz Gelirleri

2011

2012 2013 2014 2015

AKktif (bin TL) 2011 2012 2013 2014 2015
Nakit Degerler ve Bankalar 9.800 1.135 1.992 2.584 268
Faktoring Alacaklar1 (Net) 112.913 122.791 139.264  140.204 207.567
Maddi Duran Varliklar (Net) 3.286 1.078 1.123 1.058 1.060
Diger 533 5.086 4.023 553 1.139
Toplam Aktif 128.480 131.941  147.614  146.968 212.983
Pasif (bin TL) 2011 2012 2013 2014 2015
Alman Krediler 102.051 100.992 118387  115.491 181.954
Diger 694 805 33 29 31
Ozkaynaklar 24.988 27.232 27.449 29.596 28.956
Toplam Pasif 128.480 131.941  147.614  146.698 212.983
Net Kar (bin TL) 2011 2012 2013 2014 2015
Net Faiz Gelirleri 32.339 40.928 32.210 40.401 41.646
Diger Gelirler 812 3.560 1.532 936 1.148
Finansman Giderleri 15.095 17.507 11.874 16.598 16.999
Faaliyet Giderleri 9.770 11.975 13.009 13.005 13.847
Net Kar 5.455 7.794 5.547 7.032 3.167
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Sektorel Gorunim

KOBI’lerin tercihi, modern bir finansman
modeli...
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2015 yilinda 66 sirketin faaliyet gosterdigi sektoriin
islem hacmi bir onceki seneye gore %3 ’lik artisla 119

milyar TL ye yiikselmistir.

Faktoring sektorii, cagdas bir finansman modeli olarak
ticaretin carklarinin donmesi siirecindeki payini hizla
artirmaktadir. Sektoriin, alacaklarin garanti edilmesi,
tahsilat1 ve isletme finansmani saglanmasindan olusan
iic ana fonksiyonu, Ozellikle imalatgl, kiiglik Olcekli
sanayi ve ihracat¢t sirketler tarafindan artan oranda
tercih edilmesini saglamaktadir.
KOBI’lerin tercth  etmelerinin  temel
nedenlerini;

e Alacak hesaplarini takip ettirme,

e Vade farki 6demeden tedarik¢isinden pesin alim

imkanindan yararlanma,

faktoringi

e Ticari alacaklarin1 vadesinden Once nakde
¢evirebilme,

e Teminatsiz ihracat alacaklarin1 garanti altina
alma,

e Zincir magaza satiglarinda vadesinden Once
tahsilat ile isletme finansmani imkani elde etme
olarak ozetleyebiliriz.

21.11.2012 tarih, 6361 sayil1 Finansal Kiralama,
Faktoring ve Finansman Sirketleri Kanunu ile Finansal
Kurumlar Birligi (FKB) catis1 altinda faaliyetlerini
stirdiiren faktoring sektorii dinamik ve ticaretin i¢inde
yer alan isleyisiyle Tiirkiye ekonomisi igindeki etki
giiciinii ve yayginligin1 énemli bir seviyeye tagimuistir.
Sektor, 2006 yilinda Bankacilik Diizenleme ve
Denetleme  Kurumu’nun  (BDDK)  denetimine
girmesinin ardindan yakaladig1

Kaynak Finansal Kurumlar Birligi

pazar payindaki artis ivmesini 2013 yilinda FKB c¢atis1
altinda daha da hizlandirmistir. Biiylime ivmesiyle
bankacilik dist finans sektoriinde toplam islem
hacminin %76’den fazlasin1 gergeklestirerek ilk sirada
yer alan faktoring sektoriiniin yurt igi ticarette
penetrasyon orani %6’ya yiikselmistir.

2015 yilinda 66 sirketin faaliyet gosterdigi sektOriin
islem hacmi %3’lik artisgla 119 milyar TL’ye
yiikselmistir. Islem hacminin 23 milyar TL’lik kismi
thracat  faktoringinden elde edilmistir. Merkez
Bankasi’nin faktoring firmalar1 araciligiyla da ihracatci
firmalara sevk sonrasi ihracat reeskont kredisinden
yararlanma imkani getirmesiyle bu miktarin 6nemli
oranda artmasi beklenmektedir.

Birlige tiye faktoring sirketlerinin kanun geregi 2015
yili sonuna kadar 6denmis sermayelerini en az 20
milyon liraya ¢ikarma zorunlulugu nedeniyle faktoring
sektorii ivme kazanmustir.

Birlik bilinyesinde Merkezi Fatura kayit sistemi
kurularak, 1 Ocak 2015 itibariyla faaliyete gecmistir.
Bu servis ile devir alinan alacaklarin miikerrerlik
kontroliine ve raporlarina ulagim saglanmistir. Sektorde
onemli bir yenilik olarak dikkat ceken ve faturalarda
cifte finansmanin Oniline gecilmesi i¢in kurulan
merkezin altyapist FKB ve Kredi Kayit Biirosu
isbirligiyle hazirlanmistir.
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Kredi Derecelendirme Notu
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Optima 'nin Fitch Ratings ten aldigi kredi notu basarili
faaliyet performanst sonucunda elde edilmis olup, ulusal
ve uluslararasi piyasada sayginhigini ve kredibilitesini de
gliclendirmektedir.

Fitch Ratings Kredi Notu: BBB (tur)
Gortintim: Duragan

Sene Ulusal Ulke Riski Gériiniim
Uzun Vadeli Yabanci Para Yerel Para Ulusal Uzun Ulke Yabanci Para  Ulke Yerel Para
Kredi Not uzun Vadeli uzun Vadeli Vadeli Kredi Notu Uzun Vadeli IDR Uzun Vadeli IDR
IDR IDR
2014 BBB(tur) BBB- BBB Duragan Duragan Duragan
2013 BBB(tur) BBB- BBB Duragan Duragan Duragan
2012 BBB(tur) BBB- BBB Duragan Duragan Duragan

Optima tlilkemizde Banka istiraki olamayan faktoring sirketleri arasinda uluslararasi derecelendirme kuruluslarinca
degerlendirmeye tabi tutulan ve kredi notu alan ender kuruluslardandir.

2008’den itibaren Fitch Ratings tarafindan derecelendrimeye baslanan Optima’nin BBB(tur) olan kredi derecesi,
Ekim 2015 tarihinde teyit edilmis, goriiniimii duragan olarak tanimlanmistir. Bu derece Optima’nin basaril faaliyet
performansi sonucunda elde edilmis olup ulusal ve uluslararasi piyasada sayginligini ve kredibilitesini de
giiclendirmektedir.
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Kar Dagitim Politikasi

Optima kar dagitim kararinda ilgili yasa, mevzuat ve piyasa kosullarini dikkate alir.

Kar dagitiminda Sirket’in biiylimesi igin yapilmasi gereken yatirimlar ile bu yatirimlarin finansmani arasindaki
dengenin korunmasina dikkat edilerek Sirket’in 6z sermaye orani, siirdiiriilebilir bliylime hizi, piyasa degeri ve
nakit akimlar1 dikkate alinir. Tiirk Ticaret Kanunu, vergi yasalar1 ve diger yasal mevzuat hiikiimleri ile Sirket Ana
Sozlesmemizin 29, 30 ve 31. maddeleri dikkate alinarak Kar Dagitim Politikas1 uygulama esaslarina asagida
deginilmistir.

Sirket kar dagitim politikasi, ulusal ve/veya global ekonomik sartlarda herhangi bir olumsuzluk bulunmamasi ve
Kanunu’nda ve TTK’da yer alan Koruyucu Hiikiimler ile belirlenmis standart oranlarin hedeflenen seviyede olmasi
kosuluyla, ortaklara dagitilmasi yoniindedir.

Ana so6zlesme hiikiimlerine, Kanuna, TTK ve bilumum yasal diizenlemelere uygun olarak dagitilan karlar geri
alinamaz.

Yonetim Kurulu, Kar dagitimi yapilmadigi takdirde neden dagitilmadigi ve dagitilamayan karin nerede
kullanildigim takip eden Genel Kurulda pay sahiplerinin bilgisine sunar. Kar dagitim politikasinin uygulanmasinda
pay sahiplerinin menfaatleri ile sirket menfaati arasinda tutarl bir politika izlenir.
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BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMI$

1 OCAK - 31 ARALIK 2015 HESAP DONEMINE AiT KAR DAGITIM TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikce Bin Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Cari Donem Onceki Dénem
(31 Arahk 2015) (*) (31 Arahk 2014)
I DONEM KARININ DAGITIMI

1.1 DONEM KARI 4.420 9.304
1.2 ODENECEK VERGI VE YASAL YUKUMLULUKLER (-) (1.308) (2.272)
1.2.1 | Kurumlar Vergisi (Gelir Vergisi) (1.308) (2.241)
1.2.2 | Gelir Vergisi Kesintisi - -
1.2.3 | Diger Vergi ve Yasal Yiikiimliilikler (**) - 31)
A. NET DONEM KARI (1.1 - 1.2) 3.112 7.032
1.3 GECMIS DONEM ZARARI (-) - -
1.4 BIRINCI TERTIP YASAL YEDEK AKCE (-) - 352

15 KURULUSTA BIRAKILMASI VE TASARRUFU ZORUNLU YASAL
’ FONLAR (-) - -
B DAGITILABILIiR NET DONEM KARI [(A-1.3-1.4-1.5)] ) 3.112 6.680
1.6 ORTAKLARA BIRINCI TEMETTU (-) - 1.000
1.6.1 | Hisse Senedi Sahiplerine - 1.000
1.6.2 | Imtiyazhi Hisse Senedi Sahiplerine - -
1.6.3 | Katilma intifa Senetlerine - -
1.6.4 | Kara Istirakli Tahvillere - -
1.6.5 | Kar ve Zarar Ortaklig1 Belgesi Sahiplerine - -
1.7 PERSONELE TEMETTU (-) - -
1.8 YONETIM KURULUNA TEMETTU (-) - -
1.9 ORTAKLARA iKiNCi TEMETTU (-) - 2.895
1.9.1 | Hisse Senedi Sahiplerine - 2.895
1.9.2 | Imtiyazh Hisse Senedi Sahiplerine - -
1.9.3 | Katilma intifa Senetlerine - -
1.9.4 | Kara Istirakli Tahvillere - -
1.9.5 | Kar ve Zarar Ortaklig1 Belgesi Sahiplerine - -
1.10 | IKINCI TERTIP YASAL YEDEK AKCE (-) - 321
1.11 | STATU YEDEKLERI (-) - -
1.12 | OLAGANUSTU YEDEKLER - -
1.13 | DIGER YEDEKLER - -
1.14 | OZEL FONLAR - -
IL. YEDEKLERDEN DAGITIM - -
2.1 DAGITILAN YEDEKLER - -
22 IKINCIi TERTIP YASAL YEDEKLER (-) - -
23 ORTAKLARA PAY (-) - -
2.3.1 | Hisse Senedi Sahiplerine - -
2.3.2 | Imtiyazli Hisse Senedi Sahiplerine - -
2.3.3 | Katilma Intifa Senetlerine - -
2.3.4 | Kara Istirakli Tahvillere - -
2.3.5 | Kar ve Zarar Ortaklig1 Belgesi Sahiplerine - -
2.4 | PERSONELE PAY (-) - -
2.5 YONETIM KURULUNA PAY (-) - -
III. | HiSSE BASINA KAR - -
3.1 HISSE SENEDI SAHIPLERINE (TL) 0,1616 0,4020
32 HISSE SENEDI SAHIPLERINE ( % ) 16,16 40,20
33 IMTIYAZLI HiSSE SENEDIi SAHIPLERINE (TL) - -
34 | IMTIYAZLI HiSSE SENEDI SAHIPLERINE ( %) - -
IV. | HiSSE BASINA TEMETTU - -
4.1 HISSE SENEDI SAHIPLERINE (TL) - -
4.2 HISSE SENEDI SAHIPLERINE ( % ) - -
43 IMTIYAZLI HISSE SENEDI SAHIPLERINE (TL) - -
4.4 IMTIYAZLI HiSSE SENEDI SAHIPLERINE ( % ) - -

*) Rapor tarihi itibariyla Sirket Genel Kurul toplantisi gergeklestirilmediginden, kar dagitimi ile ilgili bir karar alinmamustir.
(**)  Ertelenmis vergi geliri kar dagitimima konu edilmemektedir.
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Yonetim Kurulu

Hasan Baser - Yonetim Kurulu Baskani

* 1952 yilinda Darende Malatya’da dogmustur. Adana Iktisadi ve Ticari Ilimler Akademisi
Isletme Bolimi mezunudur. 1980-2004 yillar1 arasinda Baser Grubu Sirketlerinde
Pazarlama Miidiirii, Genel Miidiir Yrd. ve Genel Miidiir, Yonetim Kurulu Uyeligi
yaptiktan sonra, 2004 yilindan bu yana Sirketimizde Yonetim Kurulu Baskani olarak
gorev yapmaktadir.

Murat Baser - Yonetim Kurulu Baskan Vekili ve Genel Mudil
Yardimecisi

* 1980 yilinda Adana’da dogmustur. The George Washington University Finans ve
Enformasyon Teknolojileri boliimii mezunudur. Bir siire Ernst and Young bagimsiz
denetim firmasinda denetmen olarak goérev yaptiktan sonra 2006 yilinda Pazarlama
Miidiirii olarak Sirketimize katilmigtir. 2008 yilindan bu yana Mali Isler ve Operasyondan
Sorumlu Genel Miidiir Yardimcili§i gorevini siirdiirmekte olup, ayni zamanda 2010
yilindan itibaren Y 6netim Kurulu Bagkan Vekilligi gorevini de yerine getirmektedir.

Emine Bingiil - Yonetim Kurulu Uyesi ve Genel Miidiir

* 1973 yilinda Duisburg/Almanya’da dogmustur. Anadolu Universitesi Iktisat Fakiiltesi
mezunudur. Okan Universitesi Isletme Yiiksek Lisanst yapmustir. Bir siire Pamukbank’ta
Sef, Destek Faktoring’de Pazarlama Miidiirii olarak gorev yaptiktan sonra 1998 yilinda
Sirketimizde Pazarlama Miidiirii olarak goéreve baglamistir. 2007 yilindan bu yana
Pazarlama ve Kredilerden sorumlu Genel Miidiir Yrd. olarak gdrev yapmustir. 1 Agustos
2013 tarihinden itibaren Genel Miidiir olarak gérevine devam etmektedir.

Mediha Baser - Yonetim Kurulu Uyesi

Sirket’in Yonetim Kurulu 4 iiyeden olugsmaktadir. Yonetim Kurulu Bagkan ve iiyeleri; 23.08.2013 tarihli Olaganiistii Genel Kurul Karar1
ile segilmislerdir.
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Organizasyon Semasi

Y Onetim
Kurulu

I¢ Kontrol
Uyum

Gorevlisi

Genel Midiir

' [
Kredileri Rsik Izleme Genel Midiir
Yardimecisi

Mubhasebe ve
Insan
kaynaklar1

Operasyon

Bilgi Islem
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Komiteler

Denetim Komitesi

Optima Yonetim Kurulu biinyesinde Sermaye Piyasasi
Kurulu Kurumsal Yoénetim Ilkeleri Tebligine uygun
olarak  kurulan Denetim Komitesinin, finansal
raporlamalarin dogrulugu ile etkin bir I¢ Kontrol ve
Risk Yonetim kiiltiiriiniin  yerlesip yerlesmedigini
kontrol ederek, aksayan konularda Yonetim Kuruluna
bilgi ve 6neriler sunmaktir.

Komite, Sirket yonetiminin, finansal raporlamanin
dogrulugunun, i¢ kontroliin ve risk yonetiminin
onemini, Sirket ¢alisanlar ile paylasip paylagmadigini
ve Sirkette dogru bir kontrol kiiltiiriiniin yerlesip
yerlesmedigini degerlendirerek Yonetim Kuruluna
Onerilerde bulunur.

Yonetim Kuruluna bagl olarak goérev yapmakta olup,
Yé&netim Kurulu Uyeleri arasindan segilen bir kisi ile en
az Midiir Yardimcis1 diizeyindeki yetkililerden
secilecek bir kisi olmak lizere en az iki kisiden olusur.
Denetim Komitesi Yonetim Kurulu tarafindan azami 3
yil i¢in gorevlendirilir. Siiresi dolan iiyeler tekrar
secilebilir.

Denetim Komitesi toplantisi yilda en az 1 kez
gergeklestirilir. Her toplant1 sonrasinda komite baskani,
Yonetim Kuruluna toplant1 6zetini ve komite
faaliyetlerine iliskin yazili rapor sunar. Komite
toplantilarinda alinan kararlar yazili hale getirilir,
Komite iiyeleri tarafindan imzalanir ve diizenli bir
sekilde saklanir.

Denetim Komitesi, Sirket calisanlarini veya istirakler
dahil Sirket ile iligkili kisi ve kuruluslarin temsilcilerini,
i¢ ve dis denetgileri (Denetgiler) ve konusunda uzman
kisileri toplantilarina davet ederek bilgi alma ve ihtiyag
duydugunda  disaridan  hukuk ve  profesyonel
danismanlik alma konularinda yetkilidir.

Komite, i¢ kontrol siireglerinin yazili hale getirilmesini
ve etkinliginin siirekli kilinmasini teminen periyodik
olarak giincellenmesini saglar.

Sirket’in bilgisayar sisteminin gilivenligi ve isletilmesi
konusunda yonetimin hesap verebilirligi ile bilgisayar
sisteminin ¢alisamaz hale gelmesi durumunda,
islemlerin kayitlara aktarilmasi ve korunmasi
konularinda kriz planlarii gézden gegirir.

Denetciler tarafindan, i¢ kontrol ile ilgili olarak yapilan
uyar1 ve tavsiyelerin, uygulamaya konulup
konulmadigin1 arastirir. Onemli muhasebe ve raporlama
konulart ile finansal risk olusturabilecek hukuki
sorunlar1 gézden geg¢irir ve bunlarin mali tablolar
iizerindeki etkisini arastirir.

Sirket varlik ve kaynaklarin degerlemesi; garanti ve
kefaletler; sosyal sorumluluklarin yerine getirilmesi;
dava karsiliklari; diger yiikiimliiliikler ve sarta bagl
olaylar gibi, muhasebe kayitlarina aktarilmasinda Sirket
yonetiminin degerlendirmesine ve kararia birakilmig
islemleri gbzden gegirir.
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Bagimsiz Denetim raporu sonuglar ile biitcelenen veya
tahmin edilen finansal sonuglar arasinda olusan 6nemli
farklart inceler ve YoOnetim Kuruluna sunar.
Agiklanacak mali tablo ve dipnotlarinin, Sirket’in
izledigi muhasebe ilkelerine ve gercege uygunlugu ile
dogruluguna iliskin  olarak, Sirket’in  sorumlu
yoneticileri ve bagimsiz denetcilerinin  goriislerini
alarak, kendi degerlendirmeleriyle birlikte Yonetim
Kuruluna yazili olarak bildirir. Finansal bilgiler ile ilgili
olarak, kamuya yapilacak aciklamalarin yasa ve
diizenlemeler  basta  olmak  iizere, Sirket’in
“Bilgilendirme Politikasi”na uygun olarak yapilip
yapilmadigini kontrol eder.

Ic kontrol ve denetim boliimiiniin calismalarin1 ve
organizasyon yapisini gozden gegcirir; denetmenlerin
calismalarini sinirlayan veya caligmalarina engel teskil
eden hususlar hakkinda Yonetim Kurulunu bilgilendirir
ve onerilerde bulunur.

Bagimsiz denetim kurulusunun secimi, denetim
sozlesmelerinin  hazirlanarak ~ bagimsiz  denetim
slirecinin baslatilmas1 ve bagimsiz denetim kurulusunun
her asamadaki calismalari, Komitenin gozetiminde
gergeklestirilir.  Bagimsiz dis  denetgiler tarafindan
gergeklestirilen denetimler esnasinda veya sonucunda

tespit edilen Onemli sorunlarin ve bu sorunlarin
giderilmesi ile ilgili 6nerilerinin zamaninda Komitenin
bilgisine ulagsmasini ve tartisilmasini saglar.

Sirket’in kanun ve diizenlemelere uyum konusunda
gelistirdigi takip sistemini; disiplin cezalar1 dahil
suiistimal, haksiz kazang, kanun ve diizenlemelere
uymama vb. konularda Sirket yoOnetimi tarafindan
acilan sorusturma ve takiplerin sonuglarmi, gozden
gegirir.

Sirket yonetiminden, hukuk¢ularindan veya Sirket dis1
hukuk danismanlarindan, Sirket aleyhine agilan davalar,
bu davalar ile ilgili olarak ayrilan karsiliklar, ayrilmasi
gereken karsiliklar, konusu kalmayan karsiliklar ve
olusabilecek toplam risk ile ilgili olarak her ii¢ ayda bir
diizenli rapor alir ve degerlendirir. Diizenleyici
otoriteler tarafindan gerceklestirilen denetim ve
sorusturma sonuglarin1  gozden gecirir, YOnetim
Kuruluna bilgi sunar ve 6nerilerde bulunur.

Miisteri sikayetleri mutlaka yazili olarak alinir ve
denetim boliimiine iletilir. Denetim boliimii tarafindan
konu incelenir, hazirlanan rapor Denetim Komitesine
sunulur.
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Risk odakli denetim, Yonetim Kurulu ve Sirket iist diizey
yonetimin aktif gozetimi, uygun Sirket politikalarinin
olusturulmasi ve izlenmesi, risklerin zamaninda, tarafsiz
ve dogru degerlendirilmesi ve raporlanmasi, yeterli etkin
i¢ kontrol sisteminin olusturulmasi ile miimkiindiir
prensibiyle yiiriitiilen i¢ kontrol sistemi ve i¢ Denetim
faaliyetleri 2014 y1li icinde Denetim Komitesi ve Yonetim
Kurulu araciligiyla i¢ denetim sistemlerinin etkinligi ve
yeterliligi ¢cergevesinde gozetilmistir.

2 liyeden olusan Denetim Komitesi 01 Ocak - 31 Aralik
2014 doneminde 4 defa toplanarak 4 adet karar almistir.
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Risk Yonetimi
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Optima Yonetim Kurulu biinyesinde Sermaye
Piyasasi Kurulu Kurumsal Yénetim Ilkeleri Tebligine
uygun olarak kurulan Risk Yonetimi Komitesinin,
gorev ve calisma ilkelerini belirleyerek, Sirket’in
karsilagabilecegi risklerin izlenmesi ve risk yonetimi
stireclerinin yiritiilmesi i¢in gerekli politikalarin
gelistirilmesidir.

Sirket hedeflerine ulagmay1 etkileyebilecek risk
unsurlarinin = ¢ok  yonlii  olarak  tanimlanmasi,
degerlendirilmesi, izlenmesi ve yonetilmesi amaciyla
etkin i¢ kontrol sistemlerinin olusturulmasi, risk
yonetimi ve i¢ kontrol sistemlerinin Sirket kurumsal
yapisina uyumunun saglanmasi ve etkin bir sekilde
islerliginin gozetilmesi ile Sirket’in risk yonetimi ve
i¢ kontrol sistemlerince risk unsurlarinin uygun

kontrol  yontemleriyle — gozetilerek  Olgiilmesi,
raporlanmasi ve karar mekanizmalarinda
kullanilmasi, konularinda caligmak lizere
olusturulmustur.

Komite kendi yetki ve sorumlulugu dahilinde hareket
eder ve Yonetim Kuruluna tavsiyelerde bulunur, nihai
karar sorumlulugu her zaman Yonetim Kuruluna
aittir.

Komite en az iki tiyeden olusur. Gerek duyuldugunda
yonetim kurulu iiyesi olmayan, konusunda uzman
Sirket dis1 tglincii kisilere de komitede gorev
verilebilir. Komite her yil olagan genel kurul
toplantisindan sonra yapilacak ilk yonetim kurulu
toplantisinda tekrar belirlenir.

Risk komitesi, en az ii¢ ayda bir toplanir ve toplanti
sonuglarini  yonetim  kuruluna sunar. Komite
toplantilarinin = zamanlamast miimkiin oldugunca
yonetim kurulu toplantilarinin = zamanlamasi ile
uyumlu olur. Komite, yetki ve sorumluluk alanina
giren konularda yoOnetim kurulunu bilgilendirir.
Komite toplantilarinda alman kararlar yazili hale
getirilir ve muhafaza edilir.

Sirket’in kars1 karsiya oldugu riskleri tanimlamak,
analiz etmek, 6l¢mek, izlemek ve raporlamak, kontrol
edilebilen ve edilemeyen riskleri azaltmak amaciyla
uyarilarda bulunmak.

Risk yoOnetimi yontemlerine uygun olarak, yonetim
kurulunun goriigleri dogrultusunda risk yoOnetimi
politikalar1 ve uygulama usullerini belirlemek, ve
uyulmasini saglamak.

Risk  O6l¢iim  modellerinin  tasarimi,  seg¢ilmesi,
uygulamaya konulmasi ve onaylanmasi siirecine
katilmak, modelleri diizenli olarak gbézden geg¢irmek,
senaryo analizlerini gergeklestirerek gerekli degisiklikleri
yapmak ve Risk izleme fonksiyonunu etkin bir sekilde
yerine getirmeyi saglamak iizere gerekli goriildiigiinde
ilgili birimlerden bilgi, goriis ve rapor talep etmek.

Sirket i¢in etkin risk yonetimi sisteminin ve giiglii bir i¢
kontrol ortaminin tesis edilmesi, silirdiiriilebilir biiyiime
ve gelismenin en Onemli temel taslarindan biri olarak
goriilmektedir. Sirket sahip oldugu teknolojik alt yap1 ve
gelistirdigi is siiregleri sayesinde tasidigi riski stirekli
olarak izlemekte; yonetim kademelerine, stratejik ve
giinliik kararlara 151k tutan raporlamalar yapmaktadir.
Sirket piyasa ve likidite risklerini 6l¢gmek amaciyla riske
maruz deg§er ve vade analizleri  c¢aligmalari
gergeklestirmektedir.

Sirket faaliyetlerinin, yiirtirliikkteki mevzuata uygun ve
Yonetim Kurulu tarafindan  belirlenen c¢ercevede
gergeklestirilmesini  ve  muhasebe ve raporlama
sistemlerinin biitiinliiglint, giivenilirligini saglamak tizere
her seviyedeki Sirket personeli tarafindan uyulacak ve
uygulanacak i¢ kontrol mekanizmalari tesis edilmistir.
Optima Denetim Komitesi aracilifiyla  Yonetim
Kurulu’na bagli olarak faaliyet gdsteren I¢ Denetim
Birimi, risk degerlendirmeleri uyarinca hazirlanan yillik
denetim planm1 dahilinde Sirket’in tiimiinii kapsayacak
sekilde i¢ kontrol ve risk yonetimi sistemlerinin etkinlik
ve verimliligini denetlemektedir.

2 tiyeden olusan Risk Komitesi 01 Ocak - 31 Aralik 2015
doneminde 4 defa toplanarak 4 adet karar almustir.
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Destek Hizmeti Alinan Kisiler ve
Kuruluslar

Bagimsiz Denetim Kurulusu:

Bagaran Nas Bagimsiz Denetim ve YMM A.S.,
Sirket’in hem yerel hem uluslararast denetim
standartlarina uygun olarak mali tablolarin
denetimini yapmaktadir ve bagimsiz denetim
gorlsili olusturmaktadir.

Vergi:

Istk YMM ve Bagimsiz Denetim, yilik gelir ve
kurumlar vergisi beyannameleri ve bunlara ekli
mali tablolar ve bildirimlerin denetimi ve
tasdik islemlerimizi kanun ve mevzuatlara
uygun olarak yapmakta ve bunlara dayanarak
rapor olusturmaktadir.

Kredi Derecelendirme Kurulusu:

Fitch  Ratings, Sirket’in  yerel  kredi
derecelendirme standartlarina uygun olarak
kredi derecelendirme raporu vermektedir.

Kurumsal Derecelendirme Kurulusu:
Saha  Kurumsal Yonetim ve  Kredi
Derecelendirme Hizmetleri A.S., Sirket’in
kurumsal yonetim standartlarina  uygun
olarak kurumsal yoOnetim derecelendirme
raporu sunmaktadir.
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Optima’nin 31.12.2015
itibari ile;

Yonetim Kurulu Uyeleri ve

Ust Yonetime Saglanan
Menfaatler

e Dogrudan veya dolayl istirakleri ve pay oranlari
bulunmamaktadir.
e lktisap ettigi kendi paylar1 bulunmamaktadir.

e Sirket aleyhine agilan bir dava
bulunmamaktadir.

e Sirket ve Yonetim Orgam Uyeleri hakkinda
uygulanan  idari  veya adli = yaptirnm
bulunmamaktadir.

Yonetim Kurulu iiyelerinden Mediha Baser, Murat
Baser ve Emine Bingiil’e Sirkette fiilen g¢alismalari
nedeniyle aylik ticret 6denmekte, Yonetim Kurulu
Baskan1 Hasan Bager’e huzur hakki olarak aylik {icret
o0denmektedir. Optima’nin 31 Aralik 2015 tarihinde
sona eren yilda {ist yonetime sagladigi licret ve benzeri
menfaatlerin toplam tutar1 1.403 bin TL dir.

Optima herhangi bir yonetim kurulu {iyesine ve
yoneticilerine borg, kredi ve sahsi kredi adi altinda
kredi ve lehine kefalet gibi teminatlar vermemektedir.
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Kurumsal Denetim Ilkeleri

Sene Kurum

Not
2015  Saha Kurumsal Yonetim ve Derecelendirme Hizmetleri A.S. 8.10
2014  Saha Kurumsal Yonetim ve Derecelendirme Hizmetleri A.S. 7.96
2013  Kobirate Uluslararasi Kredi Derecelendirme ve Kurumsal Yonetim Hizmetleri A.S. 7.95

6,67

2010 2011 2012 2013 2014 2015
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Etik kurallara baglihgi, seffaflik, dogruluk ve hesap
verebilirlige dayali is modeli Optima 'nin kurumsal
yonetim anlyasinin da aynasidir.

Kurumsal Yonetim Uyum Derecelendirme Notu: 8.10
Gortiniim: Duragan

Ana Boliimler: Ortalama 81.01

Pay Sahipleri: 84.18

Kamuyu Aydinlatma ve Seffaflik: 78.36

Menfaat Sahipleri: 83.21

Yonetim Kurulu: 79.69

Kurumsal Yonetim ve Kredi Derecelendirme
Hizmetleri A.S.’nin kurumsal yonetim derecelendirme
metodolojisi, Sermaye Piyasasit Kurulu’nun Ocak 2014
tarihinde yaymladigi “Kurumsal Yonetim Ilkeleri’ni
baz alir.

Ilkeler; pay sahipleri, kamuyu aydinlatma ve seffaflik,
menfaat sahipleri, yonetim kurulu olmak tizere dort ana
boliimden olugmaktadir.

Toplam derecelendirme notunu belirlemede her bir ana
boliim SPK Kurumsal Yonetim Ilkeleri’nin paralel
olarak asagidaki agirliklar kullanilir:

Pay Sahipleri: %25

Kamuyu Aydinlatma ve Seffaflik: %25
Menfaat Sahipleri: %35

Yonetim Kurulu: %15

Kurumsal yonetim notumuzu her yil dahda da
yukari tasryoruz.

Etik kurallara bagliligi, seffaflik, dogruluk ve hesap
verebilirlige dayali is modeli Optima’nin kurumsal
Yonetim Anlyasinin da aynasidir. Bu anlayis
dogrultusunda faaliyetlerini siirdiiren Optima,
sektdriinlin 6rnek kurumlarindan biri olarak faktoring
ile ilgili kanun, diizenleme ve yonetmeliklere tam
uyumludur.

Optima, 2010 yilindan bu yana kurumsal yonetim
alaninda derecelendirmeye tabi tutulmaktadir.
Paydaslarina , kamuya ve tgm menfaat sahiplerine olan
taahhiidiinii tam olarak yerine getiren Optima 2015
yilinda Saha Kurumsal ve Derecelendirme Hizmetleri
tarafindan degerlendirilmis ve kurumsallagmdaki
basarisini aldig1 81.01 notu ile pekistirmistir.
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Kurumsal Yonetim Politikasi

Optima Yonetim Kurulu biinyesinde Sermaye Piyasasi
Kurulu Kurumsal Yénetim Ilkeleri Tebligine uygun
olarak kurulan Kurumsal Yo6netim Komitesinin,
Sirkette  Kurumsal Yonetim Ilkelerine  uyulup
uyulmadigint  kontrol ederek, aksayan konularda
Yonetim Kuruluna bilgi ve 6neriler sunmaktir.

Kurumsal Yonetim Komitesi Sirkette kurumsal yonetim
ilkelerinin uygulanip uygulanmadigini, uygulanmiyor
ise gerekgesini ve bu prensiplere tam olarak uymama
dolayisiyla meydana gelen c¢ikar ¢atismalarini tespit
eder ve yonetim kuruluna uygulamalar: iyilestirici
onerilerde bulunur.

Kurumsal Yonetim Komitesi Yonetim Kuruluna baglh
olarak gdérev yapmakta olup, Yénetim Kurulu Uyeleri
arasindan secilen bir kisi ile en az Miidiir Yardimcisi
diizeyindeki yetkililerden segilecek bir kisi olmak iizere
en az iki kisiden olusur. Kurumsal Yonetim Komitesi
Yonetim Kurulu tarafindan azami 3 yil igin
gorevlendirilir. Siiresi dolan iiyeler tekrar secilebilir.

Kurumsal Yonetim Komitesi toplantisi yilda en az 1
kez gergeklestirilir. Her toplanti sonrasinda komite
baskani, Yonetim Kuruluna toplant1 6zetini ve komite
faaliyetlerine iligkin yazili rapor sunar.

Komite toplantilarinda alinan kararlar yazili hale
getirilir, Komite tiyeleri tarafindan imzalanir ve diizenli
bir sekilde saklanir.

Pay sahipleri ile iliskiler biriminin c¢alismalarini
koordine eder. Bu kapsamda; Pay Sahipleri Iliskiler
Biriminin Komite biinyesinde ve Komite Baskanina
bagli olarak, ortaklar ve yatirimcilar arasindaki tim
iligkileri izlemek ve bunlarin bilgi edinme haklar
gereklerinin eksiksiz yerine getirilmesini saglar.
Yonetim Kuruluna uygun adaylarin  saptanmasi,
degerlendirilmesi ve Odiillendirilmesi konularinda
seffaf bir sistemin olusturulmasi ve bu hususta politika
ve stratejiler belirlenmesi konularinda ¢alismalar yapar.
Yeni Yonetim Kurulu Uyelerine yonelik oryantasyon ve
egitim programlar1 diizenler.

Yonetim Kurulunun bagimsizligini ve etkinligini saglar,
Komite, yonetim kurulu tyeleri, yoneticiler ve diger
calisanlar arasinda ¢ikabilecek c¢ikar catismalarimi ve
ticari sir niteligindeki bilginin kotiiye kullanilmasini
onleyen i¢ diizenlemelere uyumu gozetir.
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Komite, kamuya yapilacak agiklamalarin yasa ve
diizenlemeler  basta  olmak  iizere,  Sirket’in
“Bilgilendirme Politikasi”na uygun olarak yapilmasini
saglayict  Oneriler gelistirir ayrica kamuoyunun
aydinlatilmasinda, Sirket’in internet sitesinin aktif
olarak kullanilmasini saglar.

Sirket etik kurallarinin olusturulmasi ve Kurumsal
Yonetim flkelerinin Sirket icerisinde benimsenmesini
ve uygulanmasii saglar. Yonetim Kurulunun yillik
kurumsal yonetim degerlendirmesini yapar ve Yonetim
Kuruluna sunar. Yoénetim Kurulunun ve ona bagh
komitelerin isleyisi, yapist ve etkinligine iliskin
onerilerde bulunur.

Kurumsal Yonetim Komitesi Sirket’in  kurumsal
yonetim ilkelerinin takipgisi ve uygulayicisidir. Sirket,
kanunen ongoériilen kurumsal yonetim ilkelerine tam
olarak uyumu benimsemis olup; seffaflik, esitlik,
sorumluluk, hesap verebilirlik ilkeleri iizerine kurulmus
bir kurumsal yonetim anlayisina sahiptir.

2 iiyeden olusan Kurumsal Yonetim Komitesi 01 Ocak
- 31 Aralik 2015 doneminde 3 defa toplanarak 3 adet
karar almistir.




C%P TIMA 2015 Faliyet Raporu

FAKTORING

Bilgilendirme Politikasi

Sirket Kanun ve ilgili yoOnetmelikler ile Sermaye piyasasi kurulu Mevzuati ve Tiirk Ticaret Kanunu
diizenlemelerine uygun olarak her tiirlii finansal bilgi ve diger gerekli bilgilendirmeleri, genel kabul gormiis
muhasebe prensipleri ¢ercevesinde ve SPK Kurumsal Yonetim Ilkelerini de dikkate alarak yerine getirir. SPK
Kurumsal Yénetim ilkelerinde tanimlanan ve Yonetim Kurulumuzca da kabul edilen bilgilendirme politikamizin
amaci; ticari sir kapsaminda olmamak kaydiyla, pay sahipleri, yatirimcilar, ¢alisanlar, miisteriler, kredi veren
kuruluslar, diizenleyici ve denetleyici otoriteler ve tiim hak sahiplerinin istedikleri bilgi ve agiklamalara
zamaninda, tam, dogru, anlasilabilir, kolay, en diisiikk maliyetle ve esit kosullarda ulagmalarin1 saglamaktir.

Kamunun aydinlatilmasi, bilgilendirme politikasinin olusturulup gelistirilmesi, izlenmesi ve gozetimi Y Onetim
Kurulu’nun yetki ve sorumlulugundadir. Bilgilendirme faaliyetleri Yonetim Kurulu’nun goézetiminde olmak {izere,
yine Yonetim Kurulunca tayin olunan birim ve yetkililerce siirdiirtiliir. S6z konusu yetkililer Denetim Komitesi ve
Yonetim Kurulu ile yakin igbirligi i¢inde gorevlerini yaparlar. Bilgilendirme ve kamuyu aydinlatma ile yetkili
kilinan birim ve yetkililer Sirket’in internet sitesinde kamuya duyurulur.
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Etik Ilkeler ve Kurallar

Diiriistliik:  Sirketimiz, miisterileri, ¢alisanlari,
hissedarlari, grup sirketleri ve diger kurum ve
kuruluslar ile olan iliskilerinde diiriistlik ilkesine
baghdir.

Tarafsizlik:  Sirketimiz, faaliyetlerini tam bir
tarafsizlikla yiiriitiir. Calisanlar1 ve miisterileri arasinda
ayirim yapmaz, onyargili davranislardan bulunmaz.

Grivenilirlik: Urin ve hizmetlerimizin sunumunda,
miisterilerimizle ve diger ilgili taraflarla iligkilerimiz
karsilikli giivene dayanir, agik ve anlasilirdir. Dogru
bilgi vermenin, miisteri hizmetlerini zamaninda ve
eksiksiz yerine getirmenin giivenilirligin temeli oldugu
Sirketimizce benimsenmistir.

Seffaflik: Sirketimiz, Paylasilan Sosyal Sorumluluklar

ile ulusal ve/veya  uluslararasi  uygulamalar
cercevesinde sunulan finansal drlinlerde saydam
olmaktadir. Bu itibarla dirlinler sonradan farklilik

olusmamasina gayret gostermektedir. Miisterilerimize
sunulan, iriin ve hizmetlerimizle ilgili olarak haklar,
yliktimliliikler, faydalar ve riskler gibi konularda agik,
anlasilir ve net bicimde bilgilendirirler.

Esitlik: Sirketimiz ve calisanlarimz, is iliskilerinde
dil, 1k, cinsiyet, siyasal diisiince gibi sebeplere dayali
ayrim yapmaz ve insan haklarina saygilidir.

Toplumsal Yararin Gozetilmesi ve (evreye

Saygi: Tim faaliyetlerimizin yiiriitilmesinde karlilik
yaninda, toplumsal yararin gozetilmesi ve ¢evreye saygi
esastir. Cevrenin ve dogal hayatin korunmasi, tiiketici
haklar1 ve kamu saglig1 konularinda duyarli olunur ve
kurallara uyulur.

Karapara ve Suctan Kaynaklanan Malvarilig

Degerinin Aklanmasi ile Miicadele: Sirketimiz
MASAK kanun ile uluslararast normlar da belirtilen,
karaparanin aklanmasi, yolsuzluk ve benzeri suglarla
miicadeleyi onemli bir ilke olarak benimsemis olup
ilgili diger kurum ve kuruluslarla ve yetkili mercilerle
isbirligi yapmaya 6zen gosterir.

Kendi i¢ biinyesinde de bu amaca yonelik gerekli
Onlemleri alir ve personeli i¢in egitim programlari
diizenler.

Rekabet: Sirketimiz, rekabeti, ayn1 sektorde faaliyet
gosteren kurumlarin mevzuata ve genel kabul gérmiis
ilkelere uygun, kararlarin 6zgiir bir ortamda alindigi,
toplumsal fayday1 gozeten bir yarig olarak kabul eder.
Bu nedenle, serbest piyasa ekonomisi igerisinde
stirdiirdiigiimiiz faaliyetlerde kendi menfaatlerimizin
yani sira, genel olarak faktoring sektoriine olan giivenin

stirekli olmasi, sektoriin gelisimi i¢in ¢aba sarf
edilmesi, ortak menfaatlerin gozetilmesi ilkeleri
gercevesinde  haksiz  rekabete  neden  olacak

davranislardan kacinir. Bu ilke ¢alisanlarimiz tarafindan
da benimsenmistir.

Miisterilerin  Bilgilendirilmesi ve  Hizmet

Kalitesi:  Uriin  ve hizmetlerimizin sunumunda
miisterilerimize dogru, eksiksiz ve zamaninda bilgi
vermek esastir. Sundugumuz hizmetlerin temel ahlak
ilkelerine uygun olarak, profesyonelce verilmesi
oncelikli  hedefimizdir. Calisanlarimiz ~ miisterilere
yanlis ya da eksik bilgi vermekten kagmirlar.
Miisterilerimize sundugumuz hizmetlerin masraflari ve
sartlar1 acikca Dbelirtilir. Miisterilerle ¢ikabilecek
herhangi bir anlagsmazlikta, sikayetler yetkililerce
dikkate almir ve ¢oziim bulmaya c¢aba gosterilir.
Miisteri  sikayetlerinin  nedenlerinin  arastirilmasi,
tekrarina sebebiyet verilmemesi i¢in gerekli onlemlerin
alinmasi, hatali uygulamalarin derhal diizeltilmesi ve
calisanlarimizin bu hususta bilgilendirilmesi
hususlarinda azami gayret gosterilir.

Miisteri Strri.: Sirketimiz, miisterilerine ait her tiirlii
bilgiyi saklamakla ytlikiimliidiir. Kanunlar geregince
bilgi ve belge istemeye yetkili kisi ve mercilere yasal
olarak verilmesi gereken bilgi ve belgeler bunun
disindadir.
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Griivenlik: Sirketimiz, miisteri malinin korumas: ve
saklamasi (kiymetli evrak, sdzlesme vb.) ve finansal
olanaklar sunulmasi (faktoring iicreti, komisyon vb.)
konularinda giivenlikten ve seffafliktan 6diin vermez.

Sirketimiz agisindan, faaliyetlerimizin is ve islem
giivenliginin ~ saglandigi, miisteri magduriyetinin
onlenmesine yonelik gerekli teknik ve hukuksal tiim
onlemlerin alindig1 bir ortamda ytiriitiilmesi esastir.
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Sorumluluk ve Ilkeler

Yonetim Kurulu Upyelerinin  Sorumluluklar:
Yonetim Kurulu Uyeleri Sirket ile ilgili Kanun,
MASAK, BDDK, FKB ve bilumum yasalarda
belirtilmis olan gizli ve/veya ticari sir niteligindeki
bilgileri kamuya agiklayamaz. Yonetim Kurulu
Sirket’in ¢alisanlar tarafindan ve/veya Sirket disindan
miidahale ile bu bilgileri Sirket disina ¢ikarilmasini
onlemeye yonelik gerekli tedbirleri alir.

Yonetim Kurulu Uyeleri, Sirket hakkindaki gizli ve
kamuya acik olmayan bilgileri kendileri veya bagkalar1
lehine kullanamaz, Sirket hakkinda yalan, yanls,
yaniltici, mesnetsiz bilgi veremez, haber yayamaz ve
yorum yapamaz.

Yonetim Kurulu Uyeleri, kanun, esas sdzlesme, Sirket
i¢i diizenlemelere ve olusturulan politikalara uymalari
gerektigi, uymadiklar1 takdirde Sirket’in, pay ve
menfaat sahiplerinin bu nedenle ugrayacaklar1 zararlari
miiteselsilen sorumlu olduklarinin bilincindedir.

Yonetim Kurulu Uyeleri pay sahipleri aleyhine sonug
dogurabilecek baskilara boyun egmeyecekleri ve maddi
menfaat kabul etmeyecekleri gibi bu kurallarin tiim
Sirket caligsanlar tarafindan da uygulanmasini saglayict
gerekli 6nlemleri alir.

Calisanlara Iliskin Sirket Ilkeleri: Sirketimiz,
insan kaynaginin, gorevin gerektirdigi bilgi, birikim ve
sorumluluk duygusuna sahip kisilerden olusmasina
Ozen gosterir.

Sirketimiz, personel istthdami konusunda;

e Haksiz rekabete yol acabilecek her tiirli
uygulamadan kaginir.

e Personel alimlarinda
hizmetlerini  kesintiye
gosterir.

e Personel istihdaminda Is Kanuna ve ilgili
mevzuat hikkiimlerine uyar.

e Eski c¢alisanlar1 hakkinda diger kurumlarin
tarafindan talep edilen bilgileri yanitlarken
samimi ve diirtist davranir.

diger  kurumlarin
ugratmamaya 0zen

Sirketimiz, is ortamimin saglkli, giivenli ve
dogal c¢evreyle uyumlu olmasi, c¢alisanlarin
motivasyonunun arttirilmast  ve daha iyi
kosullarda hizmet sunulmasi yoniinden gerekli
Onlemleri alir, bu hususta ¢alisanlarinin
gorlslerine yer verir.

e Uriin ve hizmetlerimizin en iyi sekilde
sunumunu teminen, Sirketimiz, yeter sayida
personel isttihdamima ozen gosterir, caligma
saatlerinde is veriminin en st diizeyde olmasi
yoniinde gerekli gelistirici onlemleri alir.

e (Calisanlarimizin izinlerini diizenli kullanmalari
icin azami ¢aba gosterir.

e Sirketimizde esit kosullarda calisanlara esit
firsatlar saglanir. Calisanlarimiz arasinda din,
mezhep, cinsiyet vb. farkliliklara bagh
ayrimcilik yapilmaz.

e Sirketimiz calisanlarimizin kisisel gelisimine
O0zel Onem verir. Bu amagla egitim, kurs,
seminer ve benzeri olanaklar saglamak suretiyle
calisanlarma destek verir.

e Sirketimiz, Yonetim Kurulumuz tarafindan

belirlenen etik ilke ve kurallarin ¢alisanlarimiz

tarafindan benimsenmesine nem verir. Insan
kaynaklarinin ~ olusumunda etik  kurallara
uygunluk dnemli bir kriterdir.

Calisanlarin Sorumluluklar:: Calhsanlarimiz; her
durumda Sirketimizi temsil ettiklerinin bilinci iginde
hareket ederler.

Calisanlarimiz; ~ Sirketimizin  ¢agdas imaj1 ile
biitiinlesecek sekilde giyinmeye, kullanilan model,
renk, kumas ve aksesuarlarin uyum i¢inde olmasina
O0zen gosterir. Calisanlarimiz her zaman temiz ve
bakimlidir.

Sirket Kayitlar:: Sirket ¢alisanlarimiz, kayitlari
dogru, tam ve giivenli bir bicimde tutarlar. Bu kayitlar
iizerinde degisiklik yapmaz ve kayitlar1 imha etmezler.
Kayit edilmemis, yanlis kaydedilmis ve/veya herhangi
bir nedenden dolay1 diizeltilmesi gereken kayitlar ancak
Genel Miidiirliigiin bilgisi dahilinde yapilir.
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Miisterilerimize veya Sirketimize ait kayitlarda yer alan
bilgiler hakkinda hi¢ kimseye yanls ve yaniltic

actklamalarda bulunmaz ve kisisel cikarlart icin
kullanmazlar.
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Miisteri Sikayetleri

Sirketimiz herhangi bir nedenden dolay1 miisteri sikayeti ile karsilastiklarinda; Sirket politikalara uygun bigimde
miisterilerimize gereken ilgiyi gosterir. Sikayetler, iizerinden uzun siire ge¢meden ¢oziime kavusturulur ve
miisterilerimize makul bir siire igerisinde sikayetinin sonucu ile ilgili geri bildirimde bulunulur. Miisterilerin {iriin
ve hizmetlerimizle ilgili tiim Onerileri dikkate alinir, bu 6nerilerin en kisa siirede ve kalite standartlarimiza uygun
bicimde degerlendirilmeleri saglanir.
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OPTIMA FAKTORING A.S.

1 OCAK - 31 ARALIK 2015 HESAP DONEMINE
AIT FINANSAL TABLOLAR VE
BAGIMSIZ DENETCi RAPORU
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OPTIMA FAKTORING A.S.

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMI$

31 ARALIK 2015 TARIHLi FINANSAL DURUM TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Bin Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistr.)
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OPTIMA FAKTORING A.S.

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMI$

31 ARALIK 2015 TARIHLi FINANSAL DURUM TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Bin Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistr.)

Bagimsiz Denetimden Gecmis

Bagimsiz Denetimden Ge¢cmis

Cari Dénem Onceki Donem
AKTIiF KALEMLER Dipnot (31 Aralik 2015) (31 Aralik 2014)
TP YP Toplam TP YP Toplam

I NAKIT, NAKIT BENZERLERI VE MERKEZ BANKASI 5 1 - 1 - - -
II. GERCEGE UYGUN DEGER FARKI K/Z'A YANSITILAN FV (Net) 4 10 - 10 - - -
2.1 Alim satim amagli finansal varliklar - - - - - -
22 Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan olarak simiflandirilan fv - - - - - -
2.3 Alim satim amagli tiirev finansal varliklar 4 10 - 10 - - -
IIL BANKALAR 5 268 - 268 2.584 - 2.584
Iv. TERS REPO iSLEMLERINDEN ALACAKLAR - - , - _ -
V. SATILMAYA HAZIR FINANSAL VARLIKLAR (Net) - - - - - -
VI FAKTORING ALACAKLARI 6 207.567 - 207.567 140.204 - 140.204
6.1 Iskontolu Faktoring Alacaklari 207.567 - 207.567 140.204 - 140.204
6.1.1 Yurt igi 216.221 - 216.221 145.035 - 145.035
6.1.2 Yurt D11 - - - - - -
6.1.3 Kazanilmamis Gelirler (-) (8.654) - (8.654) (4.831) - (4.831)
6.2 Diger Faktoring Alacaklari - - - - - -
6.2.1 Yurt Igi - - - - - -
6.2.2 Yurt Dist - - - - - -
VIL FINANSMAN KREDILER{ - - - - - -
7.1 Tiiketici kredileri - - - - - -
7.2 Kredi kartlari - - - - - -
7.3 Taksitli ticari krediler - - - - - -
VIIL KiRALAMA iSLEMLERI . - - - _ _
8.1 Kiralama Islemlerinden Alacaklar - - - - - -
8.1.1 Finansal Kiralama Alacaklari - - - - - -
8.1.2 Faaliyet Kiralamas1 Alacaklari - - - - - -
8.1.3 Kazanilmamis Gelirler (-) - - - - - -
8.2 Kiralama Konusu Yapilmakta Olan Yatirimlar - - - - - -
8.3 Kiralama Islemleri i¢in Verilen Avanslar - - R - R R
IX. DIGER ALACAKLAR 12 1.139 - 1.139 553 - 553
X. TAKIPTEKi ALACAKLAR 2.204 - 2.204 1.902 - 1.902
10.1 Takipteki Faktoring Alacaklari 11.258 - 11.258 6.769 - 6.769
10.2 Takipteki Finansman Kredileri - - - - - -
10.3 Takipteki Kiralama Islemlerinden Alacaklar - - - - - -
10.4 Ozel Karsiliklar (-) (9.054) - (9.054) (4.867) - (4.867)
XI. RiISKTEN KORUNMA AMACLI TUREV FINANSAL VARLIKLAR - - - - - -
11.1 Gergege Uygun Deger Riskinden Korunma Amaglilar - - - - - -
11.2 Nakit Akis Riskinden Korunma Amaglilar - - - - - -
11.3 Yurtdigindaki Net Yatirim Riskinden Korunma Amaglilar - - - - - -
XII. VADEYE KADAR ELDE TUTULACAK YATIRIMLAR (Net) - - - - - -
XIII. BAGLI ORTAKLIKLAR (Net) - - - - - -
XIV. ISTIRAKLER (Net) - - - - . B
XV. iS ORTAKLIKLARI (Net) - - - - - -
XVI. MADDIi DURAN VARLIKLAR (Net) 8 1.060 - 1.060 1.058 - 1.058
XVII. MADDi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR (Net) 9 5 - 5 27 - 27
17.1 Serefiye - - - - - -
17.2 Diger 5 - 5 27 - 27
XVIII. PESIN ODENMI$S GIDERLER 96 - 92 118 - 118
XIX. CARi DONEM VERGI VARLIGI 13 - 13 10 - 10
XX. ERTELENMIS VERGI VARLIGI 11 571 - 571 463 - 463
XXI.  DIGER AKTIiFLER - - - _

ARA TOPLAM 10 212.934 - 212.934 146.919 - 146.919
XXII.  SATIS AMACLI ELDE TUTULAN VE DURDURULAN

FAALIYETLERE ILISKIN VARLIKLAR (Net) 49 - 49 49; - 49
22.1 Satig Amaglh 49 - 49 49 - 49
22.2 Durdurulan Faaliyetlere iliskin - - - - - -

AKTIF TOPLAMI 212.983 - 212.983 146.968 - 146.968

Takip eden dipnotlar finansal tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.
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BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMI$

31 ARALIK 2015 TARIHLI FINANSAL DURUM TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistr.)

Bagimsiz Denetimden Gecmis |[Bagimsiz Denetimden Gecmis

(Cari Dénem Onceki Dénem
PASIF KALEMLER Dipnot |31 Arahik 2015) (31 Aralik 2014)
TP YP  Toplam |TP YP Toplam

ALIM SATIM AMACLI TUREV FiNANSAL
1. YUKUMLULUKLER - - - - - -
11. ALINAN KREDILER 13 141.040 - 141.040 112.083 - 112.083
111. FAKTORING BORCLARI 15 40.914 - 40914 3.408 - 3.408
1V. KiRALAMA iSLEMLERINDEN BORCLAR 16 55 - 55 106 - 106
4.1 Finansal Kiralama Borglari 59 - 59 121 - 121
4.2 Faaliyet Kiralamas1 Borglar1 - - - - - -
4.3 Diger - - - - - -
4.4 Ertelenmis Finansal Kiralama Giderleri ( - ) “4) - 4) (15) - (15)
V. IHRAC EDIiLEN MENKUL KIYMETLER (Net) - - - - - -
5.1 Bonolar - - - - - -
52 Varliga Dayali Menkul Kiymetler - - - - - -
53 Tahviller - - - - - -
VI. DiGER BORCLAR 14 31 - 31 29 - 29
VI. DIiGER YABANCI KAYNAKLAR 14 1.080 - 1.080 633 - 633
VIIL. RISKTEN KORUNMA AMACLI TUREV FINANSAL

YUKUMLULUKLER - - - - - -
8.1 Gergege Uygun Deger Riskinden Korunma Amaglilar - - - - - -
8.2 Nakit Akis Riskinden Korunma Amaglilar - - - - - -
8.3 Yurtdisindaki Net Yatirim Riskinden Korunma Amaglhilar - - - - - -
IX. ODENECEK VERGI VE YUKUMLULUKLER 17 608 - 608 463 - 463
X. BORC VE GiDER KARSILIKLARI 18 409 - 409 207 - 207
10.1  Yeniden Yapilanma Karsilig1 - - - -
10.2  Calisan Haklan Yikimliligi Kargihig 409 - 409 207 - 207

10.3  Diger Kargiliklar - - - - - -
XI. ERTELENMIS GELiRLER . - - R i, R
XIIl. CARi DONEM VERGi BORCU 187 - 187 443 - 443
XIII. ERTELENMIS VERGIi BORCU - - R R . R
XIV. SERMAYE BENZERi KREDIiLER i - R R B _
ARA TOPLAM 184.324 - 184.324|  117.372 - 117.372
XV.  SATIS AMACLI ELDE TUTULAN VE DURDURULAN
FAALIYETLERE iLiSKiN DURAN VARLIK BORCLARI
(Net) . - - . B, _
15.1 Satis Amagh - - - - - -
152 Durdurulan Faaliyetlere iliskin - - - - - -

XVI. OZKAYNAKLAR 28.659 - 28659  29.59 - 29.596
16.1  Odenmis Sermaye 19 20.000 - 20,000 17520 - 17.520
162  Sermaye Yedekleri (323) - (323 (114) - (114)

16.2.1 Hisse Senedi ihrag Primleri i - R R _ R
16.2.2 Hisse Senedi Iptal Karlari _ - R - _ _
16.2.3 Diger Sermaye Yedekleri - - - - - -

Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilmayacak Birikmis Diger i i i i
16.3  Kapsamh Gelirler veya Giderler (323): - (323) (114): E (114)
16.4  Kar veya Zararda Yeniden Smiflandirilarak Birikmis Diger

Kapsaml Gelirler veya Giderler - - - - - -
16.5  Kar Yedekleri 20 5.815 - 5.815 5.142 - 5.142
16.5.1 Yasal Yedekler 5.606 - 5.606 4.933 - 4.933
16.5.2  Statii Yedekleri - - - - - -
16.5.3 Olaganiistii Yedekler - - - - - -

16.5.4 Diger Kar Yedekleri 209 - 209 209 - 209
16.6  Kar veya Zarar 3.167 - 3.167 7.048 - 7.048
16.6.1 Gecmis Yillar Kar veya Zarar1 - - - 16 - 16
16.6.2 Donem Net Kar veya Zarari 3.167 - 3.167 7.032 - 7.032

PASIF TOPLAMI 212.983 - 212.983 146.968 - 146.968

Takip eden dipnotlar finansal tablolarin tamamlayic1 pargasini olustururlar.
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BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMI$
31 ARALIK 2015 TARIHLi FINANSAL NAZIM HESAPLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistr.)

Bagimsiz Denetimden
Bagimsiz Denetimden Gecmis Gegmis
Cari Dénem Onceki Dénem
NAZIM HESAP KALEMLERI Dipnot (31 Aralik 2015) (31 Arahik 2014)
TP YP Toplam TP YP| Toplam

RiSKi USTLENILEN FAKTORING
I ISLEMLERI - - - - - .
I RiSKi USTLENILMEYEN FAKTORING

ISLEMLERI 253.095 - 253.095 156.728 -l  156.728
1L ALINAN TEMINATLAR 22 5.828.279 -| 5.828.279| 2.902.337 -1 2.902.337
Iv. VERILEN TEMINATLAR 22 126 - 126 1.180 - 1.180
V. TAAHHUTLER - - - - - -
5.1 Cayilamaz Taahhiitler - - - - - -
52 Cayilabilir Taahhtitler - - - - - -
5.2.1  Kiralama Taahhiitleri - - - - - -
5.2.1.1 Finansal Kiralama Taahhiitleri - - - - - -
5.2.1.2 Faaliyet Kiralama Taahhiitleri - - - - - -
5.2.2  Diger Cayilabilir Taahhiitler - - - - - -
VI.  TUREV FINANSAL ARACLAR - - - - - -
6.1 Riskten Korunma Amagh Tirev Finansal Araglar - - - - - -
6.1.1  Gergege Uygun Deger Riskinden Korunma

Amagh Islemler - - - - - -
6.1.2  Nakit Akis Riskinden Korunma Amagli Islemler - - - - - -

Yurtdisindaki Net Yatirim Riskinden Korunma
6.1.3  Amagh islemler - - - - - -
6.2 Alim Satim Amagl Islemler 230.703| 221.738 452.441 - - -
6.2.1  Vadeli Alim-Satim islemleri 230.703| 221.738 452.441 - - -
6.2.2  Swap Alim Satim Islemleri - - - - - -
6.2.3  Alim Satim Opsiyon Islemleri - - - - - -
6.2.4  Futures Alm Satim Islemleri - - - - - -
6.5.5 Diger - - - - - -
VII. EMANET KIYMETLER 22 242.366 2.811 245.177 163.729| 3.112| 166.841

NAZIM HESAPLAR TOPLAMI 6.554.569| 224.549| 6.779.119| 3.223.974| 3.112| 3.227.086

Takip eden dipnotlar finansal tablolarin tamamlayici pargasint olustururlar
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SrrimA

FAKTORING

2015 Faliyet Raporu

OPTIMA FAKTORING A.S.
BAGIMSIZ DE

"IMDEN GECMI$

1 OCAK - 31 ARALIK 2015 HESAP DONEMINE AiT KAR VEYA ZARAR TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikce Bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistr.)

Bagimsiz Denetimden Ge¢mis Bagimsiz Denetimden Gegmis
. . . Cari Donem Onceki Donem

GELIR VE GIDER KALEMLERI Dipnot (31 Aralik 2015) (31 Arahk 2014)
1. ESAS FAALIYET GELIRLERI 24 41.646 40.401

FAKTORING GELiRLERi 41.646 40.401
1.1 Faktoring Alacaklarindan Alinan Faizler 34.775 33.970
111 Iskontolu 34.775 33.970
1.1.2 Diger - -
1.2 Faktoring Alacaklarmdan Aliman Ucret ve Komisyonlar 6.871 6.431
1.2.1 Iskontolu 6.209 5.814
122 Diger 662 617

FINANSMAN KREDILERINDEN GELiRLER - -
13 Finansman Kredilerinden Alinan Faizler - -
1.4 Finansman Kredilerinden Alman Ucret ve Komisyonlar - -

KiRALAMA GELIiRLERI - -
1.5 Finansal Kiralama Gelirleri - -
1.6 Faaliyet Kiralamasi Gelirleri - -
1.7 Kiralama islemlerinden Aliman Ucret ve Komisyonlar - -
1L FINANSMAN GiDERLERI (-) 27 (20.059) (16.598)
2.1 Kullanilan Kredilere Verilen Faizler (16.999) (13.021)
2.2 Faktoring Islemlerinden Borglara Verilen Faizler (3.049) (3.575)
2.3 Finansal Kiralama Giderleri an 2)
2.4 ihrag Edilen Menkul Kiymetlere Verilen Faizler - -
2.5 Diger Faiz Giderleri - -
2.6 Verilen Ucret ve Komisyonlar - -
111, BRUT K/Z (I+1I1) 21.587 23.803
1v. ESAS FAALIYET GIDERLERI (-) 25 (13.847) (13.005)
4.1 Personel Giderleri (8.769) (8.000)
4.2 Kidem Tazminati Karsihigi Gideri (135) (59)
4.3 Arastirma Gelistirme Giderleri - -
4.4 Genel Isletme Giderleri (4.943) (4.946)
4.5 Diger - -
V. BRUT FAALIYET K/Z (ITI+1V) 7.740 10.798
VL DiGER FAALIYET GELIRLERI 26 1.148 936
6.1 Bankalardan Alinan Faizler 107 48
6.2 Ters Repo Islemlerinden Alinan Faizler - -
6.3 Menkul Degerlerden Alinan Faizler 147 -
6.3.1 Alim Satim Amagh Finansal Varliklardan 147 -
6.3.2 Gergege Uygun Deger Farki Kar/Zarara Yansitilan Olarak Siniflandirilan FV - -
6.3.3 Satilmaya Hazir Finansal Varliklardan - -
6.3.4 Vadeye Kadar Elde Tutulacak Yatirimlardan - -
6.4 Temettii Gelirleri - -
6.5 Sermaye Piyasasi Islemleri Kar1 - -
6.5.1 Tiirev Finansal islemlerden - -
6.5.2 Diger - -
6.6 Kambiyo islemleri Kari 1 -
6.7 Diger 893 888
VIL TAKIPTEKiI ALACAKLARA iLiSKIN OZEL KARSILIKLAR (-) 28 (4.463) (2.429)
VIIL DIGER FAALIYET GIDERLERI (-) 29 ®) )
8.1 Menkul Degerler Deger Diisiis Gideri - -
8.1.1 Gergege Uygun Deger Farki Kar/Zarara Yansitilan Olarak Smiflandirilan FV Deger

Diisme Gideri - -
8.1.2 Satilmaya Hazir Finansal Varliklardan - -
8.1.3 Vadeye Kadar Elde Tutulacak Yatirimlardan - -
8.2 Duran Varliklar Deger Diisiis Giderleri - -
8.2.1 Maddi Duran Varlik Deger Diisiis Giderleri - -
822 Satiy Amagh Elde Tutulan ve Durdurulan Faaliyetlere iliskin Duran Varliklar Deger

Diisiis Giderleri - -
823 Serefiye Deger Diisiis Gideri - -
824 Diger Maddi Olmayan Duran Varliklar Deger Diisiis Giderleri - -
8.2.5 Istirak, Bagl Ortaklik ve Is Ortakliklari Deger Diisiis Giderleri - -
8.3 Tiirev Finansal Islemlerden Zarar - -
8.4 Kambiyo Islemleri Zarart 5) (1)
8.5 Diger - -
IX. NET FAALIYET K/Z (V+...+VIII) 4.420 9.304
X. BIRLESME iSLEMi SONRASINDA GELIR OLARAK KAYDEDILEN

FAZLALIK TUTARI - -
XI. NET PARASAL POZiSYON KARI/ZARARI - -
XII. SURDURULEN FAALIYETLER VERGI ONCESI K/Z (IX+X+XI) 4.420 9.304
XIII. SURDURULEN FAALIYETLER VERGI KARSILIGI (-) 30 (1.253) 2.272)
13.1 Cari Vergi Karsihig (1.308) (2.241)
13.2 Ertelenmis Vergi Gider Etkisi (+) - @a31)
13.3 Ertelenmis Vergi Gelir Etkisi (-) 55 -
XIV. SURDURULEN FAALIYETLER DONEM NET K/Z (XII+XIII) 3.167 7.032
XV. DURDURULAN FAALIYETLERDEN GELiRLER - -
15.1 Satis Amagli Elde Tutulan Duran Varlik Gelirleri - -
152 Bagli Ortaklik, Istirak ve Is Ortakliklari Satis Karlart - -
15.3 Diger Durdurulan Faaliyet Gelirleri - -
XVI. DURDURULAN FAALIYETLERDEN GIDERLER (-) - -
16.1 Satis Amagli Elde Tutulan Duran Varlik Giderleri - -
16.2 Bagli Ortaklik, Istirak ve I Ortakliklari Satig Zararlart - -
16.3 Diger Durdurulan Faaliyet Giderleri - -
XVIL DURDURULAN FAALIYETLER VERGI ONCESI K/Z (XV-XVI) - -
XVIIIL. DURDURULAN FAALIYETLER VERGI KARSILIGI () - -
18.1 Cari Vergi Karsihig - -
18.2 Ertelenmis Vergi Gider Etkisi (+) - -
18.3 Ertelenmis Vergi Gelir Etkisi (-) - -
XIX. DURDURULAN FAALIYETLER DONEM NET K/Z (XVII=XVIII) - -
XX. NET DONEM KARI/ZARARI (XIV+XIX) 3.167 7.032

HIiSSE BASINA KAZANC 31 0,1616 0,4020

Siirdiiriilen Faaliyetlerden Hisse Bagina Kazang 0,1616 0,4020

Durdurulan Faaliyetlerden Hisse Basina Kazang

SEYRELTILMI$ HISSE BASINA KAZANC 31 0,1616 0,4020

Siirdiiriilen Faaliyetlerden Seyreltilmis Hisse Bagina Kazang 0,1616 0,4020

Durdurulan Faaliyetlerden Seyreltilmis Hisse Basina Kazang

Takip eden dipnotlar finansal tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar
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FAKTORING

2015 Faliyet Raporu

OPTIMA FAKTORING A.S.

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMI$
1 OCAK - 31 ARALIK 2015 HESAP DONEMINE AiT KAR VEYA ZARAR VE DiGER KAPSAMLI GELiR TABLOSU (Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Tiirk
Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistr.)

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gecmis Gecmis
Cari Dénem Onceki Dénem
Dipnot | (31 Arahk 2015) | (31 Arahlik 2014)

I DONEM KARI /ZARARI 3.167 7.032
1L DIGER KAPSAMLI GELiRLER (209) (80)
2.1 Kar veya Zararda Yeniden Simiflandirilmayacaklar (209) (80)
2.1.1 Maddi Duran Varliklar Yeniden Degerleme Artislari/Azaliglart - -
2.12 Maddi Olmayan Duran Varliklar Yeniden Degerleme Artislari/Azaliglart - -
2.13 Tanimlanmis Fayda Planlar1 Yeniden Olgiim Kazanglari/Kayiplar (262) (100)
2.14 Diger Kar veya Zarar Olarak Yeniden Siniflandirilmayacak Diger Kapsamli Gelir Unsurlart 18 - -
2.1.5 Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilmayacak Diger Kapsaml Gelire iligkin Vergiler 53 20
2.1.5.1 Donem Vergi (Gideri)/Geliri - -
2.1.5.2  Ertelenmis Vergi (Gideri)/Geliri 53 20
2.2 Kar veya Zararda Yeniden Simflandirilacaklar - -
2.2.1 Yabanci Para Cevirim Farklart - -
222 Satilmaya Hazir Finansal Varliklarin Yeniden Degerleme ve/veya Siniflandirma

Gelirleri/(Giderleri) - -
223 Nakit Akis Riskinden Korunma Gelirleri/(Giderleri) - -
224 Yurtdigindaki isletmeye iliskin Yatirim Riskinden Korunma Gelirleri/(Giderleri) - -
225 Diger Kar veya Zarar Olarak Yeniden Siniflandirilacak Diger Kapsamli Gelir Unsurlart - -
2.2.6 Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilacak Diger Kapsamli Gelire iliskin Vergiler - -
2.2.6.1 Donem Vergi (Gideri)/Geliri - -
2.2.6.2  Ertelenmis Vergi (Gideri)/Geliri - -
L. TOPLAM KAPSAMLI GELIR/(GIDER) (I+1T) 2.958 6.952

Takip eden dipnotlar finansal tablolarin tamamlayici pargasint olustururlar.
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FAKTORING

2015 Faliyet Raporu

OPTIMA FAKTORING A.S.

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMi
1 OCAK - 31 ARALIK 2015 HESAP DON

INE AIT OZK!/

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistr.)

YNAKLAR DEGI

iM TABLOSU

Kar veya Zararda Kar veya Zararda
Yeniden Yeniden
flandirilmayaca flandirilacak
k Birikmis Diger Birikmis Diger
OZKAYNAK KALEMLERINDEKi Kapsaml Gelirler Kapsamli Gelirler
DEGISIKLIKLER ve Giderler ve Giderler
Hiss Hiss Gegmi
e e s
Sene Sene Diger Déne Dane Dér
Oden  :Sermay di di Serma Diger m m mN
mis e ihrag iptal ye Kar Yasal Statii Kar Kart / Kar/ Ka
Dipno Serma  : Yedekl Prim Karl  :Yedekl Yedekl Yedekle Yedekl Olaganiistii Yedekle (Zarar (Zarar vey
t ye eri leri arl eri 1 2 3 4 5 6 eri r eri Yedekler ri 1) 1) Zar:
ONCEKI DONEM
(31 Aralik 2014)
16.00
L Dénem Bagi Bakiyesi 0 - - - - - (34 - - - - 5.936 4.211 14 1.711 5.547 - 5%
1L TMS 8 Uyarinca Yapilan Diizeltmeler - - - - - - - - - - - - - - - - -
2.1 Hatalarin Diizeltilmesinin Etkisi - - - - - - - - - - - - - - - - -
Muhasebe Politikasinda Yapilan
22 Degisikliklerin Etkisi - - - - - - - - - - - - - - - - -
16.00
I Yeni Bakiye (I+11) 0 - - - - e - - - - 5.936 4211 14 1711 5547 - 5.
v. Toplam Kapsamh Gelir - - - - - - - - - - - - - - - - -
V. Nakden Gergeklestirilen Sermaye Artirmi - - - - - - - - - - - - - - - - -
i¢ Kaynaklardan Gergeklestirilen Sermaye
VL Artirtmi 1.520 - - - - - - - - - - (1.520) - - (1.520) - -
vil Odenmis Sermaye Enflasyon Diizeltme Fark:
viI
1 Hisse Senedine Doniistiiriilebilir Tahviller - - - - - - - - - - - - - - - - -
IX. Sermaye Benzeri Krediler - - - - - - - - - - - - - - - - -
X. Diger Degisiklikler Nedemiyle Artis /Azalis 20 - - - - - - (80) - - - - - - - - - -
XI. Donem Net Kér veya Zarari - - - - - - - - - - - - - - - 7.032 - 7.0
X1 (5.
. Kar Dagitimi - - - - - - - - - - - 726 722 (14) 18 1 (5.531) 16
12.
1 Dagitilan Temettii - - - - - - - - - - - - - - - (4.805) (4.805)
12
2 Yedeklere Aktarilan Tutarlar - - - - - - - - - - - 726 722 14 18 (726) (726)
12. (5.4
3 Diger - - - - - - - - - - - - - - - - 5.547
Doénem Sonu Bakiyesi 19 17.52 114
(I+IV+..... +XI+XID) 0 - - - - - ) - - - - 5.142 4.933 - 209 7.048 16 7.(
CARi DONEM
(31 Arahk 2015)
17.52 (114
I Onceki Dénem Sonu Bakiyesi 0 - - - - - ) - - - - 5.142 4.933 - 209 7.048 16 = 7.
1L TMS 8 Uyarinca Yapilan Diizeltmeler - - - - - - - - - - - - - - - - -
2.1 Hatalarin Diizeltilmesinin Etkisi - - - - - - - - - - - - - - - - -
Muhasebe Politikasinda Yapilan
22 Degisikliklerin Etkisi - - - - - - - - - - - - - - - - -
17.52 114
jLIN Yeni Bakiye (I+1I) 0 - - - - - ) - - - - 5.142 4.933 - 209 7.048 16 7.0
IV.  Toplam Kapsamli Gelir - - - - - - - - - . - . - - - -
V. Nakden Gergeklestirilen Sermaye Artirimi - - - - - - - - - - - - - - - - -
ig Kaynaklardan Gergeklestirilen Sermaye
VL Artirimi 2.480 - - - - - - - - - - - - - - (2.480) (2.480)
vil
. Odenmis Sermaye Enflasyon Diizeltme Fark: - - - - - - - - - - - - - - - - -
vin
1 Hisse Senedine Déniistiiriilebilir Tahviller - - - - - - - - - - - - - - - - -
IX. Sermaye Benzeri Krediler - - - - - - - - - - - - - - - - -
20 (209
X. Diger Degisiklikler Nedemiyle Artis /Azalis - - - - - - ) - - - - - - - - - -
XL Dénem Net Kér veya Zarari - - - - - - - - - - - - - - - 3.167 - 3.1
X1 [
. Kar Dagiimi - - - - - - - - - - - 673 673 - - (4.568) 2.464
12.
1 Dagitilan Temettii - - - - - - - - - - - - - - S (3.895) 1 (3.895)
12.
2 Yedeklere Aktarilan Tutarlar - - - - - - - - - - - 673 673 - - (673) (673)
12. (74
3 Diger - - - - - - - - - - - - - - - R 7.032
Donem Sonu Bakiyesi 19 20.00 (323
(II+IV+..... +XI+XID) 0 - - - - - ) - - - - 5.815 5.606 - 209 3.167 - 3.1

1. Duran varliklar birikmis yeniden degerleme artislari/azalislari,

2. Tammlanmus fayda planlarmin birikmis yeniden 6l¢tim kazanglarvkayiplari,

3. Diger (Ozkaynak yontemiyle degerlenen yatirimlarin diger kapsamli gelirinden kér/zararda siniflandirilmayacak paylari ile diger kir veya zarar olarak yeniden siniflandirilmayacak diger kapsamli gelir unsurlarmin birikmis

tutarlarr)

4. Yabanci para ¢evirim farklari,
5. Satilmaya hazir finansal varliklarin birikmis yeniden degerleme ve/veya smiflandirma kazanglarykayiplari,
6. Diger (Nakit akis riskinden korunma kazanglari/kayiplari, Ozkaynak yontemiyle degerlenen yatiimlarin diger kapsamli gelirinden kér/zararda siiflandirilacak paylari ve diger kar veya zarar olarak yeniden smiflandirilacak
diger kapsamli gelir unsurlarinin birikmis tutarlarn) ifade eder.

Takip eden dipnotlar finansal tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.
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SrrimA

FAKTORING

2015 Faliyet Raporu

OPTIMA FAKTORING A.S.
BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMI$
1 OCAK - 31 ARALIK 2015 HESAP DONEMINE AiT NAKIiT AKIS TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistr.)
Bagimsiz Bagimsiz
denetimden denetimden
gecmis _ gecmis
Cari Dénem Onceki Donem
Dipnot (31 Aralik 2015) (31 Aralik 2014)

A. ESAS FAALIYETLERE iLiSKIN NAKIT AKISLARI
1.1 Esas Faaliyet Konusu Aktif ve Pasiflerdeki Degisim Oncesi Faaliyet Kari 8.177 7.900
1.1.1 Alman Faizler/Kiralama Gelirleri 38.151 33.421
1.1.2 Odenen Faizler/Kiralama Giderleri - -
1.1.3 Kiralama Giderleri - -
1.1.4 Alinan Temettiiler - -
1.1.5 Alman Ucret ve Komisyonlar 6.871 6.431
1.1.6 Elde Edilen Diger Kazanglar 996 47
1.1.7 Zarar Olarak Muhasebelestirilen Takipteki Alacaklardan Tahsilatlar 6 276 605
1.1.8 Personele ve Hizmet Tedarik Edenlere Yapilan Nakit Odemeler 25 (8.769) (8.000)
1.1.9 Odenen Vergiler 30 (1.121) (1.798)
1.1.1 Diger (28.227) (22.806)
1.2 Esas Faaliyet Konusu Aktif ve Pasiflerdeki Degisim (6.368) (2.507)
1.2.1 Faktoring Alacaklarindaki Net (Artis) Azalig (71.041) (1.980)
1.2.2 Finansman Kredilerindeki Net (Artis) Azalig - -
1.2.3 Kiralama Islemlerinden Alacaklarda Net (Artis) Azalis - -
1.2.4 Diger Aktiflerde Net (Artig)/Azalis (639) 3.604
1.2.5 Faktoring Borglarindaki Net Artis/(Azalis) 37.506 (26.248)
1.2.6 Kiralama Islemlerinden Borglarda Net Artig/(Azalis) - -
1.2.7 Alman Kredilerdeki Net Artis/(Azalig) 27.644 22.611
1.2.8 Vadesi Gelmis Borglarda Net Azali/(Artis) - -
1.2.9 Diger Borglarda Net Artis/(Azalis) 162 (494)
L Esas Faaliyetlerinden Kaynaklanan Net Nakit Akisi 1.809 5.393
B. YATIRIM FAALIYETLERINE iLiSKiN NAKIiT AKISLARI
2.1 iktisap Edilen Bagh Ortaklik ve Istirakler ve I Ortakliklari - -
22 Elden Cikarilan Bagli Ortaklik ve istirakler ve Is Ortakliklar - -
2.3 Satin Alinan Menkuller ve Gayrimenkuller 8,9 (575) 472)
24 Elden Cikarilan Menkul ve Gayrimenkuller 397 368
2.5 Elde Edilen Satilmaya Hazir Finansal Varliklar - -
2.6 Elden Cikarilan Satilmaya Hazir Finansal Varliklar - -
2.7 Satin Alinan Vadeye Kadar Elde Tutulacak Yatirimlar - -
2.8 Satilan Vadeye Kadar Elde Tutulacak Yatirimlar - -
2.9 Diger - -
1L, Yatirim Faaliyetlerinden Kaynaklanan Net Nakit Akisi 178) (104)
C. FiINANSMAN FAALIYETLERINE iLISKiN NAKIiT AKISLARI
3.1 Krediler ve Thra¢ Edilen Menkul Degerlerden Saglanan Nakit - -
32 Krediler ve ihrag Edilen Menkul Degerlerden Kaynaklanan Nakit Cikisi - -
33 Ihrag Edilen Sermaye Araglari - -
34 Temettii Odemeleri (3.895) (4.805)
3.5 Finansal Kiralamaya Iliskin Odemeler (51) 106
3.6 Diger
1. Finansman Faaliyetlerinden Saglanan Net Nakit (3.946) (4.699)
v Déviz Kurundaki Degisimin Nakit ve Nakde Esdeger Varhklar

) Uzerindeki Etkisi - -
V. Nakit ve Nakde Esdeger Varhklardaki Net Artis (2.315) 590
VI Dénem Basindaki Nakit ve Nakde Esdeger Varhklar 5 2.584 1.994
VII. Dénem Sonundaki Nakit ve Nakde Esdeger Varhklar 4 269 2.584

Takip eden dipnotlar finansal tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.
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FAKTORING

2015 Faliyet Raporu

OPTIMA FAKTORING A.S.
BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMI$

1 OCAK - 31 ARALIK 2015 HESAP DONEMINE AiT KAR DAGITIM TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistr.)
Cari Déonem Onceki Dénem
(31 Aralik 2015) (*) (31 Aralik 2014)
L DONEM KARININ DAGITIMI
1.1 DONEM KARI 4.420 9.304
1.2 ODENECEK VERGI VE YASAL YUKUMLULUKLER (-) (1.308) (2.272)
1.2.1 | Kurumlar Vergisi (Gelir Vergisi) (1.308) (2.241)
1.2.2 | Gelir Vergisi Kesintisi - -
1.2.3 | Diger Vergi ve Yasal Yiikiimliilikler (**) - (31)
A. NET DONEM KARI (1.1 - 1.2) 3.112 7.032
1.3 GECMIS DONEM ZARARI (-) - -
1.4 BIRINCI TERTIP YASAL YEDEK AKCE (-) - -
15 KURULUSTA BIRAKILMASI VE TASARRUFU ZORUNLU YASAL
’ FONLAR (-) - -
B DAGITILABILIR NET DONEM KARI [(A-1.3-1.4-1.5)] ) 3.112 7.032
1.6 ORTAKLARA BIRINCI TEMETTU (-) - 1.000
1.6.1 | Hisse Senedi Sahiplerine - 1.000
1.6.2 | Imtiyazli Hisse Senedi Sahiplerine - -
1.6.3 | Katilma intifa Senetlerine - -
1.6.4 | Kara istirakli Tahvillere - -
1.6.5 | Kar ve Zarar Ortaklig1 Belgesi Sahiplerine - -
1.7 PERSONELE TEMETTU (-) - -
1.8 YONETIM KURULUNA TEMETTU (-) - -
1.9 ORTAKLARA IKINCI TEMETTU (-) - 2.894
1.9.1 | Hisse Senedi Sahiplerine - 2.894
1.9.2 | Imtiyazli Hisse Senedi Sahiplerine - -
1.9.3 | Katilma intifa Senetlerine - -
1.9.4 | Kara Istirakli Tahvillere - -
1.9.5 | Kar ve Zarar Ortaklig1 Belgesi Sahiplerine - -
1.10 | IKINCI TERTIP YASAL YEDEK AKCE (-) - -
1.11 | STATU YEDEKLERI (-) - -
1.12 | OLAGANUSTU YEDEKLER - -
1.13 | DIGER YEDEKLER - -
1.14 | OZEL FONLAR - -
1L YEDEKLERDEN DAGITIM - -
2.1 DAGITILAN YEDEKLER - -
22 IKINCI TERTIP YASAL YEDEKLER (-) - -
2.3 ORTAKLARA PAY (-) - -
2.3.1 | Hisse Senedi Sahiplerine - -
2.3.2 | Imtiyazli Hisse Senedi Sahiplerine - -
2.3.3 | Katilma Intifa Senetlerine - -
2.3.4 | Kara istirakli Tahvillere - -
2.3.5 | Kar ve Zarar Ortaklig1 Belgesi Sahiplerine - -
24 PERSONELE PAY (-) - -
2.5 YONETIM KURULUNA PAY (-) - -
III. HISSE BASINA KAR - -
3.1 HiSSE SENEDI SAHIPLERINE (TL) 0,1616 0,4020
32 HiSSE SENEDI SAHIPLERINE ( %) 16,16 40,20
33 IMTIYAZLI HIiSSE SENEDI SAHIPLERINE (TL) - -
34 IMTIYAZLI HISSE SENEDI SAHIPLERINE ( % ) - -
IV. | HiSSE BASINA TEMETTU - -
4.1 HiSSE SENEDI SAHIPLERINE (TL) - -
42 HiSSE SENEDI SAHIPLERINE ( %) - -
43 IMTIYAZLI HISSE SENEDI SAHIPLERINE (TL) - -
44 IMTIYAZLI HISSE SENEDI SAHIPLERINE ( % ) - -
(*) Rapor tarihi itibariyla Sirket Genel Kurul toplantis: gergeklestirilmediginden, kar dagitim ile ilgili bir karar alinmamustir.
(**) Ertelenmis vergi geliri kar dagitimima konu edilmemektedir.

Takip eden dipnotlar finansal tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.
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FAKTORING

OPTIMA FAKTORING A.S.

31 ARALIK 2015 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Bin Tiirk Lirasi (““TL”) olarak ifade edilmistr.)

1. SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Optima Faktoring A.S. (“Sirket”), Temmuz 1996 yilinda kurulmus olup, endiistriyel ve ticari kuruluslara yurt igi
faktoring hizmetleri saglamaktadir. Sirket’in merkezi Siimer Sok. No:3 Ayazaga Ticaret Merkezi B Blok Kat:11
Maslak/Sartyer-Istanbul Tiirkiye adresindedir.

Sirket’in ana hissedar1 AB Holding Anonim Sirketi’dir.

31 Aralik 2015 tarihi itibartyla Sirket’in ¢alisan sayis1 86’dir (31 Aralik 2014: 86).

1.1.0denecek Temettii

Rapor tarihi itibariyla Sirket’in almis oldugu herhangi bir temettii dagitim karar1 bulunmamaktadir.

24 Mart 2015 tarihi itibariyla alinan Olagan Genel Kurul toplanti karar1 geregince Sirket’in fevkalade ihtiyatlara
alimmis bulunan ge¢mis yil safi karlarindan hissedarlara kar pay1 dagitilmasi goriistilerek, Sirket’in 2014 yili kar1 ve
fevkalade ihtiyatlara alinmis olan 2014 yili safi Sirket karindan Tiirk Ticaret Kanunu (“TTK”) uyarinca ve ana
sozlesme geregi kanuni yedek akgeler ayrildiktan sonra kalan net karin hissedarlara hisseleri nispetinde Yonetim
Kurulu’nun belirleyecegi tarihlerde dagitilmasma karar verilmistir. 31 Mart 2015, 1 Nisan 2015 ve 27 Mayis 2015
tarihlerinde ilgili Yonetim Kurulu Kararlarina istinaden bu tutarin 3.895 Bin TL’si dagitilmastir.

1.2.Finansal Tablolarin Onaylanmasi

Finansal tablolar, Yonetim Kurulu tarafindan 11 Mart 2016 tarihinde onaylanmustir. Genel Kurul’un finansal tablolari
degistirme yetkisi bulunmaktadir.

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR
2.1. Uygulanan Muhasebe Standartlar1 ve TMS’ye uyum beyam

Sirket faaliyetlerini Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurulu (“BDDK™) tarafindan 24 Aralik 2013 tarih ve
28861 sayili Resmi Gazete’de yayimlanarak yiirlirliie giren Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman
Sirketlerince Uygulanacak Tekdiizen Hesap Plan1 ve Izahnamesi Hakkinda Teblig ve Kamu Gozetimi, Muhasebe
ve Denetim Standartlar1 Kurumu (“KGK”) tarafindan yiiriirliige konulmus olan Tiirkiye Muhasebe Standartlari /
Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar1 ile bunlara iliskin ek ve yorumlara (“TMS/TFRS”) uygun olarak
muhasebelestirmistir. Faaliyetlerin muhasebelestirilmesinde, 13 Aralik 2012 tarih ve 28496 sayili Resmi Gazete’de
yayimlanan “Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketleri Kanunu’na dayanilarak hazirlanan ve BDDK
tarafindan 24 Aralik 2013 tarih ve 28861 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan “Finansal Kiralama, Faktoring ve
Finansman Sirketlerinin Muhasebe Uygulamalar1 ile Finansal Tablolar1 Hakkinda Yonetmelik” hiikiimleri
uygulanmustir.

Finansal tablolar, gercege uygun degerleri ile gdosterilen finansal varlik ve yiikiimliikliilerin disinda, enflasyon
diizeltmesine tabi tutulmak suretiyle, tarihi maliyet esas1 baz alinarak TL olarak hazirlanmustir.

Finansal tablolarin hazirlanmasi, bilango tarihi itibariyla raporlanan aktif ve pasiflerin ya da agiklanan kosullu
varlik ve yiikiimliliiklerin tutarlarimi ve ilgili donem igerisinde olustugu raporlanan gelir ve giderlerin tutarlarini
etkileyen tahmin ve varsayimlarin yapilmasini gerektirir. Bu tahminler ydnetimin en iyi kanaat ve bilgilerine
dayanmakla birlikte, gergek sonuglar bu tahminlerden farklilik gosterebilir.
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2.  FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devami)
2.2. Yiiksek Enflasyon Donemlerinde Finansal Tablolarin Diizeltilmesi

Sirket’in finansal tablolar1 31 Aralik 2004 tarihine kadar “Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal
Raporlamaya Iligkin Tiirkiye Muhasebe Standardi” (“TMS 29”) uyarinca enflasyon diizeltmesine tabi tutulmustur.
BDDK tarafindan 28 Nisan 2005 tarihinde yayimlanan bir Genelge ile enflasyon muhasebesi uygulamasini
gerektiren gostergelerin ortadan kalktigi belirtilmis ve 1 Ocak 2005 tarihi itibartyla Sirket enflasyon muhasebesi
uygulamasina son verilmistir.

2.3. Karsilastirmal Bilgiler ve Onceki Donem Tarihli Finansal Tablolarinin Diizeltilmesi

Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek iizere, Sirket’in finansal tablolar1 Onceki
donemle karsilastirmali olarak hazirlanmaktadir. Finansal tablo kalemlerinin gosterimi veya siniflandirilmasi
degistiginde karsilastirilabilirligi saglamak amaciyla, 6nceki donem finansal tablolari da buna uygun olarak
yeniden smiflandirilir ve dnemli farkliliklar agiklanir.

2.4. Muhasebe Politikalarindaki Degisiklikler

Muhasebe politikalarinda yapilan 6nemli degisiklikler geriye doniik olarak uygulanmakta ve onceki donem
finansal tablolar1 yeniden diizenlenmektedir. Sirket’in cari y1l igerisinde 6énemli bir muhasebe politikasi degisikligi
bulunmamaktadir.

2.5. Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir doneme iliskin ise, degisikligin yapildig1 cari dénemde,
gelecek donemlere iliskin ise, hem degisikligin yapildigi donemde hem de gelecek donemlerde, ileriye yonelik
olarak uygulanir. Sirket’in cari y1l igerisinde muhasebe tahminlerinde 6nemli bir degisiklik olmamustir.

Tespit edilen 6nemli muhasebe hatalar1 geriye doniik olarak uygulanir ve 6nceki donem finansal tablolar1 yeniden
diizenlenir.

2.6. Yenni ve Revize Edilmis Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar
Yeni ya da Diizenlenmis Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlarinin ve Yorumlarin Uygulanmasi

Sirket KGK tarafindan yayinlanan ve 1 Ocak 2015 tarihinden itibaren gecerli olan yeni ve revize edilmis
standartlar ve yorumlardan kendi faaliyet konusu ile ilgili olanlar1 uygulamistir.

31 Aralik 2015 tarihi itibariyla yiiriirliikte olan yeni standartlar ile mevcut onceki standartlara getirilen
degisiklikler ve yorumlar:

TMS 19’daki degisiklik, “Tanimlanmis fayda planlar1”, 1 Temmuz 2014 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan
yillik raporlama donemlerinde gecerlidir. Bu simirli degisiklik tdgilincii kisiler veya c¢alisanlar tarafindan
tanimlanmis fayda planina yapilan katkilara uygulanir. Plana yapilan katkilarin hizmet siiresinden bagimsiz
hesaplandig1, 6rnegin maasinin sabit bir kisminin katki olarak alinmasi gibi, durumlarda nasil muhasebelestirme
yapilacagina agiklik getirmektedir.
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2.  FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devami)

Yillik lyilestirmeler 2012: 1 Temmuz 2014 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama
donemlerinde gegerlidir. 2010-12 donemi iyilestirme projesi asagida yer alan 7 standarda degisiklik getirmistir:

- TFRS 2, Hisse Bazli Odemeler

- TFRS 3, Isletme Birlesmeleri

- TFRS 8, Faaliyet Boliimleri

- TFRS 13, Gergege Uygun Deger Olciimii

- TMS 16, Maddi Duran Varliklar ve TMS 38, Maddi Olmayan Duran Varliklar

- TFRS 9, Finansal Araglar; TMS 37, Karsiliklar, Sarta Bagh Varlik ve Yiikiimliiliikler

- TMS 39, Finansal Araclar - Muhasebelestirme ve Ol¢iim

Yillik lyilestirmeler 2013; 1 Temmuz 2014 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama
donemlerinde gegerlidir. . 2011-12-13 donemi iyilestirme projesi asagida yer alan 4 standarda degisiklik
getirmistir:

- TFRS 1, TFRS nin 11k Uygulamasi

- TFRS 3, Isletme Birlesmeleri

- TFRS 13, Gergege Uygun Deger Olgiimii

- TMS 40, Yatirnm Amagh Gayrimenkuller

31 Arahk 2015 tarihi itibariyla yayimlanmis ancak heniiz yiiriirliige girmemis olan standartlar ve
degisiklikler:

TFRS 11, “Misterek Anlagsmalar”daki degisiklik: Miisterek faaliyetlerde pay alimi. 1 Ocak 2016 tarihinde veya bu
tarihten sonra baslayan yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir. Standarttaki degisiklik ile isletme tanimina giren
bir miisterek faaliyette pay satin alindiginda bu payin nasil muhasebelesecegi konusunda agiklik getirilmistir.

TMS 16 “Maddi duran varliklar”, ve TMS 41 “Tarimsal faaliyetler”, standartlarindaki meyve veren bitkilere iligkin
degisiklik, 1 Ocak 2016 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama ddnemlerinden itibaren
gecerlidir. Bu degisiklik iiziim asmasi, kauguk agaci, palmiye agaci gibi bitkilerin finansal raporlamasini
degistirmektedir. Meyve veren bitkilerin, maddi duran varliklarin iiretim siirecinde kullanilmasina benzemesi
sebebiyle, maddi duran varliklarla aynm1 sekilde muhasebelestirilmesine karar verilmistir. Buna bagli olarak
degisiklik bu bitkileri TMS 41’in kapsamindan c¢ikararak TMS 16’nin kapsamia aldi. Bu bitkiler yetisme
stirecinde yine TMS 41 kapsaminda kalmaya devam edecekler.

TMS 16 ve TMS 38’deki degisiklik: “Maddi duran varliklar” ve “Maddi olmayan duran varliklar”, amortisman ve
itfa paylar1, 1 Ocak 2016 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama doénemlerinde gecerlidir. Bu
degisiklikle bir varliga ait amortismani hesaplarken hasilat bazli metotlarin uygun olmadig1 agiklanmaktadir.
Ciinkii bir varlik kullanilarak yapilan bir operasyon sonucu elde edilen hasilat, genellikle bir varliga ait ekonomik
faydanin tiiketilmesinden daha farkli etmenleri yansitmaktadir. Ayni zamanda, hasilatin bir varliga ait ekonomik
faydanin tiiketiminin dl¢iilmesinde uygun bir temel olmadigi agiklanmistir.

TFRS 14, “Regiilasyona tabi ertelenen hesaplar” 1 Ocak 2016 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik
raporlama donemlerinde gecerlidir. Bu degisiklik, ilk defa TFRS uygulayacak sirketlerde, eski regiilasyona tabi
hesaplarda bir degisiklik yapilmamasina izin vermektedir. Ancak daha 6nce TFRS uygulamis ve ilgili tutar
muhasebelestirmeyecek diger sirketlerle karsilastirilabilirligi saglamak adina, regiilasyon orani etkisinin diger
kalemlerden ayr1 olarak sunulmasi istenmektedir.
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2.  FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devami)

TMS 27 “Bireysel finansal tablolar”, 1 Ocak 2016 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama
donemlerinde gecerlidir. Bu degisiklik, isletmelere, bagl ortaklik, istirakler ve is ortakliklarindaki yatirimlarini
muhasebelestirirken 6zkaynak yonetimini kullanmalarina izin vermektedir.

TFRS 10 “Konsolide finansal tablolar” ve TMS 28 <“Istiraklerdeki ve is ortakliklarindaki yatirimlar”,
1 Ocak 2016 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama dénemlerinde gecerlidir. Bu degisiklik
TFRS 10’un gereklilikleri ve TMS 28 arasindaki, yatirimei ve istiraki ya da is ortaklig1 arasinda bir varligin satist
ya da istiraki konusundaki uyumsuzluga deginmektedir. Bu degisikligin ana sonucu, isletme tanimina giren bir
islem gergeklestiginde (bagli ortakligin elinde tutulan veya tutulmayan ) islem sonucu olusan kayip veya kazancin
tamami muhasebelestirilirken; bu islem eger bir varlik alis veya satisi ise s6z konusu islemden dogan kayip veya
kazancin bir kism1 muhasebelestirilir.

Yillik Iyilestirmeler 2014: 1 Ocak 2016 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama dénemlerinde
gecerlidir. lyilestirmeler 4 standarda degisiklik getirmistir:

. TFRS 5, ‘Satis amagh elde tutulan duran varliklar ve durdurulan faaliyetler’, satis metotlarina iligkin
degisiklik

. TFRS 7, ‘Finansal araglar: Aciklamalar’, TFRS 1’e bagl olarak yapilan, hizmet sozlesmelerine iliskin
degisiklik

. TMS 19, ‘Calisanlara saglanan faydalar’ iskonto oranlarina iliskin degisiklik

. TMS 34, ‘Ara donem finansal raporlama’ bilgilerin a¢iklanmasina iliskin degisiklik.

TMS 1 “Finansal Tablolarin Sunulusu; 1 Ocak 2016 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama
donemlerinde gecerlidir. Bu degisiklikler ile finansal raporlarin sunum ve agiklamalarini iyilestirmek
amagclanmustir.

TFRS 10 “Konsolide finansal tablolar” ve TMS 28 <“Istiraklerdeki ve is ortakliklarindaki yatirimlar”;
1 Ocak 2016 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama donemlerinde gecerlidir. Bu degisiklikler
yatirim isletmeleri ve onlarin bagl ortakliklari i¢in konsolidasyon muafiyeti uygulamasina aciklik getirir.

TFRS 15 “Miisteri sozlesmelerinden hasilat”, 1 Ocak 2018 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik
raporlama donemlerinde gegerlidir. Amerika’da Kabul Gormiis Muhasebe Standartlari ile yapilan uyum caligmasi
sonucu ortaya ¢ikan yeni standart hasilatin finansal raporlamasini ve finansal tablolarin toplam gelirlerinin diinya
capinda karsilastirilabilirligini saglamay1 amaglamistir.

TFRS 9, “Finansal araglar”, 1 Ocak 2018 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama dénemlerinde
gecerlidir. Bu standart TMS 39’un yerini almaktadir. Finansal varliklar ve yiikiimliiliiklerin siniflandirmas: ve
Olciilmesi ile ilgili zorunluluklar1 ve ayn1 zamanda suanda kullanilmakta olan, gergeklesen deger diisiikligli zarar
modelinin yerini alacak olan beklenen kredi riski modelini de igermektedir.

2.7. Erken uygulanmasi benimsenmis standartlar
Sirket yukarida yer alan degisikliklerin operasyonlarina olan etkilerini degerlendirip gecerlilik tarihinden itibaren

uygulayacaktir. Yukaridaki standart ve yorumlarin, uygulanmasinin gelecek donemlerde Sirket’in finansal tablolari
tizerinde 6nemli bir etki yaratmayacagi beklenmektedir.
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2.  FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devami)
2.8. Onemli Muhasebe Politikalarin Ozetleri

Ekteki finansal tablolarin hazirlanmasinda takip edilen degerleme ilkeleri ve muhasebe politikalar1 asagidaki
gibidir.

2.8.1.Nakit ve Nakit Benzerleri

Nakit ve nakit benzeri kalemler, nakit para, vadesiz mevduat ve satin alim tarihinden itibaren vadeleri 3 ay veya 3
aydan daha az olan, hemen nakde ¢evrilebilecek olan ve 6nemli tutarda deger degisikligi riskini tasimayan yliksek
likiditeye sahip diger kisa vadeli yatirnmlardir. Bu varliklarin defter degeri gercege uygun degerlerine yakindir.

2.8.2.Finansal Araclar
Finansal varlik ve borglar, Sirket’in bu finansal araglara hukuki olarak taraf olmasi durumunda Sirket’in
bilancosunda yer alir.

Finansal varliklar

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varlik olarak siniflanan ve ger¢ege uygun degerinden
kayitlara alinanlar haricindeki finansal varliklar, gercege uygun piyasa degeri ile alim islemiyle dogrudan
iligkilendirilebilen harcamalarin toplam tutar1 iizerinden muhasebelestirilir. Yatirim araglariin ilgili piyasa
tarafindan belirlenen siireye uygun olarak teslimati kosulunu tasiyan bir kontrata bagli olan finansal varliklarin
alimi veya satis1 sonucunda ilgili varliklar, islem tarihinde kayitlara alinir veya kayitlardan ¢ikarilir. Finansal
varliklar “gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar”, “vadesine kadar elde tutulacak
yatirnmlar”, “satilmaya hazir finansal varliklar” ve “kredi ve alacaklar” olarak smiflandirilir. Siniflandirma,

finansal varliklarin niteligine ve amacina bagli olarak yapilir ve ilk muhasebelestirme sirasinda belirlenir.

a.  Etkin faiz yontemi

Etkin faiz yontemi, finansal varhi§in itfa edilmis maliyet ile degerlenmesi ve ilgili faiz gelirinin iliskili oldugu
doneme dagitilmasi yontemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen 6mrii boyunca veya uygun olmasi
durumunda daha kisa bir zaman dilimi siiresince tahsil edilecek tahmini nakit toplaminin, ilgili finansal varligin
tam olarak net bugiinkii degerine indirgeyen orandir.

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar ve satilmaya hazir olarak siniflandirilan
O0zkaynak araglar1 disinda siiflandirilan finansal varliklar ile ilgili gelirler etkin faiz yontemi kullanmak suretiyle
hesaplanmaktadir.

b. Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar

Sirket’in finansal varlig1 elde etmesinin baslica amacinin yakin bir tarihte varligi elden ¢ikarma olmasi, finansal
varligin Sirket’in hep birlikte yonettigi tanimlanmis bir finansal arag portfoyiiniin bir par¢asini olusturmasi ve
finansal riske karsi etkili bir koruma araci olarak belirlenmeyen tiim tiirev iiriinlerinde oldugu gibi finansal varligin
kisa vadede olusan karmnin realite edilecek olmasi1 durumunda s6z konusu finansal varliklar gercege uygun deger
farki kér veya zarara yansitilan finansal varliklar olarak siniflandirilir. Gergege uygun deger farki kar veya zarara
yansitilan finansal varliklarin, gercege uygun degerleriyle degerlenmesi sonucu olusan kazang ya da kayip,
kar/zararda muhasebelestirilir. kar/zarar i¢inde muhasebelestirilen net kazang ya da kayiplar, s6z konusu finansal
varliktan elde edilen faiz ve/veva temettii tutarin1 da kapsar.

67



C%P TIMA 2015 Faliyet Raporu

FAKTORING

OPTIMA FAKTORING A.S.

31 ARALIK 2015 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Bin Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistr.)

2.  FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIiN ESASLAR (Devami)

c Vadesine kadar elde tutulan yatirimlar

Sirket’in vadesine kadar elde tutma olanagi ve niyeti oldugu, sabit veya belirlenebilir bir 6deme planina sahip, sabit vadeli
bor¢lanma araglari, vadesine kadar elde tutulacak yatirnmlar olarak smiflandirilir. Vadesine kadar elde tutulacak yatirimlar
etkin faiz yontemine gore itfa edilmis maliyet bedelinden deger diisiikliigi tutar: diisiilerek kayitlara alinir ve ilgili gelirler
etkin faiz yontemi kullanilmak suretiyle hesaplanir.

Sirket’in bilango tarihi itibartyla vadesine kadar elde tutulan yatirimi1 bulunmamaktadir.
d. Satilmaya hazir finansal varliklar

Sirket tarafindan elde tutulan ve aktif bir piyasada islem goren borsaya kote 6zkaynak araclari ile bazi borglanma senetleri
satilmaya hazir finansal varliklar olarak siniflandirilir ve gergege uygun degerleriyle gosterilir. Sirket’in aktif bir piyasada
islem gérmeyen ve borsaya kote olmayan fakat satilmaya hazir finansal varlik olarak siniflanan 6zkaynak araclar
bulunmakta ve gergcege uygun degerleri giivenilir olarak odlglilemedigi i¢in maliyet degerleriyle gosterilmektedir. Gelir
tablosuna kaydedilen deger diisiikliikleri, etkin faiz yontemi kullanilarak hesaplanan faiz ve parasal varliklarla ilgili kur farki
kar/zarar tutar1 haricindeki, gercege uygun degerdeki degisikliklerden kaynaklanan kazang ve zararlar diger kapsaml gelir
icinde muhasebelestirilir ve finansal varliklar deger artis fonunda biriktirilir. Yatirimin elden ¢ikarilmasi ya da deger
diistikligiine ugramast durumunda, finansal varliklar deger artis fonunda biriken toplam kar/zarar, gelir tablosuna
smiflandirilmaktadir.

Satilmaya hazir 6zkaynak araglariyla iliskilendirilen temettiiler, Sirket ilgili 6demeleri almaya hak kazandig1 zaman kar/zarar
icinde muhasebelestirilir.

Yabanci para cinsinden olan satilmaya hazir parasal varliklarin gercege uygun degeri, ilgili yabanci para cinsinden rayic
degerinin raporlama tarihinde gecgerli olan ¢evrim kuru kullanarak raporlanan para cinsine ¢evrilmesiyle bulunur. Varligin,
cevrim kurundan kaynaklanan gercege uygun degerindeki degisiklikler kar/zarar iginde, diger degisiklikler ise 6zkaynak
altinda muhasebelestirilir.

e Finansal varliklarda deger diigiikliigii

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar digindaki finansal varliklar, her bilango tarihinde bir
finansal varlik veya finansal varlik grubunun deger diisiikliigiine ugradigina iliskin gostergelerin bulunup bulunmadigina dair
degerlendirmeye tabi tutulur. Finansal varligin ilk muhasebelestirilmesinden sonra bir veya birden daha fazla olaymn meydana
gelmesi ve soz konusu zarar olaymin ilgili finansal varligin veya varlik grubunun giivenilir bir bicimde tahmin edilebilen
gelecekteki tahmini nakit akimlari iizerindeki etkisi sonucunda deger diisiikliigiine ugradigna iliskin tarafsiz bir gostergenin
bulunmas1 durumunda deger diisiikliigline ugrar ve deger diisiikliigli zarar1 olusur. Kredi ve alacaklar i¢in deger diistikliigii
tutar1 gelecekte beklenen tahmini nakit akimlarinin finansal varligin esas faiz orani iizerinden iskonto edilerek hesaplanan
bugiinkii degeri ile defter degeri arasindaki farktir.

Bir karsilik hesabinin kullanilmasi yoluyla defter degerinin azaltildig: ticari alacaklar haricinde, biitiin finansal varliklarda,
deger diisiikliigii direkt varligin kayitl degerinden diisiiliir. Ticari alacagin tahsil edilememesi durumunda bu tutar karsilik
hesabindan diisiilerek silinir. Karsilik hesabindaki degisimler, kar veya zarar icinde muhasebelestirilir.
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Satilmaya hazir 6zkaynak araglar1 haricinde, deger diisiikliigii zarar1 sonraki donemde azalirsa, ve azalis deger dusiikligi
zararinin muhasebelestirilmesi sonrasinda meydana gelen bir olayla iligkilendirilebiliniyorsa, onceden muhasebelestirilen
deger diisiikliigli zarari, deger disiikligiiniin iptal edilecegi tarihte yatirimin deger diisiikligi higcbir zaman
muhasebelestirilmemis olmasi1 durumunda ulasacag itfa edilmis maliyet tutarin1 asmayacak sekilde kar / zararda iptal edilir.

Satilmaya hazir 6zkaynak araglarinin gergege uygun degerinde deger diisiikliigli sonrasinda meydana gelen artis, dogrudan
Ozkaynaklarda muhasebelestirilir.

Finansal yiikiimliiliikler

Sirket’in finansal yiikiimlilikleri ve Ozkaynak araglari, sozlesmeye bagh diizenlemelere, finansal bir yikiimliliigiin ve
O0zkaynaga dayali bir aracin tanimlanma esasina gore smiflandirilir. Sirket’in tiim borglar diisiildiikten sonra kalan
varliklarindaki hakki temsil eden s6zlesme 6zkaynaga dayali finansal aragtir.

Finansal yikiimliiliikkler gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal yiikiimliiliikler veya diger finansal
yukiimliiliikler olarak siniflandirilir.

f Gergege uygun deger farki kdr veya zarara yansitilan finansal yiikiimliiliikler

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal yiikiimliiliikler, ger¢ege uygun degeriyle kayda alinir ve her
raporlama doéneminde, bilango tarihindeki gercege uygun degeriyle yeniden degerlenir. Gergege uygun degerlerindeki
degisim, gelir tablosunda muhasebelestirilir. Gelir tablosunda muhasebelestirilen net kazang ya da kayiplar, s6z konusu
finansal yiikiimliiliik i¢in 6denen faiz tutarini da kapsar.

g. Diger finansal yiikiimliiliikler
Diger finansal ylkiimliiliikkler baglangicta islem maliyetlerinden arindirilmis gergege uygun degerleriyle muhasebelestirilir.

Diger finansal yikiimliiliikkler sonraki dénemlerde etkin faiz orani iizerinden hesaplanan faiz gideri ile birlikte etkin faiz
yontemi kullanilarak itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilir.

Etkin faiz yontemi, finansal yikiimliiligiin itfa edilmis maliyetlerinin hesaplanmasi ve ilgili faiz giderinin iliskili oldugu
doneme dagitilmasi yontemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen dmrii boyunca veya uygun olmasi halinde daha kisa
bir zaman dilimi siiresince gelecekte yapilacak tahmini nakit 6demelerini tam olarak ilgili finansal yiikkiimliligiin net
bugiinkii degerine indirgeyen orandir.

h. Tiirev finansal araglar

Vadeli doviz s6zlesmeleri de dahil olmak iizere tiirev finansal araglar, finansal tablolara gergcege uygun degerleri ile yansitilir
ve kayda alimmalarini izleyen donemlerde yine gercege uygun degerleri lizerinden degerlenir. Tiirev finansal araglarindan
elde edilecek kar veya zararlarin finansal tablolara yansitilmasi, tiirev finansal araglarmin siniflandirmasia gore
degismektedir. Tiirev finansal araclar her ne kadar Sirket’in risk yonetimi ¢er¢evesinde kullanilsalar da, riskten korunma
muhasebesi yoniinden gerekli kosullar1 tasimamasi nedeniyle finansal tablolara ilk olarak alim sirasinda olusan masraflari da
iceren gergege uygun degerleri ile yansitilir ve kayda alinmalarini izleyen donemlerde de gergege uygun degerleri lizerinden
degerlenir. Bu enstriimanlarin ger¢ege uygun degerlerinde meydana gelen degisikliklerden kaynaklanan kazang ve kayiplar
kar veya zarar olarak gelir tablosu ile iligkilendirilir.
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2.  FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIiN ESASLAR (Devami)
2.8.1. Krediler ve Alacaklar
Faktoring Alacaklari ve Diger Alacaklar

Faktoring alacaklar1 ve diger alacaklar, ilk kayit tarihinde gercege uygun degerleri ile muhasebelestirilmektedir. ilk kayit
tarihinden sonraki raporlama donemlerinde, iskontolu faktoring alacaklar1 disindaki alacaklar, etkin faiz yontemi kullanilarak
iskonto edilmis maliyeti {izerinden gosterilmektedir. Sirket yOnetimi iskontolu faktoring alacaklarinin ilk kayda alinmasi
esnasinda iskonto isleminin dikkate alinmasi nedeniyle kayitli degerlerinin gercege uygun degerlerine yakin oldugunu
ongormektedir.

Tabhsili ileride siipheli olabilecek faktoring alacaklari ve diger alacaklar i¢in karsilik ayrilmakta ve gider yazilmak suretiyle
cari donem karindan diisiilmektedir. Takipteki alacaklar karsiligi, mevcut faktoring alacaklar ile ilgili ileride ¢ikabilecek
muhtemel zararlari karsilamak amaciyla, Sirket’in kredi portfoyii, kalite ve risk agisindan degerlendirilerek, ekonomik
kosullar1 ve diger etkenleri ve ilgili mevzuati da g6z oniine alarak ayirdig: tutardir. Sirket, BDDK tarafindan 24 Aralik 2013
tarihli ve 28861 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan “Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerinin Muhasebe
Uygulamalari ile Finansal Tablolar1 Hakkinda Yo6netmelik™ hiikiimlerine uygun olarak, tahsili vadesinden itibaren 90 giinden
fazla geciken ancak 180 giinii gegmeyen faktoring alacaklarinin, teminatlar1 dikkate alindiktan sonra, en az %20’si oraninda,
tahsili vadesinden itibaren 180 giinden fazla geciken ancak 360 giinii gegmeyen faktoring alacaklarinin, teminatlar1 dikkate
alindiktan sonra, en az %50’si oraninda ve tahsili vadesinden itibaren 1 yildan fazla gecikmis olan faktoring alacaklarinin,
teminatlar1 dikkate alindiktan sonra, %100°l oraninda 6zel karsilik ayrilmasi gerekmektedir. Sirket karsiliklar bu teblig
kapsaminda ayirmaktadir.

Bunun yaninda Sirket, faktoring alacaklar1 i¢in borglularin kredi degerliligine iliskin biitiin verileri ve Sirket’in tahsilat
istatistikleri ile teminat cinsini de dikkate alarak, ihtiyatlilik ilkesi uyarinca faktoring alacaklar1 iizerinden genel karsilik
ayirmaktadir.

Tahsili 360 giinden az gecikmis olan faktoring alacaklar1 Takipteki Alacaklar altinda bulunan Tasfiye Olunacak Alacaklar
olarak, tahsili 360 giinden fazla gecikmis olan faktoring alacaklar1 ise Zarar Niteligindeki Alacaklar olarak siniflandirilir.

Alacagin silinmesi, alacagm tamaminin veya bir kismmin tahsil edilemeyeceginin ilgili tiim yasal prosediirlerin
tamamlanmasi ya da miisterinin aciz vesikasma baglanmas1 durumunda gerceklesmektedir. Alacagin silinmesiyle daha dnce
ayrilmis olan karsilik terse doner ve alacagin tamami aktiften diisiiliir. Onceki donemlerde silinen bir alacagm tahsili
durumunda ilgili tutarlar gelir olarak kaydedilir.
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2.  FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIiN ESASLAR (Devami)

2.8.2. Duran Varhklar

Maddi duran varliklar

Maddi duran varliklar, maliyet degerlerinden birikmis amortisman ve birikmis deger diistikliikleri diisiildiikten sonraki tutar

iizerinden gosterilirler.

Maddi duran varliklarin maliyet tutarlari, beklenen faydali Omiirlerine gore dogrusal amortisman yontemi kullanilarak
amortismana tabi tutulur. S6z konusu varliklarin tahmin edilen ekonomik dmiirleri asagida belirtilmistir.

Ekonomik omiirler

Tagitlar 5
Mobilya ve Demirbaglar 5
Ozel maliyetler 5 yil ya da kira siiresinden kisa olan

Beklenen faydali 6miir, kalint1 deger ve amortisman yontemi, tahminlerde ortaya ¢ikan degisikliklerin olasi etkileri i¢in her
yil gbzden gegirilir ve tahminlerde bir degisiklik varsa ileriye doniik olarak muhasebelestirilir.

Maddi duran varliklarin tamir, bakim ve onarimi i¢in harcanan tutarlar gider kaydedilmektedir. Maddi duran varliklarin elden
¢ikarilmasi ya da bir maddi duran varligin hizmetten alinmasi sonucu olusan kazang veya kayip satis hasilati ile varligin
defter degeri arasindaki fark olarak belirlenir ve gelir tablosuna dahil edilir.

Maddi Olmayan Duran Varliklar

Satin alman maddi olmayan duran varliklar, maliyet degerlerinden birikmis itfa paylar1 ve birikmis deger diisiikliikleri
diistildiikten sonraki tutariyla gosterilirler. Bu varliklar beklenen faydali émiirlerine gore dogrusal itfa yontemi kullanilarak
itfa edilir. Beklenen faydali 6miir ve itfa yontemi, tahminlerde ortaya c¢ikan degisikliklerin olasi etkilerini tespit etmek
amaciyla her yil gozden gegirilir ve tahminlerdeki degisiklikler ileriye doniik olarak muhasebelestirilir.

Satin alinan bilgisayar yazilimlari, satin alimi sirasinda ve satin almadan kullanima hazir olana kadar gecen siirede olusan
maliyetler tizerinden aktiflestirilir. S6z konusu maliyetler, faydali 6miirlerine gore (5 yil) itfa edilir.

Kiralama Islemlerimlerinde Elde Edilen Varliklar

Miilkiyete ait risk ve kazanimlarin 6nemli bir kismmin kiraciya ait oldugu kiralama islemleri, finansal kiralama olarak
smiflandirilirken diger kiralamalar faaliyet kiralamasi olarak siniflandirilir.

Finansal kiralamayla elde edilen varliklar, kiralama tarihindeki varligin makul degeri, ya da asgari kira 6demelerinin
bugiinkii degerinden diisiik olan1 kullanilarak aktiflestirilir. Kiralayana karsi olan yiikiimliiliikk, bilangoda finansal kiralama
yukiimliiliigii olarak gosterilir. Finansal kiralama ddemeleri, finansman gideri ve finansal kiralama yiikiimliigiindeki azaligi
saglayan ana para 6demesi olarak ayrilir ve bdylelikle borcun geri kalan ana para bakiyesi {izerinden sabit bir oranda faiz
hesaplanmasini saglar. Finansal giderler, Sirket’in yukarida ayrintilarina yer verilen genel bor¢lanma politikasi kapsaminda
finansman giderlerinin aktiflestirilen kism1 haricindeki boliimii gelir tablosuna kaydedilir.

Faaliyet kiralamalari i¢in yapilan 6demeler (kiralayandan kira isleminin gergeklesebilmesi i¢in alinan veya alinacak olan
tegvikler de kira donemi boyunca dogrusal yontem ile gelir tablosuna kaydedilir), kira donemi boyunca dogrusal yontem ile
kar veya zarar tablosuna kaydedilir.
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Varliklarda Deger Diigiikliigii

Itfaya tabi olan varliklar i¢in defter degerinin geri kazanilmasinin miimkiin olmadig1 durum ya da olaylarin ortaya ¢ikmasi
halinde deger diisiikligii testi uygulanir. Varligin defter degerinin geri kazanmilabilir tutarin1 agmasi durumunda deger
digikligi karsilig1 kaydedilir. Geri kazanilabilir tutar, satis maliyetleri diisiildiikten sonra elde edilen ger¢cege uygun deger
veya kullanimdaki degerin biiyiik olanidir. Deger diisiikliigiiniin degerlendirilmesi i¢in varliklar ayri tanimlanabilir nakit
akimlarinin oldugu en diigiikk seviyede gruplanir (nakit iireten birimler). Deger diisiikliigline tabi olan finansal olmayan
varliklar her raporlama tarihinde deger diisiikliigiiniin olasi iptali i¢in gdzden gegirilir.

2.8.3. Borclanma Maliyetleri

Tiim bor¢lanma maliyetleri, olustuklar1 dénemde gelir tablosuna kaydedilmektedir.

2.8.4. Kur Degisiminin Etkileri

Sirket’in finansal tablolar1 faaliyette bulundugu temel ekonomik ¢evrede gegerli olan para birimi (fonksiyonel para birimi) ile
sunulmustur. Sirket’in finansal durumu ve faaliyet sonuglari, fonksiyonel para birimi olan ve finansal tablolar i¢in sunum

birimi olan TL cinsinden ifade edilmistir.

Sirket tarafindan kullanilan 31 Aralik 2015 ve 2014 tarihli kur bilgileri asagidaki gibidir:

31 Arahk 2015 31 Arahk 2014
ABD Dolar1 2,9076 2,3189
AVRO 3,1776 2,8207

Sirket’in yasal kayitlarinda, yabanci para cinsinden (TL disindaki para birimleri) muhasebelestirilen iglemler, islem
tarihindeki kurlar kullanilarak Tiirk Lirasi’na cevrilmektedir. Bilangoda yer alan dovize bagli parasal varlik ve borglar
bilango tarihinde gecerli olan kurlar kullanilarak Tiirk Lirasi’na gevrilmislerdir. Ger¢ege uygun degeri ile 6lgililen yabanci
para birimindeki parasal olmayan kalemler gercege uygun degerin belirlendigi tarihteki doviz kurlar1 kullanilarak cevrilir.
Tarihi maliyet cinsinden 0l¢iilen yabanci para birimindeki parasal olmayan kalemler yeniden ¢evrilmezler. Parasal kalemlerin
¢evirimden ve dovizli iglemlerin tahsil ve tediyelerinden kaynaklanan kambiyo karlar1 ve zararlar1 gelir tablosunda yer
almaktadir.

2.8.5. Hasilat

Faktoring hizmet gelirleri miisterilere yapilan pesin 0demeler iizerinden tahsil edilen faiz gelirlerinden olusmaktadir.
Faktoring islemine konu olan fatura toplami {izerinden alman belli bir ylizde miktar1 faktoring komisyon gelirlerini
olusturmaktadir. Komisyon gelirleri ile diger tiim gelir ve giderler tahakkuk esasina gore kayitlara intikal ettirilmektedir.

Finansal varliklardan elde edilen faiz geliri, finansal varligin anapara bakiyesi ile beklenen dmrii boyunca ilgili finansal
varliktan elde edilecek tahmini nakit girislerini s6z konusu varligin kayith degerine indirgeyen efektif faiz orani nispetinde
ilgili donemde tahakkuk ettirilir.
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2.8.6. Hisse Basina Kazan¢

Gelir tablosunda belirtilen hisse basina kazang, donem net karmin, donem boyunca ¢ikarilmis bulunan hisse senetlerinin
agirlikli ortalama sayisina boliinmesi ile bulunmustur.

Tiirkiye’de sirketler, sermayelerini halihazirda bulunan hissedarlarina, gegmis yil kazanglarindan ve yeniden degerleme
fonlarindan dagittiklar1 “bedelsiz hisse” yolu ile artirabilmektedirler. Bu tip “bedelsiz hisse” dagitimlari, hisse basina kazang
hesaplamalarinda, finansal tablolarda sunulan tim donemlerde ihra¢ edilmis hisse gibi degerlendirilir. Buna gore, bu
hesaplamalarda kullanilan agirliklt ortalama hisse sayisi, hisse senedi dagitimlarmin ge¢cmise doniik etkilerini de
hesaplayarak bulunmustur (Dipnot 31).

2.8.7. Bilanc¢o Tarihinden Sonraki Olaylar
Bilango tarihinden sonraki olaylar; finansal tablolara iliskin herhangi bir duyuru veya diger secilmis finansal bilgilerin
kamuya agiklanmasindan sonra ortaya ¢ikmig olsalar bile, bilango tarihi ile bilangonun yayimi i¢in yetkilendirilme tarihi

arasindaki tiim olaylar kapsar.

Sirket, bilango tarihinden sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, finansal tablolara alinan tutarlari
bu yeni duruma uygun sekilde diizeltir (Dipnot 34).

2.8.8. Karsiliklar, Sarta Bagh Yiikiimliiliikler ve Sarta Bagh Varhklar
Gegmis olaylardan kaynaklanan mevcut bir yiikiimliiliigiin bulunmasi, ylikiimliiliigiin yerine getirilmesinin muhtemel
olmas1 ve s0z konusu yiikiimliiliikk tutarinin giivenilir bir sekilde tahmin edilebilir olmasi durumunda finansal tablolarda

karsilik ayrilir.

Karsilik olarak ayrilan tutar, yiikiimliliige iliskin risk ve belirsizlikler g6z 6niinde bulundurularak, bilanco tarihi itibariyla
yukiimliiliigiin yerine getirilmesi i¢in yapilacak harcamanin tahmin edilmesi yoluyla hesaplanir.

Karsiligin, mevcut ylikiimliliigiin karsilanmasi i¢in gerekli tahmini nakit akimlarini kullanarak &l¢lilmesi durumunda soz
konusu karsiligin defter degeri, ilgili nakit akimlarinin bugiinkii degerine esittir.

Karsiligin 6denmesi igin gerekli olan ekonomik faydanm bir kismi1 ya da tamaminin {igiincii taraflarca karsilanmasinin
beklendigi durumlarda, tahsil edilecek tutar, ilgili tutarin tahsil edilmesinin hemen hemen kesin olmasi ve giivenilir bir
sekilde Olciilmesi halinde varlik olarak muhasebelestirilir.

2.8.9. Finansal Bilgilerin Boliimlere Gore Raporlanmasi

Sirket, Tiirkiye’de ve sadece faktoring alaninda faaliyet gosterdigi i¢in finansal bilgilerini boliimlere gore raporlamamastir.
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2.8.10. Kurum Kazanci Uzerinden Hesaplanan Vergiler

Gelir vergisi gideri, cari vergi ve ertelenmis vergi giderinin toplamindan olusur.

Cari vergi

Cari yil vergi ylikiimliiliigii, donem karinin vergiye tabi olan kismi {izerinden hesaplanir. Vergiye tabi kar, diger yillarda
vergilendirilebilen veya indirilebilen gelir veya gider kalemleri ile vergilendirilemeyen veya indirilemeyen kalemleri harig¢
tuttugundan dolayi, gelir tablosunda belirtilen kardan farklilik gosterir. Sirket’in cari vergi yiikiimliliigli bilango tarihi
itibartyla yasallagsmig ya da 6nemli 6l¢iide yasallasmig vergi orani kullanilarak hesaplanmigtir (Dipnot 30).

Ertelenmis vergi

Ertelenmis vergi yiikiimliiliigii veya varligi, varliklarin ve yiikiimliiliikklerin finansal tablolarda gdsterilen tutarlari ile yasal
vergi matrah1 hesabinda dikkate alinan tutarlar1 arasindaki gecici farkliliklarin bilango yontemine gore vergi etkilerinin
yasallasmis ya da onemli 6lgiide yasallasmis vergi oranlar1 dikkate alinarak hesaplanmasiyla belirlenmektedir. Ertelenen
vergi yiukiimliliikleri vergilendirilebilir gegici farklarin tiimii i¢in hesaplanirken, indirilebilir gegici farklardan olusan
ertelenen vergi varliklari, gelecekte vergiye tabi kar elde etmek suretiyle bu farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel
olmasi sartryla hesaplanmaktadir. Serefiye veya isletme birlesmeleri disinda varlik veya ylikiimliiliiklerin ilk defa finansal
tablolara alinmasindan dolay1 olusan ve hem ticari hem de mali kar veya zarari etkilemeyen gecici zamanlama farklarina
iliskin ertelenen vergi yilikiimliiliigli veya varlig1 hesaplanmaz.

Ertelenmis vergi ylkiimliiliikleri, Sirket’in gegici farkliliklarin ortadan kalkmasini kontrol edebildigi ve yakin gelecekte bu
farkin ortadan kalkma olasiliginin diisiik oldugu durumlar haricinde, bagli ortaklik ve istiraklerdeki yatirimlar ve is
ortakliklarindaki paylar ile iligkilendirilen vergilendirilebilir gecici farklarin tiimii i¢in hesaplanir. Bu tiir yatirim ve paylar ile
iligkilendirilen vergilendirilebilir gegici farklardan kaynaklanan ertelenen vergi varliklari, yakin gelecekte vergiye tabi yeterli
kar elde etmek suretiyle bu farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi ve gelecekte bu farklarin ortadan
kalkmasinin muhtemel olmasi sartryla hesaplanmaktadir.

Ertelenmis vergi varliginin kayith degeri, her bir bilango tarihi itibariyla gozden gegcirilir. Ertelenen vergi varligmin bir
kismimin veya tamaminin saglayacagi faydanimn elde edilmesine imkan verecek diizeyde mali kar elde etmenin muhtemel
olmadig1 dlgiide, ertelenen vergi varliginin kayith degeri azaltilir.

Ertelenmis vergi varliklar1 ve yikiimliiliikkleri varliklarin gerceklesecegi veya yiikiimliiliikklerin yerine getirildigi dénemde
gecerli olmasi beklenen ve bilango tarihi itibariyla kanunlagmis veya onemli Ol¢iide kanunlasmis vergi oranlart (vergi
diizenlemeleri) iizerinden hesaplanir. Ertelenmis vergi varliklar1 ve yiikiimliliiklerinin hesaplanmasi sirasinda, Sirket’in
bilango tarihi itibariyla varliklariin defter degerini geri kazanma ya da yiikiimliilikklerini yerine getirmesi i¢in tahmin ettigi
yontemlerin vergi sonuclar1 dikkate alinir.
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2.  FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIiN ESASLAR (Devami)

Ertelenmis vergi varliklar1 ve yiikiimliilikleri, cari vergi varliklartyla cari vergi yikiimliiliikklerini mahsup etme ile ilgili yasal
bir hakkin olmasi veya séz konusu varlik ve yiikiimliiliiklerin ayn1 vergi mercileri tarafindan toplanan gelir vergisiyle
iliskilendirilmesi durumunda ya da Sirket’in cari vergi varlik ve yiikiimliiliiklerini net bir esasa bagl bir sekilde ddeme
niyetinin olmas1 durumunda mahsup edilir.

Dogrudan 6zkaynakta alacak ya da borg olarak muhasebelestirilen kalemler (ki bu durumda onlara iliskin ertelenmis vergi de
dogrudan o&zkaynakta muhasebelestirilir) ile iligkilendirilen ya da isletme birlesmelerinin ilk kayda alimindan
kaynaklananlarin haricindeki cari vergi ile doneme ait ertelenmis vergi, gelir tablosunda gider ya da gelir olarak
muhasebelestirilir. Isletme birlesmelerinde, serefiye hesaplanmasinda ya da satin alanm, satin alinan bagli ortakligin
tanimlanabilen varlik, yiikiimliiliik ve sarta bagh bor¢larinin gergege uygun degerinde elde ettigi payin satin alim maliyetini
asan kisminin belirlenmesinde vergi etkisi goz 6niinde bulundurulur (Dipnot 11).

2.8.1. Calisanlara Saglanan Faydalar
Kidem Tazminatlar:

Sirket, kidem tazminat1 ve izin haklarina iliskin yiikiimliiliiklerini “Calisanlara Saglanan Faydalara iliskin Tiirkiye Muhasebe
Standardi” (“TMS 19”) hiikiimlerine gére muhasebelestirmekte ve bilancoda “Caligan Haklar1 Yikimliligi Karsiligi”
hesabinda siniflandirmaktadir.

Sirket, Tiirkiye’de mevcut Is kanunlarina gore, emeklilik veya istifa nedeniyle ve Is Kanunu’nda belirtilen davramslar
disindaki sebeplerle igine son verilen ¢alisanlara belirli bir toplu 6deme yapmakla yiikiimliidiir. Kidem tazminati karsiligi, bu
Kanun kapsaminda olusmas1 muhtemel yiikiimliliigiin, belirli aktlieryal tahminler kullanilarak bugiinkii degeri iizerinden
hesaplanmakta ve finansal tablolara yansitilmaktadir (Dipnot 18).

Kamu Gézetim Kurumu’nun (“KGK”) 12 Mart 2013 tarih ve 28585 sayili Resmi Gazetede yayimlanan teblig ile giincellenen
TMS 19'a gore Grup’un kidem tazminati yilikiimliiliigli hesaplamalarinda aktiieryal varsayimlardaki degisiklikler ya da
aktlieryal varsayimla gerceklesen arasindaki farklar nedeniyle olusan aktiieryal kazang ve kayiplarin 1 Ocak 2013 tarihinde
veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama dénemlerinde “Kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosu”nda “Diger
kapsamli gelir” hesab1 altinda muhasebelestirilmesi gerekmektedir. Grup, 1 Ocak 2013 tarihinden itibaren ilgili raporlama
dénemlerinde olusan aktiieryal kazang ve kayiplar1 “Diger kapsamli gelir” hesabi altinda muhasebelestirerek ilgili birikmis
kazang ve kayiplart “Finansal durum” tablosunda Ogzkaynaklar bolimii altinda “Kar veya Zararda Yeniden
Siniflandirilmayacak Birikmis Diger Kapsamli Gelirler veya Giderler” hesabi altinda gostermektedir.

Bilangoda muhasebelestirilen kidem tazminati yiikiimliligli, tiim calisanlarin emeklilikleri dolayisiyla ileride dogmasi
beklenen yiikiimliiliik tutarlarinin net bugiinkii degerine gore hesaplanmis ve finansal tablolara yansitilmgtir.

Ikramiye demeleri
Sirket, bazi1 diizeltmeler sonrasi sirket hissedarlarina ait kar1 dikkate alan bir yonteme dayanarak hesaplanan ikramiyeyi

yukiimliiliikk ve gider olarak kaydetmektedir. Sirket, sdzlesmeye bagli bir zorunluluk ya da zimni bir yiikiimliilik yaratan
geemis bir uygulamanin oldugu durumlarda karsilik ayirmaktadir.
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2.  FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIiN ESASLAR (Devami)
2.8.11. Nakit Akis Tablosu

Nakit akig tablosunda, doneme iligkin nakit akimlari esas, yatirim ve finansman faaliyetlerine dayali bir bigimde
siiflandirilarak raporlanir.

Esas faaliyetlerden kaynaklanan nakit akimlari, Sirket’in faktoring faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akimlarini gosterir.

Yatirim faaliyetleriyle ilgili nakit akimlari, Sirket’in yatirim faaliyetlerinde (sabit yatirimlar ve finansal yatirimlar) kullandigi
ve elde ettigi nakit akimlarini gosterir.

Finansman faaliyetlerine iliskin nakit akimlari, Sirket’in finansman faaliyetlerinde kullandig1 kaynaklar1 ve bu kaynaklarin
geri 0demelerini gosterir.

2.8.12. Sermaye ve Temettiiler

Adi hisseler, 6zsermaye olarak siniflandirilir. Adi hisseler lizerinden dagitilan temettiiler, temettli kararinin alindig1 dénemde
birikmis kardan indirilerek kaydedilir.

3. ONEMLi MUHASEBE DEGERLENDIRME, TAHMIN VE VARSAYIMLARI
Sirket finansal tablolarini isletmenin stirekliligi ilkesine gore hazirlamistir.

Finansal tablolarin hazirlanmasi, bilango tarihi itibartyla raporlanan aktif ve pasiflerin ya da acgiklanan kosullu varlik ve
yiikiimliiliiklerin tutarlarini ve ilgili donem igerisinde olustugu raporlanan gelir ve giderlerin tutarlarini etkileyen tahmin ve
varsayimlarin yapilmasini gerektirir. Bu tahminler yonetimin en iyi kanaat ve bilgilerine dayanmakla birlikte, gercek sonuglar
bu tahminlerden farklilik gosterebilir.

Finansal tablolar {izerinde dnemli etkisi olabilecek ve gelecek yil iginde varlik ve yiikiimliiliiklerin tasinan degerlerinde
onemli degisiklige sebep olabilecek dnemli degerlendirme, tahmin ve varsayimlar asagidaki gibidir:

Faktoring alacaklar iizerindeki deger diisiikliikleri

Faktoring alacaklarindan gelecekte olusacak nakit akimlarinin zamanlamasi ve tutarini tahmin edebilmek i¢in kullanilan
varsayimlar ve yontemler faktoring alacaklar iizerindeki deger diisiikliigli tahminleri ile ger¢eklesen kayiplar arasindaki farki
gidermek i¢in sik sik gézden gecirilmektedir.

Ertelenmis vergi varhiginin taninmasi

Ertelenmis vergi varliklari, s6z konusu vergi yararmnin muhtemel oldugu derecede kayit altina alinabilir. Gelecekteki
vergilendirilebilir karlar ve gelecekteki muhtemel vergi yararlarinin miktari, Sirket tarafindan hazirlanan orta vadeli ig plani
ve bundan sonra ¢ikarilan tahminlere dayanir. I plani, Sirket’in kosullar dahilinde makul sayilan beklentilerini baz alir.

Sirket, BDDK tarafindan yayimlanan ve 24 Aralik 2013 tarihli ve 28861 sayilt Resmi Gazete’de yayimlanan “Finansal
Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerinin Muhasebe Uygulamalari ile Finansal Tablolar1t Hakkinda Y 6netmelik”
hiikiimlerine uygun olarak ayirmis oldugu siipheli alacak karsiliklar1 {izerinden ertelenmis vergi aktifi yaratmaktadir. Sirket,
siipheli alacak karsiliklar izerinden yaratmis oldugu ertelenmis vergi aktiflerini gelecek donemlerde kurumlar vergisi
matrahinda bir indirim kalemi olarak kullanabilecegini ve vergi avantajindan yararlanabilecegini 6ngérmektedir.
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4. GERCEGE UYGUN DEGER FARKI KAR VEYA ZARARA YANSITILAN FiNANSAL VARLIKLAR
Alim satim amach finansal varliklar ve yiikiimliiliikler

Bulunmamaktadir (31 Aralik 2014: Yoktur).

Alim satim amach tiirev finansal varliklar ve yiikiimliiliikler

31 Aralik 2015 tarihi itibartyla, alim satim amagh tiirev finansal yiikiimliiliikler, Sirket’in para swap isleminden kaynaklanan
gergege uygun deger farkindan olugmakta olup, 10 TL tutarindadir
(31 Aralik 2014: Bulunmamaktadir).

S. NAKIiT DEGERLER VE BANKALAR

2015 2014

Nakit Degerler 1 -
Bankalar

-Vadeli mevduat (*) - 50

-Vadesiz mevduat 268 2.534

Toplam 269 2.584

(*) 31 Aralik 2015 tarihi itibartyla vadeli mevduat bulunmamaktadir (31 Aralik 2014 :Vadeli mevduatlarinin faiz oran1 %9 olup,
tamamu 1 aydan kisa vadelidir).

Nakit ve nakit benzeri kalemleri olugturan unsurlarin bilangoda kayith tutarlar ile nakit akim tablosunda kayith tutarlari
arasindaki mutabakati:

2015 2014
Nakit degerler 1 -
Vadeli mevduat - 50
Vadesiz mevduat 268 2.534
Nakit ve nakde esdeger varhklar 269 2.584

6. FAKTORING ALACAKLARI

Sirket’in 31 Aralik 2015 ve 2014 tarihleri itibariyla faktoring alacaklar1 agagidaki gibidir:

2015 2014
Faktoring alacaklar1 216.221 145.035
Kazanilmamus faiz gelirleri (8.654) (4.831)
Takipteki faktoring alacaklar (*) 11.258 6.769
Briit faktoring alacaklar1 218.825 146.973
Stipheli alacaklar karsilig1 (9.054) (4.867)
Faktoring alacaklar 209.771 142.106

(*)  Bilangoda “Takipteki Alacaklar” kalemi iginde siniflandirilmaktadir.
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6. FAKTORING ALACAKLARI (Devami)

31 Aralik 2015 ve 2014 itibariyla siipheli faktoring alacaklar1 karsiligindaki degisim agagidaki gibidir:

2015 2014
Donem basi — 1 Ocak 4.867 3.043
Ayrilan kargilik 4.463 2.429
Tahsilatlar (Dipnot 26) (276) (605)
Donem sonu - 31 Arahk 9.054 4.867

31 Aralik 2015 tarihi itibariyla Sirket’in faktoring alacaklari igerisinde yer alan 988 TL (31 Aralik 2014: 1.939 TL)
tutarindaki alacagin vadesi gegmis ve gecikme siiresi 90 giiniin altinda olmasi ve Sirket yonetimince bu alacaklarin tahsilat
kalitesinde bir degisiklik ongoriilmediginden tahsil edilebilir olarak degerlendirilmesi dolayisiyla s6z konusu alacaklara 6zel
karsilik ayrilmamigtir. Bu alacaklarin vadesi gegen boliimiiniin yaslandirmas: ve vadesi heniiz gelmemis taksitleri asagidaki
gibidir:

2015 2014
30 giine kadar 384 684
30 - 60 giin aras1 553 445
61 - 90 giin aras1 51 810
Vadesi gecmis kisim 988 1.939
Vadesi gelmemis kisim 525 305
Toplam 1.513 2.244

Sirket, vadesi gegmemis ve deger diisiikliigiine ugramamis faktoring alacaklari i¢in herhangi bir teminat almamuistir.
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6. FAKTORING ALACAKLARI (Devami)

Net faktoring alacaklarinin 31 Aralik 2015 ve 2014 tarihleri itibariyla sektor dagilimi agsagidaki gibidir:

2015 2014
TL (*) Oran (%) TL (*) Oran (%)
Insaat 60.272 27,77 45.869 31,52
Metal ana sanayii ve iglenmis madde iiretimi 29.702 13,69 12.633 8,68
Tasimacilik, depolama ve haberlesme 21.447 9,88 11.123 7,64
Gida, mesrubat ve tiitiin sanayi 15.080 6,95 6.980 4,80
Makine ve techizat sanayi 13.298 6,13 7.696 5,29
Elektrikli ve optik aletler sanayi 12.783 5,89 5.654 3,89
Diger metal dis1 madenler sanayi 10.580 4,88 8.305 5,71
Bagka Yerlerde Siniflandiriimamis imalat sanayi 8.090 3,73 5.791 3,98
Tekstil ve tekstil {irinleri sanayi 7.330 3,38 5.406 3,72
Emlak komisyon, kiralama ve
isletmecilik faaliyetleri 5.146 2,37 4936 3,39
Niikleer yakit, petrol {irtinleri kdmiir
tirlinleri sanayi 5.634 2,60 3.352 2,30
Kauguk ve plastik tiriinleri sanayi 4.821 2,22 4.927 3,39
Otel ve restorantlar (Turizm) 3.798 1,75 2.475 1,70
Kimya ve kimya tiriinleri ile sentetik lif. sanayi 3.633 1,67 4.565 3,14
Toptan ve perakende ticaret motor
ar. servis hizmetleri 2.897 1,33 2.171 1,49
Tarim, hayvancilik, ormancilik 2.263 1,04 4.614 3,17
Kagit ham. ve kagit {irlinleri basim sanayi 1.893 0,87 1.648 1,13
Diger toplumsal sosyal ve kisisel hizmetler 1.689 0,78 1.977 1,36
Ulagim araglari sanayi 1.516 0,70 1.608 1,10
Elektrikli gaz ve su kaynaklari 1.470 0,68 534 0,37
Agag ve agac uriinleri sanayi 1.231 0,57 1.368 0,94
Saglik ve sosyal hizmetler 995 0,46 627 0,43
Enerji tiretmeyen madenlerin ¢ikarilmasi 841 0,39 538 0,37
Enerji tireten madenlerin ¢ikarilmasi 463 0,21 386 0,27
Balikgilik - - 87 0,06
Finansal aracilik 38 0,02 86 0,06
Deri ve deri iiriinleri sanayi 68 0,03 80 0,06
Uluslararasi orgiit ve kuruluglar 38 0,02 47 0,03
Egitim - - 18 0,01
217.016 100,00 145.501 100,00

(*)  Ilgili faktoring alacaklar1 BSMV ve kazanilmanus gelir toplamlarimi da igermektedir.

Sirket’in takipteki faktoring alacaklarinin yaslandirmasi asagidaki gibidir:

2015 2014
90 giine kadar 180 147
90 - 180 giin arast 1.132 1.460
180 - 360 giin arasi1 2.255 1.329
360 giin tlizeri 7.691 3.833
Toplam 11.258 6.769

Bilango tarihi itibartyla  Sirket, takipteki faktoring alacaklar1 igin herhangi bir teminat almamigtir
(31 Aralik 2014: Bulunmamaktadir).

2015 yilt igerisinde takipteki faktoring alacaklarindan __ TL (31 Aralik 2014: 1.085 Bin TL) tutarindaki kisim i¢in protokol
yapilmis olup, bu alacaklarm 187 TL’si (31 Aralik 2014: 505 TL) bilango tarihi itibariyla tahsil edilmistir.
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7.  ILISKILi TARAFLAR ACIKLAMALARI

2015
iliskili taraflara diger giderler
AB Holding A.S. 278
Ust yonetime saglanan fayda ve hizmetler (*)
Ucretler ve diger kisa vadeli faydalar (**) 1.403

2014

253

1.237

(*)  Sirket’in Gist diizey yoneticileri genel miidiir, genel miidiir yardimeilart ve yonetim kurulu tiyelerinden olusmaktadir.
(**)  Soz konusu tutar iicret gibi parasal haklardan olugsmaktadir.

8. MADDI DURAN VARLIKLAR

1 Ocak 31 Aralk
2015 ilaveler Cikislar 2015
Maliyet:
Mobilya ve demirbaglar 2.211 267 (183) 2.295
Tasitlar 937 267 (191) 1.013
Ozel maliyetler 166 36 - 202
3.314 570 (374) 3.510
Birikmis amortisman:
Mobilya ve demirbaglar (1.851) (213) 104 (1.960)
Tagitlar (342) (158) 113 (387)
Ozel maliyetler (63) (40) (103)
(2.256) (411) 217 (2.450)
Net defter degeri 1.058 1.060
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8. MADDI DURAN VARLIKLAR (Devami)
1 Ocak 31 Aralk
2014 laveler Cikislar 2014
Maliyet:
Mobilya ve demirbaglar 1.973 240 2) 2.211
Tasitlar 982 112 (157) 937
Ozel maliyetler 74 92 - 166
3.029 444 (159) 3.314
Birikmis amortisman:
Mobilya ve demirbaglar (1.573) (280) 2 (1.851)
Tasitlar (276) (151) 85 (342)
Ozel maliyetler (57) (6) - (63)
(1.906) 437) 87 (2.256)
Net defter degeri 1.123 1.058
9. MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR
1 Ocak 1 Ocak
2015 Ilaveler Cikislar 2015
Maliyet:
Haklar 370 5 - 375
Birikmis itfa pavi:
Haklar (343) (27) - (370)
Net defter degeri 27 - 5
1 Ocak 1 Ocak
2014 laveler Cikislar 2014
Maliyet:
Haklar 342 28 - 370
Birikmis itfa pavi:
Haklar (282) (61) - (343)
Net defter degeri 60 27
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10. SATIS AMACLI ELDE TUTULAN VE DURDURULAN FAALIYETLERE iLISKIN VARLIKLAR (Net)

31 Aralik 2015 ve 2014 tarihlerinde sona eren donemlere ait satis amacli elde tutulan varliklarin hareket tablosu asagidaki
gibidir:

1 Ocak 31 Arahk

2015 ilaveler Cikislar 2015

Binalar 49 - - 49
Menkuller - - - -
49 49

1 Ocak 31 Arahk

2014 ilaveler Cikislar 2014

Binalar 49 - - 49
Menkuller 138 18 (156) -
187 18 (156) 49

11. ERTELENEN VERGI VARLIKLARI VE YUKUMLULUKLERI

Sirket, vergiye esas yasal finansal tablolar1 ile TFRS’ye gore hazirlanmig finansal tablolar1 arasindaki farkliliklardan
kaynaklanan gecici zamanlama farklar1 i¢in ertelenmis vergi varligi ve yilikiimliiliigli muhasebelestirmektedir. S6z konusu
farkliliklar genellikle bazi gelir ve gider kalemlerinin vergiye esas finansal tablolar ile TFRS’ye gore hazirlanan finansal
tablolarda farkli donemlerde yer almasindan kaynaklanmakta olup, s6z konusu farklar asagida belirtilmektedir.

hesaplanmasinda  kullanilan ~ vergi  oram1  %20’dir

Ertelenmis  vergi  varhklart  ve

(31 Aralik 2014: %20).

ylikiimliiliikleri

Ertelenmis vergiye Ertelenmis vergi

baz teskil eden varhiklar: /
zamanlama farkhihklari (viikiimliiliikleri)
2015 2014 2015 2014
Kazanilmamus faktoring gelirleri 1.080 633 216 127
Faktoring alacaklar1 deger
diisiikliigii karsilig 1.364 1.476 273 295
Kidem tazminati karsiligi 409 207 82 41
Ertelenmis vergi varliklari, (net) 2.853 2.316 571 463
Ertelenmis vergi aktifi/(pasifi) hareketleri: 2015 2013
1 Ocak, acilis bakiyesi 463 474
Ertelenmis vergi geliri/(gideri) (Not 29) 55 (31)

Ozkaynak altinda muhasebelestirilen

ertelenmis vergi geliri

53

20

31 Aralik, kapams bakiyesi

571

463
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12. DIGER ALACAKLAR

2015 2014
Dava ve mahkeme masraf alacaklari 58 33
Diger (*) 1.081 520
1.139 553

lgili akiyenin ’li ism1  iskontolu  faktoring alacaklarinin  miisteri tutaridir
*)  Ilgili  bak 795 TLlik k kontol fak lacakl BSMV d
(31 Aralik 2014: 466 TL’lik kism1 iskontolu faktoring alacaklarinin miisteri BSMV tutaridir).

13. ALINAN KREDIiLER

2015 2014
Finansal Borclar:
Alinan krediler 137.410 109.766
Faiz ve gider reeskontlari 3.630 2.317
Toplam Finansal Borg¢lar 141.040 112.083
2015 2014
Etkin faiz Doviz Etkin faiz Doviz
orani (%) tutari TL oram (%) tutari TL
Yurtici bankalar:
Sabit faizli krediler:
-TL 12,03 141.040 141.040 12,47 112.083 112.083
141.040 141.040 112.083 112.083

31 Aralik 2015 tarihi itibariyle 141.040 TL (31 Aralik 2014: 112.083 TL) tutarindaki alinan kredilerin agirlikli
ortalama faiz oran1 % 12,03 olup vade aralig1 1 yildan kisadir (31 Aralik 2014: Faiz oran1 %12,47 olup vade araligi
1 yildan kisadir).

14. DIGER BORCLAR VE DiGER YABANCI KAYNAKLAR

2015 2014
Disardan saglanan faydalara iligkin borglar 31 29
Toplam 31 29
2015 2014
Pesin tahsil edilen komisyonlar 1.080 633

Toplam 1.080 633
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15. FAKTORING BORCLARI

2015 2014
Faktoring sirketlerine borglar (*) 40.818 3.370
Faktoring miisterilerine borglar 95 38
Toplam 40.914 3.408

(*)  Faktoring sirketlerine borglar, miisterilerden temlik alinan faturalarin baska faktoring sirketlerine temlik edilmesinden

kaynaklanmaktadir.

16 KiRALAMA iSLEMLERINDEN BORCLAR

2015 2014
Finansal kiralama borg¢lar1 59 121
Eksi: Ertelenmis finansal kiralama bor¢lanma maliyeti 4) (15)

55 106

17. ODENECEK VERGI VE YUKUMLULUKLER

2015 2014
Odenecek BSMV 286 170
Odenecek gelir vergisi 166 151
Odenecek SSK primleri 149 138
Diger vergiler 7 4
Toplam 608 463
18. CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR
Calisan Haklar Yikiimliligi Karsiligi:

2015 2014
Kidem tazminati karsiligi 409 207
Kullanilmamus izin karsiliklari - -
Toplam 409 207
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18. CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR (Devami)
Kidem tazminat1 karsihg:

Sirket, mevcut is kanunu geregince en az bir yil hizmet verdikten sonra emeklilik nedeni ile isten ayrilan veya istifa
ve kotli davranmis disindaki nedenlerle isine son verilen personele belirli miktarda kidem tazminati 6demekle
yiikiimliidiir. Odenecek tazminat her hizmet yili i¢in bir ayhk maas kadardir ve bu tutar 31 Aralik 2015 tarihi
itibartyla 3.828 TL (31 Aralik 2014: 3.438 TL) ile sinirlandirilmastir.

Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlart Sirket’in kidem tazminati1 karsiligini tahmin etmek icin aktiieryal degerleme
yontemlerinin gelistirilmesini 6ngdrmektedir. Buna gore toplam yiikiimliiligiin hesaplanmasina yonelik asagidaki
varsayimlar kullanilmustir.

Teblig, Sirket’in kidem tazminati karsiligim tahmin etmek icin aktiieryal degerleme yontemlerinin gelistirilmesini
ongormektedir. Buna gore toplam yiikiimliiliiglin hesaplanmasinda asagida yer alan aktiieryal ongdriiler kullanilmustir:

2015 2014
Iskonto oran1 (%) 4,15 3,30

Temel varsayimlar, enflasyon ile orantili olarak her yillik hizmet i¢in 1 Ocak 2006 tarihinden itibaren ytiriirliikte
olan tavan yiikiimliliigliniin arttirilmasidir. Béylece uygulanan iskonto orani enflasyonun beklenen etkilerinden
arindirilmis gercek orani gosterir. Kidem tazminati tavani alti ayda bir revize olup Sirket’in kidem tazminati
karsiliginin hesaplanmasinda 1 Ocak 2015 tarihinden itibaren gegerli olan 4.093 TL (1 Ocak 2014: 3.541 TL)
tizerinden hesaplanmaktadir.

1 Ocak - 31 Aralik 2015 ve 1 Ocak - 31 Aralik 2014 tarihleri arasinda kidem tazminati karsilig1 hesabiin hareketi
asagida sunulmustur:

2015 2014
Acilis bakiyesi, 1 Ocak 207 145
Hizmet maliyeti 90 39
Faiz maliyeti 45 20
Donem iginde 6denen (195) 97)
Aktiieryal kayip 262 100
Donem sonu itibariyla, 31 Arahk 409 207

1 Ocak - 31 Aralik 2015 ve 1 Ocak - 31 Aralik 2014 tarihleri arasinda kullanilmamis izin karsilig1 hesabinin
hareketi asagida sunulmustur:

2015 2014
Acilis bakiyesi, 1 Ocak - 124
Donem i¢inde (iptal edilen)/ayrilan,(net) - (124)

Donem sonu itibariyla, 31 Arahk - -




C%P TIMA 2015 Faliyet Raporu

FAKTORING

OPTIMA FAKTORING A.S.

31 ARALIK 2015 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Bin Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistr.)

19. ODENMIS SERMAYE VE SERMAYE YEDEKLERI

2015 2014
Unvan Pay Oram (%) Pay Tutari Pay Oram (%) Pay Tutan
AB Holding A.S. %98 19.693 %98 17.251
Murat Baser %1 245 %1 214
Mediha Baser <%1 31 <%1 27
Neslihan Baser <%1 31 <%1 27
Hasan Baser <%1 - <%1 1
Toplam 100 20.000 100 17.520

Sirket, 5 Mart 2015 tarihinde yapilan 7 nolu Yonetim Kurulu toplantisina istinaden, Sirket ana sézlesmesinin
sermayeyi teskil eden 6’1nc1 maddesinin tadil edilerek 17.520 bin TL olan Sirket sermayesinin, tamami Ge¢mis Y1l
Karindan karsilanmak lizere 2.480 bin TL arttirilarak 20.000
bin TL’ye ¢ikartilmas1 hususunda karar almistir. Sirket’in 31 Aralik 2015 tarihi itibariyla 6denmis sermayesi
20.000 TL (31 Aralik 2014: 17.520 TL )’dir. 31 Aralik 2015 ve 2014 tarihleri itibariyla 6denmis sermaye her biri
nominal 1 TL degerinde olan 20.000.000 adet (31 Aralik 2014: 17.520.000 adet) hisseden olusmaktadir. Sirket’in
imtiyazli hisse senedi bulunmamaktadir.

20. KAR YEDEKLERI

2015 2014
Yasal yedek akgeler 5.606 4.933
Diger kar yedekleri 209 209
Olagantistii yedek akge - -
Toplam 5.815 5.142

Tiirk Ticaret Kanunu’na gore yasal yedekler birinci ve ikinci tertip yasal yedekler olmak iizere ikiye ayrilir. Tiirk
Ticaret Kanunu’na gore birinci tertip yasal yedekler, sirketin 6denmis sermayesinin %20’sine ulasilincaya kadar,
kanuni net karmn %35’i olarak ayrilir. Ikinci tertip yasal yedekler ise ddenmis sermayenin %35’ini asan dagitilan
karin %10’udur. Tiirk Ticaret Kanunu’na gore, yasal yedekler 6denmis sermayenin %50’sini gegcmedigi silirece
sadece zararlar1 netlestirmek i¢in kullanilabilir, bunun disinda herhangi bir sekilde kullanilmasi miimkiin degildir.

21. YABANCI PARA POZiSYONU

Sirket, doviz cinsinden varlik ve yiikiimliiliiklerinin Tiirk Lirasi’na ¢evriminde kullanilan kur oranlarinin degisimi
nedeniyle, kur riskine maruzdur. Bu gergevede Sirket, kur riskini doviz bakiyeleri pozisyonu analizi ile izlemektedir.
Sirket, net yabanci para agik pozisyonu tasimamaktadir.

31 Aralik 2015 tarihi itibariyle Sirket’in yabanci para cinsinden varlik ve ylkimliligii bulunmamaktadir (31
Aralik 2014 : Bulunmamaktadir).
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22. KARSILIKLAR, SARTA BAGLI VARLIK VE YUKUMLULUKLER

Bilanco dis1 taahhiit ve yiikkiimlilikler:

Teminat bilgileri: 2015 2014
Alinan teminat senetleri (*) 5.828.279 2.902.337
Verilen teminat mektuplar1 (**) 2431 2.148
Toplam 5.830.710 2.904.485

(*)  Alman teminat senetlerinin 2.857.127 TL’lik kismu1 kefaletler, 2.965.824 TL’lik kism1 alinan munzam senetler, 2.815
TL’lik kismi1 alinan ipotekler, 2.513 TL’lik kism1 da alinan ¢ek ve teminat senetlerinden olusmaktadir (31 Aralik 2014:
Almnan teminat senetlerinin 1.593.424 TL’lik kismi kefaletler, 1.305.638 TL’lik kismu alinan munzam senetler, 700
TL’lik kismi1 alinan ipotekler, 2.574 TL’lik kism1 da alinan ¢ek ve teminat senetlerinden olugsmaktadir).

(**) 31 Aralik 2015 tarihi itibartyla mahkemelere verilen 2.431 TL teminat mektubu bulunmaktadir (31 Aralik 2014: 2.148

TL verilen teminat mektubu bulunmaktadir).

Verilen kefaletler:

2015 2014
Verilen kefalet (*) 126 1.180
Toplam 126 1.180

(*) 31 Aralik 2015 tarihi itibariyle Sirket’in A.B Holding A.S. adina 126 TL verilen kefaleti bulunmaktadir (31 Aralik
2014 Sirket tarafindan AB Holding A.S. adina 1.180 TL tutarinda verilen kefaleti bulunmaktadir).

31 Aralik 2015 tarihi itibartyla Sirket’in gerekli tiim kosullar1 yerine getirilmis ancak kullanilmamis olan 74.993
Bin TL tutarinda kullanilabilir kredi limiti bulunmaktadir (31 Aralik 2014:

134.261 Bin TL).

31 Aralik 2015 tarihi itibariyla, Sirket aleyhine ac¢ilmis dava bulunmamaktadir (31 Aralik 2015:

Bulunmamaktadir).

Emanet kiymetler:

2015 2014
Tahsile alman ¢ekler 245.177 166.841
Toplam 245177 166.841

23. BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Sirket sadece Tiirkiye’de ve faktoring alaninda faaliyet gosterdigi icin boliimlere gore raporlama yapmamustir (31

Aralik 2014: Yapmamustir).
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24. ESAS FAALIYET GELIiRLERI

2015 2014

Faktoring faiz gelirleri 34.775 33.970
Faktoring komisyon gelirleri 6.209 5.814
Faktoring masraf gelirleri 662 617
41.646 40.401

25. ESAS FAALIYET GIDERLERI

31 Aralik 2015 ve 2014 tarihlerinde sona eren hesap donemlerine ait esas faaliyet giderleri asagidaki gibidir:

2015 2014

Personel giderleri 8.769 8.000
Genel isletme giderleri 4.505 4.455
Amortisman ve itfa pay1 giderleri (Dipnot 8,9) 438 491
Kidem tazminati gideri 135 59
13.847 13.005

31 Aralik 2015 ve 2014 tarihlerinde sona eren hesap donemlerine ait genel isletme giderleri asagidaki gibidir:

2015 2014
Personel ticretleri 8.769 8.000
Tasit giderleri 772 843
Kira giderleri 577 538
Amortisman ve itfa paylar1 giderleri 438 491
Kanunen kabul edilmeyen giderler 369 603
Danigsmanlik ve miisavirlik giderleri 327 370
Kidem tazminati karsilig1 gideri 135 59
Isyeri giderleri 130 144
Bakim ve onarim giderleri 126 120
Konaklama ve seyahat giderleri 105 173
Vergi ve harglar 82 126
Sigorta giderleri 37 44
Haberlesme giderleri 10 83
Diger genel yonetim giderleri 1.970 1.411
Toplam 13.847 13.005
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26. DIGER FAALIYET GELIRLERI

2015 2014
Takipteki alacaklardan tahsilatlar 276 605
Tiirev islem kari 147 -
Mevduat faiz gelirleri 107 48
Sabit kiymet satis kar1 24 209
Kambiyo islemleri kar1 1 -
Diger 592 74
1.148 936
27. FINANSMAN GIDERLERI
2015 2014
Kullanilan kredilere verilen faizler 16.999 13.021
Faktoring islemlerinden borglara verilen faizler 3.049 3.575
Finansal kiralama giderleri 11 2
20.059 16.598
28. TAKIPTEKI ALACAKLARA iLiSKiN OZEL KARSILIKLAR
2015 2014
Ozel karsilik gideri 4.463 2.429
4.463 2.429
29. DIGER FAALIYET GIDERLERI
2015 2014
Kambiyo islemleri zarar1 5 1
5 1
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30. VERGILER

Sirket, Tiirkiye’de gecerli olan kurumlar vergisine tabidir. Sirket’in cari donem faaliyet sonuglarina iliskin tahmini
vergi yliktimliiliikleri i¢in ekli finansal tablolarda gerekli karsiliklar ayrilmistir.

Vergiye tabi kurum kazanci iizerinden tahakkuk ettirilecek kurumlar vergisi orani, ticari kazancin tespitinde gider
yazilan vergi matrahindan indirilemeyen giderlerin eklenmesi ve vergiden istisna kazanglar, vergiye tabi olmayan
gelirler ve diger indirimler (varsa ge¢mis yil zararlar1 ve tercih edildigi takdirde kullanilan yatirim indirimleri)
diisiildiikten sonra kalan matrah tlizerinden hesaplanmaktadir.

2015 yilinda uygulanan efektif vergi oran1 %20°dir (2014: %20).

Tiirkiye’de gegici vergi ticer aylik donemler itibariyla hesaplanmakta ve tahakkuk ettirilmektedir. 2015 yili kurum
kazancglarinin gegici vergi donemleri itibariyla vergilendirilmesi asamasinda kurum kazanglar1 {izerinden %20
oraninda gecici vergi hesaplanmistir (2014: %20).

Zararlar, gelecek yillarda olusacak vergilendirilebilir kardan diisiilmek iizere, maksimum 5 yil taginabilir. Ancak
olusan zararlar geriye doniik olarak, dnceki yillarda olusan karlardan diisiilemez.

Tiirkiye’de vergi degerlendirmesiyle ilgili kesin ve kati bir mutabakatlasma prosediirii bulunmamaktadir. Sirketler
ilgili yilin hesap kapama donemini takip eden yilin 1-25 Nisan tarihleri arasinda (6zel hesap donemine sahip
olanlarda donem kapanisini izleyen dordiincii aym 1-25 tarihleri arasinda) vergi beyannamelerini hazirlamaktadir.
Vergi Dairesi tarafindan bu beyannameler ve buna baz olan muhasebe kayitlar1 5 yil igerisinde incelenerek
degistirilebilir.

Gelir vergisi stopaji:

Kurumlar vergisine ek olarak, dagitilmas1 durumunda kar pay1 elde eden ve bu kar paylarini kurum kazancina dahil
ederek beyan eden tam miikellef kurumlara ve yabanci sirketlerin Tiirkiye’deki subelerine dagitilanlar hari¢ olmak
tizere kar paylar lizerinden ayrica gelir vergisi stopaji hesaplanmasi gerekmektedir. Gelir vergisi stopaji 24 Nisan
2003 - 22 Temmuz 2006 tarihleri arasinda tiim sirketlerde %10 olarak uygulanmistir. Bu oran, 22 Temmuz 2006
tarthinden itibaren, 2006/10731 sayili Bakanlar Kurulu Karar1 ile %15 olarak uygulanmaktadir. Dagitilmayip
sermayeye ilave edilen kar paylari gelir vergisi stopajina tabi degildir.

Sirket’in 31 Aralik 2015 ve 2014 tarihlerinde sona eren donemler itibariyle cari yil vergi giderleri asagidaki
gibidir:

2015 2014
Kurumlar vergisi karsilik gideri (1.308) (2.241)
Ertelenmis vergi geliri/(gideri) (Dipnot 11) 55 (€2))]
(1.253) (2.272)

Cari donem vergi karsilig1 1.308 2.241
Pegin 6denen kurumlar vergisi (-) (1.121) (1.798)

187 443

Vergi oncesi kar 4.420 9.304
%20 vergi orani ile olusan teorik vergi gideri (884) (1.861)
Kanunen kabul edilmeyen giderler ve diger ilaveler (947) (538)

Diger indirim ve istisnalar 578 127
(1.253) (2.272)
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31. HISSE BASINA KAZANC

Hisse basina kazang, net donem karinin, donem boyunca bulunan hisse senetlerinin agirlikli ortalama sayisina
boliinmesi ile bulunmustur

Tirkiye’de, sirketler, mevcut hissedarlara birikmis karlardan hisseleri oraninda hisse dagitarak (“Bedelsiz
Hisseler”) sermayelerini arttirabilir. Hisse basina kazancg/(zarar) hesaplanirken, bu bedelsiz hisse ihraci ¢ikarilmig
hisseler olarak sayilir. Dolayisiyla hisse basina kazang/(zarar) hesaplamasinda kullanilan agirlikli hisse adedi
ortalamasi, hisselerin bedelsiz olarak ¢ikarilmasii geriye doniik olarak uygulamak suretiyle elde edilir. Hisse
basina esas ve nispi kazang arasinda hi¢bir donem i¢in herhangi bir fark bulunmamaktadir.

2015 2014
Net donem kar1 3.167 7.032
Agirlikli ortalama hisse adedi 20.000 17.520
Hisse basina kazang 0,1616 0,4020
Seyreltilmis hisse basina kazang 0,1616 0,4020

32. FINANSAL TABLOLARI ONEMLI OLCUDE ETKILEYEN YA DA MALI TABLOLARIN ACIK,
YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI ACISINDAN ACIKLANMASI GEREKLI
OLAN DiGER HUSUSLAR

Bulunmamaktadir (31 Aralik 2014: Bulunmamaktadir).

33. FINANSAL ARACLARLA iLGILi EK BILGILER

Sermaye risk yonetimi

Sirket, sermaye yonetiminde, bir yandan faaliyetlerinin siirekliligini saglamaya ¢alisirken, diger yandan da borg ve
6zkaynak dengesini en verimli sekilde kullanarak karini artirmay1 hedeflemektedir.

Sirket’in sermaye yonetimindeki amaci; Sirket’in gelir getiren bir isletme olarak devamliligin1 saglamak, hissedar
ve kurumsal ortaklarin faydasini gézetmek, ayni zamanda sermayenin maliyetini azaltmak i¢in en verimli sermaye
yapisinin siirekliligini saglamaktir

Sirket’in sermaye ve fonlama yapisi, kredilerini de iceren borglari, nakit ve nakit benzerleri ve sirasiyla ¢ikarilmis
sermaye, yedekler ile gecmis y1l kazanclarini igeren 6zkaynak kalemlerinden olusmaktadir.

31 Aralik 2015 tarihi itibariyle 6zkaynaklarin toplam borclara orani %16 (31 Aralik 2014: %25) olarak
ger¢eklesmistir.
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32. FINANSAL TABLOLARI ONEMLI OLCUDE ETKIiLEYEN YA DA MALI TABLOLARIN ACIK,
YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI ACISINDAN ACIKLANMASI GEREKLI

OLAN DiGER HUSUSLAR (Devami)

31 Aralik 2015 ve 2014 tarihleri itibariyla 6zkaynaklarin net borglara oran1 agsagidaki gibidir.

2015 2014
Toplam Borglar 184.324 117.372
Eksi: Nakit ve nakit benzerleri (269) (2.584)
Net Borg 184.055 117.488
Toplam Ozkaynak 28.659 29.596
Ozkaynak/Net Bor¢ oram %16 %25

Onemli muhasebe politikalar

Sirket’in finansal araglarla ilgili onemli muhasebe politikalar1 2 numarali “Muhasebe Politikalar1” notunda
acgiklanmaktadir.

Finansal Risk Faktorleri

Sirket faaliyetleri nedeniyle piyasa riski (kur riski, gercege uygun deger faiz orani riski, nakit akimi faiz orani
riski), kredi riski ve likidite riskine maruz kalmaktadir. Sirket’in risk yOnetimi programi genel olarak mali
piyasalardaki belirsizligin, Sirket finansal performansi iizerindeki potansiyel olumsuz etkilerinin minimize
edilmesi tizerine odaklanmaktadir. Sirket, ¢esitli finansal risklerden korunmak amaci ile zaman zaman tiirev
tiriinleri kullanmaktadir.

Kur Riski
Yabanci para cinsinden islemler, kur riskinin olusmasina sebebiyet vermektedir. Sirket faaliyetlerinin ve
finansman anlagmalarmin nakit akislarinin sonucunda ortaya ¢ikan kur riskini diizenli olarak kontrol etmektedir.

Sirket, Faktoring islemine konu yabanci para ¢ek ve senetlerin kur riskinden korunmak amagli vadeli alim satim
islemleri yapmaktadir.

Sirket’in 31 Aralik 2015 tarihi itibaiyle doviz cinsinden parasal varliklarinin ve parasal yiikiimliiliikleri
bulunmamaktadir (31 Aralik 2014: Bulunmamaktadir).

Kur riskine duyarlilik

Sirket’in 31 Aralik 2015 tarihi itibariyle yabanci para cinsinden varlik ve yilikiimliiligii bulunmamaktadir (31
Aralik 2014: Bulunmamaktadir).
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33. FINANSAL ARACLARLA ILGILI EK BILGILER (Devami)
Faiz Orani Riski Yonetimi

Raporlama tarihi itibartyla Sirket’in degisken faizli finansal varlik ve yiikiimliiliikleri bulunmamaktadir. Ancak,
Sirket’in sabit ve degisken faiz oranlar1 {izerinden bor¢lanmasi halinde, Sirket’i faiz orani riskine maruz
kalabilmektedir. Bu durumda olusacak s6z konusu risk, sabit ve degisken oranli borglar arasinda uygun bir dagilim
yapilarak, Sirket tarafindan kontrol edilmektedir

Degisken faizli yiikiimliiliklerin analizinde donem sonlarindaki bakiyenin tiim y1l boyunca var oldugu varsayimi
kullanilarak hesaplanir. Sirket yonetimi, faiz oranlarinda %5°lik bir dalgalanma senoryosuna gore Sirket’in faiz
orani duyarliligin1 6lgmektedir.

Raporlama tarihi itibartyla Sirket’in degisken faizli finansal varlik ve ytikiimliiliikleri bulunmamasi dolayisiyla (31
Aralik 2014: Bulunmamaktadir), faiz oranlarinda %35’lik bir diisiis/yiikselis olmasi durumunda Sirket’in varlik ve
ylikiimlilik dengesine bagh olarak olusan net kar1 degismeyecektir
(31 Aralik 2014: Degismeyecektir).

Sabit Faizli Finansal Araclar 2015 2014

Finansal Varhklar:

Faktoring Alacaklar1 207.567 140.204

Finansal Yiikiimliiliikler:

Alman Krediler 141.040 112.083
Faktoring Borglar1 40914 3.408

Kredi riski yonetimi

Finansal aracin taraflarindan birinin soézlesmeye bagli yiikiimliliglinii yerine getirememesi nedeniyle Sirket’e
finansal bir kayip olusturmasi riski, kredi riski olarak tanimlanir. Sirket, islemlerini yalnizca kredi giivenirliligi
olan taraflarla gerceklestirme ve miimkiin oldugu durumlarda, yeterli teminat elde etme yoluyla kredi riskini
azaltmaya calismaktadir. Sirket’in maruz kaldigi kredi riskleri ve miisterilerin kredi dereceleri devamli olarak
izlenmektedir. Kredi riski, miisteriler i¢in belirlenen ve risk yonetimi kurulu tarafindan her yil incelenen ve
onaylanan sinirlar araciligiyla kontrol edilmektedir.

Faktoring alacaklari, gesitli sektor ve cografi alanlara dagilmis. ¢cok sayidaki miisteriyi kapsamaktadir. Miisterilerin
ticari alacak bakiyeleri lizerinden siirekli olarak kredi degerlendirmeleri yapilmaktadir. Sirket’in, alacaklar i¢inde
o6nemli yer tutan miisterilerden kaynaklanan kredi riski bulunmaktadir. S6z konusu miisterilerin kredi gilivenirliligi
oldukgea yiiksektir ve ilgili islemler yonetim kurulu tarafindan onaylanmustir.

Ekli finansal tablolarda sunulan finansal varliklarin deger diisiis karsiliklar1 diisiilmeden gosterilen briit degerleri
Sirket’in, alinan teminatlar dahil edilmeden 6nceki, azami kredi riskini gostermektedir.
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33. FINANSAL ARACLARLA iLGILI EK BILGILER (Devam)

Faktoring Alacaklari

Bankalardaki
2015 Mliskili Taraf Diger Taraf Mevduat
Raporlama tarihi itibariyla maruz kalinan azami
kredi riski (*) - 209.771 268
- Azami riskin teminat, vs ile glivence altina alinmis
kismi - - -

A. Vadesi gegmemis ya da deger diistikliigline

ugramamis finansal varliklarin net defter degeri - 206.054 268
- teminat, vs ile glivence altina alinmig kismi - - -
B. Kosullar1 yeniden goriisiilmiis bulunan, aksi

takdirde vadesi gegmis veya deger diisiikliigiine

ugramig sayilacak finansal varliklarin defter degeri - - -

C. Vadesi gegmis ancak deger diistikliigiine
ugramamis varliklarin net defter degeri - 1.513 -

- teminat, vs ile giivence altia alinmig kismi - - -

D. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net defter

degerleri - 2.204 -

- Vadesi gecmis (briit defter degeri) - 11.258 -
- Deger diistikliigii (-) - (9.054) -
- Net degerin teminat, vs ile glivence altina alinmis

kismi - - -

- Vadesi gecmemis (briit defter degeri) - - -
- Deger diistikliigii (-) - - -
- Net degerin teminat, vs ile glivence altina alinmis

kismi - - -

E. Bilanc¢o dis1 kredi riski igeren unsurlar - - -

(*)  Tutarmn belirlenmesinde, alinan teminatlar gibi, kredi giivenilirliginde artig saglayan unsurlar dikkate alinmamaistir.
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(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Bin Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistr.)

33. FINANSAL ARACLARLA iLGILI EK BILGILER (Devam)

Faktoring Alacaklari

Bankalardaki
2014 Mliskili Taraf Diger Taraf Mevduat
Raporlama tarihi itibariyla maruz kalinan azami
kredi riski (*) - 142.106 2.584
- Azami riskin teminat, vs ile glivence altina alinmis
kismi - - -

A. Vadesi gegmemis ya da deger diistikliigline

ugramamis finansal varliklarin net defter degeri - 137.960 2.584
- teminat, vs ile glivence altina alinmig kismi - - -
B. Kosullar1 yeniden goriisiilmiis bulunan, aksi

takdirde vadesi gegmis veya deger diisiikliigiine

ugramig sayilacak finansal varliklarin defter degeri - - -

C. Vadesi gegmis ancak deger diistikliigiine
ugramamis varliklarin net defter degeri - 2.244 -

- teminat, vs ile giivence altina alinmig kismi - - -

D. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net defter

degerleri - 1.902 -

- Vadesi gecmis (briit defter degeri) - 6.769 -
- Deger diistikliigii (-) - (4.867) -
- Net degerin teminat, vs ile glivence altina alinmis

kismi - - -

- Vadesi gecmemis (briit defter degeri) - - -
- Deger diistikliigii (-) - - -
- Net degerin teminat, vs ile glivence altina alinmis

kismi - - -

E. Bilanc¢o dis1 kredi riski igeren unsurlar - - -

(*)  Tutarmn belirlenmesinde, alinan teminatlar gibi, kredi giivenilirliginde artig saglayan unsurlar dikkate alinmamaistir.
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33. FINANSAL ARACLARLA ILGILI EK BILGILER (Devami)
Likidite risk yonetimi

Likidite riski yonetimi ile ilgili esas sorumluluk, yonetim kuruluna aittir. Mali isler, Sirket yonetiminin kisa, orta
ve uzun vadeli fonlama ve likidite gereklilikleri i¢in, uygun bir likidite riski yonetimi olusturmustur. Sirket, likidite
riskini tahmini ve fiili nakit akimlarini diizenli olarak takip etmek ve finansal varlik ve yiikiimliiliiklerin
vadelerinin eslestirilmesi yoluyla yeterli fonlarin ve bor¢lanma rezervinin devamini saglamak suretiyle yonetir.

Asagidaki tablo, Sirket’in tiirev niteliginde olmayan finansal yiikiimliiliklerinin vade dagilimimi gostermektedir.
Asagidaki tablolar, Sirket’in yiikiimliiliikkleri iskonto edilmeden ve 6demesi gereken en erken tarihler esas alinarak
hazirlanmigtir. S6z konusu yiikiimliiliikler tizerinden ddenecek faizler asagidaki tabloya dahil edilmistir.

2015
Sozlesme
uyarinca nakit
cikislar toplamm 3 aydan 3-12 ay 1-5 yil 5 yildan
Sozlesme Uyarimnca Vadeler Defter Degeri (I+I+II+IV) kisa (I) aras1i(II) arasi (II1) uzun (IV)
Tiirev Olmayan Finansal Yiikiimliiliikler
Alnan Krediler 141.040 146.636 72.623 73.830 183 -
Faktoring Borglart 40.914 40.914 30.264 10.650 - -
Toplam Yiikiimliiliikler 181.954 187.550 102.887 84.480 183 -
2014
Sozlesme
uyarinca nakit
cikislar toplam 3 aydan 3-12 ay 1-5 yil 5 yildan
Sozlesme Uyarinca Vadeler Defter Degeri (I+HII+II+IV) kisa (I) aras1i(II) arasi (II1) uzun (IV)
Tiirev Olmayan Finansal Yiikiimliiliikler
Alinan Krediler 112.083 115.573 66.169 49.176 228 -
Faktoring Borglart 3.408 3.408 3.049 359 - -
Toplam Yiikiimliiliikler 115.491 118.981 69.218 49.535 228 -

Finansal araclarin gercege uygun degeri

Gergege uygun deger zorunlu satis veya tasfiye disinda taraflarin rizasi dahilindeki bir islemde bir finansal aracin
alim satiminin yapilabilecegi tutardir. Mevcut olmasi durumunda kote edilmis piyasa fiyat1 gergege uygun degeri
en iyi bigimde yansitir.

Sirket finansal araglarin tahmini gercege uygun degerlerini halihazirda mevcut piyasa bilgileri ve uygun degerleme
yontemlerini kullanarak belirlemistir. Ancak piyasa bilgilerini degerlendirip ger¢ek degerleri tahmin edebilmek
yorum ve muhakeme gerektirmektedir. Sonug olarak bu finansal tablolarda sunulan tahminler, her zaman, Sirket’in
cari bir piyasa igleminde elde edebilecegi degerlerin gostergesi olmayabilir.
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33. FINANSAL ARACLARLA ILGILI EK BILGILER (Devami)
Finansal araglarin gercege uygun degeri, Tiirkiye’deki mali piyasalardan almabilen glivenilir bilgilere
dayandirilarak hesaplanir. Diger finansal araglarin gergege uygun degerleri, benzer 6zelliklere sahip baska bir

finansal aracin cari piyasa degeri dikkate alinarak veya gelecekteki nakit akimlariin cari faiz oranlar ile iskonto
edilmesini i¢eren varsayim teknikleri kullanilarak tespit edilir.

Kisa vadeli varlik ve yiikiimliiliikklerin ger¢ege uygun degerlerinin iskonto etkisinin 6nemsiz olusu sebebiyle kayith
degerlerine yakin oldugu 6ngoriilmektedir.

Faktoring alacaklarin kayitli degerinin, kisa vadeli olmalar1 sebebiyle ilgili siipheli alacak karsiliklariyla beraber
gercege uygun degeri yansittigi ongorilmektedir.

Gercege uygun deger olctimiintin siniflandirilmasi

Finansal varliklarin ve yiikiimliiliiklerin ger¢ege uygun degeri asagidaki gibi belirlenir:

. Birinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, birbirinin ayn1 varlik ve yiikiimliiliikler i¢in aktif piyasada
islem goren borsa fiyatlarindan degerlenmektedir.

. Ikinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, ilgili varlik ya da yiikiimliiliigiin birinci seviyede belirtilen
borsa fiyatindan baska dogrudan ya da dolayli olarak piyasada gozlenebilen fiyatinin bulunmasinda
kullanilan girdilerden degerlenmektedir.

. Ugiincii seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, varlik ya da yiikiimliiliigiin gergege uygun degerinin
bulunmasinda kullanilan piyasada gozlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden degerlenmektedir.

Gergege uygun degerleri lizerinden Olciilen finansal varlik ve yiikiimliiliikklerin gercege uygun deger siniflamalari
asagidaki gibidir:

Raporlama tarihi itibariyla
gercege uygun deger seviyesi

31 Aralik 2015 1. seviye 2. seviye 3. Seviye Toplam
Finansal varhiklar - 10 - 10
Alim satim amagl tiirev finansal varliklar - 10 - 10

Sirket’in 31 Aralik 2014 tarihi itibariyle gercege uygun degerleri ilizerinden Olgiilen finansal varlik ve
yukiimliiliikleri bulunmamaktadir.

34. BILANCO TARIHINDEN SONRAKI OLAYLAR

Bulunmamaktadir (31 Aralik 2014: Bulunmamaktadir).
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