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tarafindan vavimlanan Denetim Standartlan’nin bir parcasi olan Bafaimsiz Denetim
Standartlan’na uygun olan.kyﬂrﬁtﬁlmiisrﬁr Bu standa.rtlar. etik hitkiimlere uygunluk saglanmasml ve
bagimsiz denetimin, finansal tablolarin Gnemli yanhghk icerip icermedigine dair makul giivence elde
etmek iizere planlanarak yuritiilmesini gerektirmektedir.

naslmslz denetim, finansai tabioiardaii tuiar ve nl;uuanuuur hakkinda denetim kaniti eide etmek amaciyia
denetim proseduﬂennm uygulamnas:.m igerir. Bu prosediirlerin segimi, finansal tablolardaki hata veya
iﬁii _"j'

muhakemesine dayamr Bagumsiz denetgi, risk degerlendirmelerini yaparken. gartlara uygun denetim

sunumuy]a ilgili i¢ kontrolii degerlendirir, ancak bu degerlendirme, igletmenin ig kontroliiniin etkinligine
iligkin bir gdriis verme amac: taimaz. Bafimsiz denetim, bir biitiin olarak finansal tablolann sunumunun
degerlendirilmesinin yani sira, isletme yGnetimi tarafindan kullanilan muhasebe pelitikalanmin

uygunlugunun ve yapilan muhasebe tahminlerinin makul olup clmadifimin degerlendirilmesini de igerir.

Bafimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz bagimsiz denetim kanitlanmn, gérigiimiziin olusturulmas: igin
yeterli ve uygun bir dayanak olugturduguna inamyoruz.

Mnag!mmmmvcammmwm Mdilﬂuﬂ\'lﬂlkﬂ.ﬁ

iKTa§ '.uf istanbui - mrxey
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Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliiliiklere iligkin Raporlar:

istenen aciklamalan yapms ve istenen belgeleri vermistir.

PwC Bagimsiz Denetim ve

istanbul, g Mart 2017
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Olagan Genel Kurul
Gindemi

1. Acilis ve toplanti baskanhdi'nin se¢imi ve Genel Kurul toplanti tutanaklarinin

imzalanmasi i¢in toplanti baskanhgi'na yetki verilmesi,

2016 yili faaliyetleri hakkinda Yénetim Kurulu Yillik Faaliyet raporunun okunmasi,

2016 yili bagimsiz denetim raporunun okunmasi ve goérusilmesi,

2016 yih hesap dénemine iliskin Bilango ve Kar/Zarar tablolarinin okunmasi,

gOrusilmesi ve onaya sunulmasi,

5. Yonetim kurulu Uyelerinin Sirketin 2016 yili faaliyetlerinden dolayi ibralarinin,
kendi ibralarinda oylamaya igtirak etmeksizin gorus, kabul ve onaya sunulmasi,

6. YoOnetim Kurul'u dyelerinin 3 yil sire ile gérev yapmak Uzere yeniden segilmeleri
hususun onaya sunulmasi

7. 2016 yili kar dagitimi ve karin kullanim sekli ile ilgili Yonetim Kurulu’nun &nerisinin
gorusulmesi ve onaya sunulmasi,

8. Sirketin 2017 yili bagimsiz denetimini yapmasi i¢in "PWC Bagimsiz Denetim ve
Serbest Muhasebeci Mali Misavirlik A.$."nin, Sirketin 2017 yili bagimsiz denetim
firmasi olarak kabul edilmesine iligkin teklifin géristilmesi ve onaya sunulmasi,

9. Ydnetim kurulu uUyelerinin Ucretlerinin belirlenmesi hususunun gorusilmesi ve
onaya sunulmasi,

10. Tirk Ticaret Kanunu, Sermaye Piyasasi Kanunu ve yUrirlikteki sair mevzuat
hikUmleri gergevesinde her turli Tahvil, Finansman Bonosu veya mevzuatta
kabul edilecek diger borglanma araglarinin ihrag edilmesine ve ihrag islemlerinin
gerceklestiriimesi icin Yonetim Kurulu'na yetki verilmesi hususunun goérusulmesi
ve onaya sunulmasi,

11. Sirket tarafindan 2016 yili icerisinde Kurum ve Kuruluslara yapilan yardimlarla ilgili
olarak Genel Kurul'a bilgi verilmesi,

12. Yonetim kurulu Uyelerine Turk Ticaret Kanunu'’nun 395 ve 396 maddeleri gore
yetki verilmesi hususunun goérisulmesi ve onaya sunulmasi,

13. Dilekler, temenniler ve kapanis.

Robdh



Esas Sozlesme Degisikligi;

Donem icinde Esas Sozlesme
degisikligi bulunmamaktadir.



Optima Faktoring;

Tum calisma arkadagslarimiz, yeteneKli,
tecribeli ve yenilikgi insan kaynagimiz
kurumumuzun en 6nemli hazinesidir.

Optima KOBI ve mikro isletmelere yonelik yurt ici faktoring hizmeti sunan, sayginhgi ve
istikrarli basari grafigiyle dne ¢ikan bir hizmet saglayicidir.

1996 yilinda kurulan Optima’nin 2005 ve 2010 vyillarinda ortaklik yapisi degismis olup
son halini 2013 yilinda almigtir. Saglam mali yapisi, yiksek kredibilitesi ve misteri odakli
is akisina sahip olan Optima, farkli sektorlerde faaliyet gésteren dengeli misteri portfoyi
ile pazar konumunu glglendirmektedir.
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OrtaklikYapisi
Gucli hissedarlar, yiiksek kredibilite...

4.44 Optima Faktoring A.S. Gergek Kisi Nihani

Pay Sahipleri
Ortaklar Pay (%)
Murat Bager 41,59
Neslihan Bayraktaroglu 32,33
Hasan Baser 21,63
Mediha Bager 4,44
Toplam 100,00

Optima Faktoring A.S. Ortaklik Yapisi

Ortaklar Odenmis Sermaye (bin TL) Pay (%)

A.B. Holding A.S. 19.693 98,46

Murat Baser 244 1,22

Mediha Baser 31 0,15

Neslihan Bayraktaroglu 31 0,15

Hasan Baser >0 0,01

Toplam 20.000 100,00

Sirket,
BDDK

A.B. Holding A.S. Ortaklik Yapisi

Ortaklar Odenmis Sermaye (bin TL) Pay (%)

Murat Baser 2.246 41,59

Neslihan Bayraktaroglu 1.746 32,33

Hasan Baser 1.168 21,63

Mediha Baser 240 4,44

Toplam 5.400 100,00

tarafindan 24 Aralik 2013 tarihli ve 28861 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan “Finansal
Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerinin Muhasebe Uygulamalari ile Finansal
Tablolari Hakkinda Yénetmelik” hiikiimlerine uygulamakta ayrica faktoring alacaklari igin
borglularin kredi deg@erliligine iliskin batln verileri ve Sirket'in tahsilat istatistikleri ile
teminat cinsini de dikkate alarak, ihtiyatllik ilkesi uyarinca faktoring alacaklari Gizerinden
genel karsilik ayirmaktadir. Dolayisiyla Sirket'in sermayesi finansal tablolarda net bir
sekilde yansitilmaktadir.



Vizyon

Faktoring Sektorinin gelismesini ve
KOBI’lerin finansman ihtiyacini  en
verimli sekilde saglayan lider kurum
olmak

Misyon

Kurumsalligimiz ve oOnculugumuz ile
musterilerimize, calisanlarimiza,
hissedarlarimiza ve toplumumuza
kattigimiz degerleri hep yukseltmek ve
buyutmektir.
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Kurumsal Strateji

Optima’nin vizyonu Faktoring
sektoériinin  gelismesini ve KOBI'lerin
finansman ihtiyacini en verimli sekilde
saglayan lider kurum olmaktir. Misyonu,
Kurumsalligimiz ve onculigimiz ile
masterilerimize, ¢alisanlarimiza,
hissedarlarimiza ve toplumumuza
kattigimiz degerleri hep ylkseltmek ve
blyGtmektir.

Stratejilerimiz;

o Kaliteli insan kaynagi, hizli ve
verimli stirecleri ve hizmet
kalitesi ile fark yaratan bir sirket
olmak,

e Teknolojik altyapisina strekli
yatirirm yaparak, teknolojiyi etkin
kullanmak ve verimliligi artirmak,

e Yenilikgi Grlnleri ve musteri
Ozelinde kurumsal ¢dzimler ile
masgterilerine ihtiyaglarina
yonelik hizmetler sunmak,

e Karli bliylime, hizmet kalitesi ve
¢alisan memnuniyeti tGzerine
insa edilen, piyasa verileri,
musteri ihtiyaclar dogrultusunda
olusturulan stratejilerimizin etkin
uygulanmasini saglamak,
izlemek, gelistirmek, ¢alisanlar
arasinda interaktif iletisime
dayali bir yapinin
benimsenmesini saglamaktir.

S6z konusu stratejiler ¢ergevesinde
yillik butgeler olusturulmakta, yoénetim
kurulu onayindan gegirilmektedir. Hedef
gerceklesme ve gelismeler sirket
ybnetimince haftalik periyodlar ile
dizenlenen  Aktif Pasif Komitesi
toplantilari ve iki ayda bir Genel Mudur
baskanliginda gerceklestirilen bultce
gérasmeleri ile sdrekli olarak takip
edilmektedir.

Yonetim  Kurulu  Sirketin  stratejik
hedeflere yonelik gergeklesmelerini (¢
ayda bir yapillan yobnetim kurulu
toplantilarinda gOruserek
degerlendirmektedir. Yonetim raporlama
altyapisi ve sistemleri ile gelismeleri
anlik olarak takip edebilmektedir.

HizmetTanimi ve Kapsami

Optima, 13.12.2012 tarih, 28496 sayil
Resmi Gazete ‘de yayinlanan “Finansal
Kiralama, Faktoring ve Finansman
Sirketleri Kanunu” ve BDDK’nin
24.04.2013 tarih ve 28627 sayili Resmi
Gazete de yayinlanan “Finansal
Kiralama, Faktoring ve Finansman
Sirketlerinin Kurulug ve Faaliyet Esaslari
Hakkinda YoOnetmelik” cercevesinde
faktoring hizmetleri sunmaktadir.

Faktoring, firmalarin mal ve hizmet
satiglarindan dogmus veya dogacak
vadeli, fatura veya fatura yerine gegen
bir belgeye dayanan alacaklarinin temlik
alinmasi yoluyla, finansman, garanti ve
tahsilat hizmetlerinin  sunuldugu bir
finansal Grundar.

Faktoring ticari hayatin
kolaylastiriimasini saglayan bir yenilik
olarak  o6zellikle  1980’ler  sonrasi
dlinyada yayginlasarak serbest piyasa
ekonomisini vazgecilmez bir enstrimani
haline gelmigtir.

Optima, mal ve hizmet satisindan dogan
vadeli alacaklari temlik yolu ile devir
almak suUratiyle, kiiglk ve orta buyuklik
deki  Isletmelere  (KOBI) vyurtigi
satislarina dayali olarak finansman ve
tahsilat hizmeti sunmaktadir. Optima’nin
yurtici faktoring islemleri, teminatlh, ricu
edilebilir ve bildirimsiz, az sayida da
olsa bildirimli olabilmektedir.
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2015

°
2012

2008
[
2005

°
1996

Odenmig Sermaye 20.000.000 TL oldu.

“Optima Faktoring Hizmetleri A.S.” unvani “Optima Faktoring A.$.” olarak tadil
iilll?lderecelendirme notu bir kademe yukseltilerek BBB (tur) notu alind1.
Fitch Ratings tarafindan derecelendiriimeye baslandi ve BBB- (tur) notu aldi.

Ortakhk yapisi degisti, Hasan Baser Ailesi etkin konumuna geldi

Optima Kuruldu
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SURDURULEBILIRLIK
POLITIKASI

Siirdiirtilebilirlik vizyonumuz
21 vyilhk bir slregte insa ettigimiz

deneyim ve bilgi birikimimizi;
ekonomiye, c¢evreye, topluma katki
saglamak Uzere kullanmak,

paydaslarimiz i¢in kalici deger Uretmek,
surdurdlebilir - karlihk  ve  verimlilik
prensipleri ile rekabetgi bir sirket olmak.

Siirdiiriilebilirlik hedefimiz

Bu politika kapsaminda hayata gegecek
kurumsal surddrulebilirlik
uygulamalariyla, Degisim ve Doénlsim
Projesi’'nin ortaya koyacagi kaldirag,
etkisini orta ve uzun vadede arttirarak
Sirket'in  ulusal piyasadaki  gliglu
konumunu ve kiresel rekabet giiciini
daha da gelistirmek.

Siirdiirtilebilirlik yaklagimimiz
Surdurdlebilirlik  yaklagimimiz; finansal
bir hizmet saglayici olarak
sorumluluklarimiz, gevreye ve topluma
yukUmlUlUklerimiz ve bir igsveren olarak
gorevlerimiz 1s1ginda sekillenmektedir.

e Optima, glglu, lider ve giiven
duyulan bir sirkettir. Ekonomik
surdlrulebilirlik  alanindaki  bu
basarimizi, uzun vadeli ¢evresel
ve toplumsal sdrdurdlebilirlik
bakis acisiyla destekleyerek
gelece@e tasimak arzusundayiz.

e Karar alma sureclerimizde,
kaynaklarimizi ve hizmet alt
yapimizi yoénetmede gevresel ve
toplumsal konular ile bunlara
iliskin potansiyel riskleri dikkatli
ve Ozenli bir yaklasimla ele
aliyoruz.

o Iklim degisikligi ve disik karbon
ekonomisine gegis slreci de
dahil olmak (zere, c¢gevresel
surdurulebilirligi onemli bir

glindem maddesi olarak kabul
ediyoruz.

isveren olarak insan odakl
calisma kosullarinin  énemine
inaniyoruz. is modelimizde, tiim
calisanlarimiza  firsat  esitligi
sunmaya ©6nem veriyor, i$
glicimuzdeki farkhliklar
Optima’nin  zenginligi  olarak
goruyor ve destekliyoruz.

Hizmet saglayici olarak, musteri
odakhhgi ve masteri
memnuniyetini her seyin
temelinde goriyoruz. Hedefimiz,
Faktoring Urin ve hizmetlerini
tim musterilerimize pratik,
anlasilir ve ulasilir formatlarda
sunmak, yeni ornek
uygulamalarla sektére zenginlik
katmaktir.

Tedarikgilerimizin basarisini, is
ortagi olarak tamamladigimiz
projelerle birlikte destekliyoruz.

is ortagr olarak tedarikgilerle
iligkilerimizi  karsihkh  saygi,
sorumluluk ve adil paylasim
temelinde gelistirmeye kararliyiz.
Surdurilebilirligin evrensel kabul
goérmus ilkelerinin is modelimizle
entegre edilmesi hedefiyle
surekli olarak projeler
gelistirmeye ve hayata
gecirmeye kararlyiz.

Ulusal ve uluslararasi Olgekte

cok tarafli surdurulebilirlik
inisiyatiflerinde ve isbirligi
platformlarinda yer almayi ve
aktif gbrev Ustlenmeyi
6nemsiyoruz. Bu temel
noktalardan hareketle
surdurulebilirligi deger
zincirimizin bltininde

yayginlastirmaya, gelistirmeye
ve yasatmaya odakliyiz.

10
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e Surdurdlebilirlik
Optima  Yoénetim  Kurulu'nun
himayesinde yapilandirilan
surdurulebilirlik  planimiz, yalin
ve etkin bir organizasyon yapisi
kapsaminda uygulamaya
alinmistir.

e Optima’nin surdurulebilirlik
uygulamalari Genel Muduar’in
liderliginde icra edilmektedir.

e Optima Kurumsal  Yoénetim
Komitesi surdurulebilirlik
calismalarinin  koordinasyonunu
Ustlenmektedir.

e Surdurdlebilirlik calismalari
Kurumsal Yonetim  Komitesi
tarafindan takip edilmektedir.

yapilanmamiz

Paydaslarimizia diyalogumuz

Optima’nin  uzun vadeli basarisi,
paydaslarinin  glvenine ve sirekli
tercihine baglidir. Uygulamaya
alacagimiz surdurdlebilirlik projeleri bu
guven ve sadakatin daha da
guclenmesinde rol oynayacaktir.

e Calisanlarimiz en 6nemli paydas
gruplarimizdan biridir.
Calisanlarimizin, Optima’nin
surdurdlebilirlik  yaklagimini - ve
taahhutlerini benimsemelerini ve
inisiyatif almalarini destekliyoruz.

e Calisanlarimizin egitim ve

gelisimini, surdurtlebilirlik
alaninda kaydetmeyi
hedefledigimiz asamalarin

6nemli  bir unsuru olarak
gOriyoruz. Degdisim ve dénutsim
yolculugumuzda, insan
kaynagimizin surekli gelisimi icin
egitim alanindaki yatirimlarimizi
surdirmeyi hedefliyoruz.

e Mdasterilerimiz degismez varlik
nedenimizdir. Hedefimiz,
Optima’nin tim hizmet kanallari
Uzerinden deger 6nerisi gugll
aritn ve hizmetleri, kuresel
rekabet kosullarinda sunarak,
musteri memnuniyeti ve

sadakatini gelistirmeye devam
etmektir.

e Mdasterilerimizle isbirligi ve
farkindalik platformlarinda
bulusmaya devam edecegiz.
Finansal okuryazarligi ve
surdurdlebilirlik farkindahgini
artirma c¢alismalarini sosyal
sorumlulugumuzun bir geregi
olarak goérlyoruz.

o Tedarikgilerimizle karsilikl
faydaya dayali iligkilerimizi
gelistirmek bir diger
onceligimizdir. Tedarikgilerimizin
surdurdlebilirlik konularinda
evrensel kabul goérmus ilke ve
uygulamalari benimsemelerini
onemsiyor ve tesvik ediyoruz.

o Paydaslarimizla karsilikli
sayglya dayali acik iletisime
inaniyoruz. Paydas iletisiminde,
ekonomik performansimizin yani
sira gevresel ve sosyal
konularda kaydettigimiz
gelismeleri seffaf bir yaklagsimla
paylasmaya odakliyiz.

e Kurumsal surdurulebilirlik
uygulamalarinin basarisinin,
Sirket ” in sUrdurdlebilirlik
endekslerindeki performansini
artiracagina inaniyoruz.

Cevre ve Optima

Tarkiye’de Faktoring sektériindeki en
yaygin fiziki hizmet aginin sahibi ve en
blylk  isverenlerden biri olarak
hedefimiz, dogrudan ve dolayli cevre
etkilerimizi kontrol  etmek, dogru
stratejiler ve teknolojilerle yonetmek ve
surekli iyilestirmektir.

Bu kapsamda;

e Hizmet déngimiz sirasinda
ortaya ¢ikan sera gazi
emisyonlarini o6lcmeye ve
azaltmaya yonelik
calismalarimizi sirdirecegiz.

e Hizmet agimizi olugturan fiziki
unsurlari, enerji basta olmak
Uzere tim dogal kaynaklarin

11
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verimli kullanimi ilkesi altinda

yapilandirmaya gayret
gOsteriyoruz.
e Turkiye’de yasal olarak

belirlenmis c¢evre standartlarina
tam uyumun yani sira klresel en
iyi uygulama ve standartlarin
yayginlasmasini arzuluyoruz ve
bu konudaki galismalarimizi
paydaslarimizia cok yonli
diyalog kapsaminda slrdirmeyi
hedefliyoruz.

e Musterilerimizin ve
tedarikgilerimizin cevre
konusundaki  farkindaliklarinin
artmasini ve cevresel

surdlrulebilirlige deger katacak
galismalar  yayginlastirmalarini
onemsiyor ve tesvik ediyoruz.

Topluma katki ve Optima

2016 yil sonu itibar ile 62 galisan ve, 4
tanesi istanbul' da olmak (izere toplam 8
noktada faktoring hizmeti vererek

Ozetle

topluma katkimizi ortaya koyuyoruz.
Topluma deger katmaya ve toplumsal
gelismeyi c¢ok yonli bir yaklasimla
desteklemeye, yaygin sosyal etki
yaratacak ¢alismalarla devam edecegiz.

Uriin ve hizmetlerimiz

Optima, degisen mdigsteri talep ve
beklentilerini karsilama, dogru zamanda,
dogru musteriye, dogru deger Onerisi
sunma ve piyasalarin sundugu yeni is

olanaklarini verimli bir bicimde
degerlendirme sulreclerinde gevresel ve
toplumsal konulari da dikkate
almaktadir.

Bu kapsamda; kurulus misyonumuzun
6zUnl olusturan KOBI'lerin finansman
ihtiyacini en verimli sekilde
desteklemeye devam ediyoruz. Ulkemiz
ekonomisinde ©Onemli bir yere sahip
olduguna inandigimiz KOBI'lere
katkimizi slrdirecegiz.

21 yilik gegmisinde, sektérinde Onemli bir yere sahip oldugunu kanitlamis olan
Optima’nin surdirdlebilirlik ilkelerine dogal uyumu, Ulkemize deger katma tutkusundan

kaynaklanmaktadir.

Sardurdlebilirlik politikasinda belirlenen genel gergevenin isiginda Optima; rekabetgi,
gugll, piyasa degeri ylksek, diinya ile entegre bir Sirket olarak blylmesini strdirtlebilir
karhlik ve verimlilikle devam ettirmeye kararlidir. Bu amagla sirdurilebilirlik
performansini geffaflik, hesap verebilirlik, yasalara uyum, etik ilkelere baghlik ve risk
yoénetimi prensipleri ile sirekli gelistirerek kurumsal surddrulebilirlik alaninda da bir

marka olma yolunda ilerliyoruz.

12
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Yonetim Kurulu Baskani’nin
Mesaji

Degerli Ortaklarimiz;

Optima olarak biylime hedeflerimizi gergeklestirmek igin, sizlerden aldigimiz gigle
galismalarimizi strdartyoruz.

Ekonomik ve jeopolitik dalgalanmalari da basarili bir sekilde atlatmak icin stratejilerimize,
risk yonetim sistemlerimize ve likidite durumumuza ehemmiyet vermekteyiz.

Sirdurllebilir blylime stratejilerimiz  gergevesinde, guvenilir olmanin vazgecgilmez
hedefimiz oldugunu, bu dogrultuda Ustin is ahlaki ve durust calisma ilkelerimize
uymanin gerekli oldugunu tim g¢alisma arkadaslarimiza, paydaslarimiza ve
musterilerimize yilmadan ve devamli olarak hatirlatacagiz.

Klresel ekonomide yasanan sorunlar, cevremizde artan jeopolitik riskleri géz 6nline
aldigimizda Tarkiye hiz kesse de hala blylmeyi basaran Ulkeler arasinda yer aliyor.
2017 yihnin Turkiye ekonomisi agisindan 2016’ya kiyasla ¢ok daha iyi bir olacagina
inantyorum.

21yillik sirket tarihimizde alinmig kararlarin ve bunlarin getirdigi ilkelerimiz,gugli
o6zkaynagimiz, yuksek aktif kalitemiz, ve bilgi islem altyapimiz ile 2016 yilinda birgok
alanda hedeflerimizi gerceklestirmis bulunuyoruz. Temkinli ve dinamik bir sekilde
bugtinlere gelen Optima, 2017 yilinda da kontrollti bluylimesini sirdirecektir.

Hedeflerimize ulasmada gtivencemiz, devamli glglendirilen kurumsal yapimiz, nitelikli
yobnetim ve 6zveri ile galisan kadrolarimizdir.

Tam ortak ve calisanlarimiza a Optima ailesine katki ve emekleri igin en icten
tesekkarlerimi ve 2017 yili igin saglk ve esenlik dileklerimi sunarim.

Optima olarak 2016 yilinda ortaya koydugumuz basarili sonuglara katkilarindan dolayi
tim calisanlarimiza, is ortaklarimiza, musterilerimize ve hissedarlarimiza tesekklr
ediyorum.

Saygilarimla,

Hasan Baser
Ydnetim Kurulu Baskani
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5P T,MA 2016 yili Faailyet Raporu

Genel Midir’in Mesaji

2016 yilinda gerek vyurt icgi, gerekse yurt disi belirsizliklerin artmasi ve dinya
ekonomisinde buylime kaygilari makroekonomik riskleri buytatmastur.

Konjonkturel sert dalgalanmalarin oldugu bu dénemde her zamankinden daha fazla
sahada olup,musterilerimizi yerlerinde ziyaret ederek dinledik ve finansal hizmeti
zamaninda sunarak muisteri odakli calismaya devam ettik. Zor sartlara ragmen
konumumuzu koruyarak bu zorlu seneyi tamamladik. Dinya ve Ulke glndemindeki
olumsuzluklarin yansimalarindan etkilenmemek igin var glicimuzle gahistik.

Ulkemizin istikrarli ve sirdiirilebilir gelisimine katki saglamak iizere calisirken, énemli
sikintilarinin sermaye yetersizligi ve finansal kaynaklara erisim oldugu gerceginden
hareketle, KOB/'lere sundugumuz finansman ile tilke ekonomisinin gligclenmesine katki
sagliyoruz.

Hedefimiz her zaman gerek finansal performansimiz, gerekse kurumsal
sorumlulugumuzun geregi olarak yaptigimiz c¢alismalarla, musterilerimizden
hissedarlarimiza tim paydaslarimizin takdirine layik olmak.

Optima'nin basarilarinda ve gelecede dair saglam hedefler belirleyebilmesinde payi
bulunan tim c¢alisanlarimiza, oOzellikle sirketimize goOsterdikleri glvenden 6turi
musterilerimize, tim paydaslarimiza ve desteklerini siirekli hissettigimiz hissedarlarimiza
icten tesekkurlerimi ve saygilarimi sunarim.

Saygilarimla,

Emine Bingul
Genel Mudur
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2016 yili Faailyet Raporu

2017 yilina bakis

“Optima’ya guivenerek ticari alacaklarini
emanet eden mdasterilerimizin sayisi ve
is hacimleri her gecen yil artmaya
devam etmektedir.”

Faktoring sektorl, ekonomiye katki saglayan en dnemli sektdrlerden birisi olmustur.
Piyasalardaki gelismeler sektéri hem dogrudan hem dolayl olarak etkileyebilmektedir.
Calkantili dénemlerde hem tlketici hem reel sektoériin gliven endeksleri gerileyebilmekte,
buna bagli olarak da tlketim, yatirrm ve istihdam kararlari ertelenebilmektedir. Tim
bunlar, sektériin blylimesini olumsuz yonde etkileyerek, aktif kalitesi Gzerinde de negatif
etki edebilmektedir.

Stratejimiz, kosullara hizla adapte olmak, fiyatlamalari dinamik bir sekilde kontrol ederek
bilangoyu risk parametreleriyle yonetmek, ¢alkantili donemleri minimum hasarla atlatmak
Uzerinedir.

2017 yilinda da, musterilerimizin yaninda olunarak, istikrarli bir durus sergilenmeye
devam edilecektir.

Optima KOBT/'lere global rekabette giiglerini arttirmak icin finansal destek saglanmasi

gerektigi gérustinde olup, 2017 yilinda da bu segment musteriler yaninda olmaya devam
edilecektir.
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2016 yili Faailyet Raporu

Optima’nin 2016 Yili
Faaliyetleri

Karlilik ve verimlilik ekseninde kaliteden

oduin vermeden..

Optima istikrarli blyiime c¢izgisini
korumaktadir.

2016 yihinda makroekonomik politikalar
neticesinde baskilanan yurt igi talep,
iktisadi faaliyet ve ticaret dénglsinde
de daralmalara yol acmis, vyil iginde
yuksek faiz ve kurlar, ylkselme
edilimine giren enflasyonun da etkisiyle
KOBf'lerin artan isletme sermayesi
ihtiyaclari igin faktoring énemli bir ¢6zim
olmustur.

Karlilik ve verimlilik ekseninde kaliteden
o6din vermeyen bir hizmet saglayici
kimligiyle musterilerine ¢6zim sunan
Optima, 2016 vyilinda da belirledigi
hedefler dogrultusunda temkinli blylime
stratejisini  surdlirmds, islem hacmini
%21.12 oraninda eksilerek526 milyon
TL'ye gergeklesmistir, toplam faktoring
alacaklari ise 163 milyon TL olarak
gergeklesmistir.  Ortalama  faktoring
alacaklari %8 oraninda azaligla160
milyon TL olmustur.

Aktif pazarlama calismalarini strdiren
ve 8 subesiyle hizmet platformunu daha
da genigleten Optima, 2016 vyilinda
portfoyline 995 adet yeni musteri
katihmini saglamistir. Yilsonu itibariyla
aktif musteri adedi 1.365 olarak
belirlenmistir.

Optima’nin 2016 yili faktoring gelirleri
%2 oraninda artis gostererek 42 milyon
TL olarak gerceklesmistir. Net donem
kéari 4.9 milyon TL olmustur.

Optima’nin toplam aktif bayukliga 2016
yilsonu itibariyla 161 milyon TL'dir.

Yaygin miisteri profili, dengeli portféy

Optima, blylime dénglsuni
surdurebilen, bor¢ ddeme kapasitesi ve
kredibilitesi yuksek firmalardan
olusturdugu Kkaliteli ve saghkli portfoy
yapisini  korumaktadir. Riskin tabana
yayllmasi temelinde sekillenen musgteri
portfoyinde, sektérel ve  mausteri
bazinda yogunlagsmadan
kacginiimaktadir.

Faktoring alacaklarinin sektorel
dagiliminda, en yuksek paylr %51 ile
ingaat/insaat alt segmentleri aldigi
izlenirken, alacaklarin alt sektorel
dagiminin  da yaygin goérindmuina
korudugu dikkat gcekmektedir.

Ekonominin lokomotifi olarak gorilen
KOBTI'lerin blylmesine ve gelisimine
destek vermeyi slrdiren Optima’nin,
masteri tabani orta dlgekli isletmelerden
mikro igletmelere dodru genisleyen bir
yapidadir.
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Optima’nin kredi portféy gorinimu, aktif
kalitesini ortaya koymakta, blylUmesini
saglam temeller Gzerinde slrdirdiguna
gOstermekte  ve  rekabet  guclnd
pekistirmektedir.

Optima’da:
e Maruz kalinabilecek risk
unsurlarinin  degerlendiriimesi,

izlenmesi ve risk  yOnetim
sureglerinin  yuratilmesine dair
uygun politikalar ve prosedurler
gelistirilmis, etkin i¢  kontrol
sistemleri dizenlenmistir.

e Risk ybénetimi ve i¢c kontrol
sistemlerinin incelenme  ve
raporlamalari Sirket'in kurumsal
yapisina uygun olarak
dizenlenmekte, Kredi Risk
izleme ve Denetim Komitelerince
gbzetim altinda
bulundurulmaktadir.

Musteri segmentasyonu piyasa riskleri
hesaplanarak guvenilir ve saglikl
isleyen bir risk yodnetimi sistemi ile

piyasa riskini Olgiimleyerek
belirlenmekte olup, elde tutulan
portfoyln degerinde meydana

gelebilecek olumsuz degismeler takip ve
izleme ile hesaplanarak, gelisebilecek
senaryolara kargi yeni aksiyon planina
tabi tutulmaktadir.

intiyath kredi politikasi ve etkin risk
yonetimi sonucunda Optima’nin takipteki
kredilerinin ortalama plasmana orani
2016 yilsonu itibariyla %3.01 (2015
%?2.55) seviyesindedir.

2016 yilinda ortalama iglem vadesi
yaklasik 101.80 gundir. (2015 100.87)

Yetkin ekibimiz gliciimiiziin
kaynagidir.
Optima, rekabet ortaminda

farklilasmanin temelinde yetkin insan
kaynaginin yer aldigina inanir. Bu
yaklasimiyla  gelisim potansiyeline
inandigi, degisime ve vyenilige aglk,

takim calismasina inanan, kurumuna,
misterilerine ve sektoriine katma deger
Ureten uzman bir kadronun
olusturulmasi ve surekliligi temelinde
insan kaynaklari politikasi ve
uygulamalarini olusturur.

Geng, dinamik ve gelecege odakli insan
kaynagi, kurum kultiriinin gelismesi ve
kaliteli  hizmet  kriterlerinin  yukari
tasinmasinda Optima’nin guvencesidir.
Diger yandan, sadik bir insan kaynagdina
sahip olmasi  Optima’nin istikrarl
gelisimi ve kokld bir kurumsal gelenege
sahip olmasi acisindan 6nemli bir
Ozelliktir.

31.12.2016 tarihi itibariyla 62 kisiden
olusan Optima’da personelin  yas
ortalamasi 38'dir.

Calisanlarin %51’1 kadin, %491 erkek,
%56 ’si 4 yillk Universite (%11’i yiksek
lisans), %44’G 2 yillik yuksek okul
mezunudur.Ust  diizey ydneticilerin
tamami daha O6nce bir finans
kurulusunda galismistir.

Optima, yetkin ¢alisan kadrosunu

glclendirme hedefiyle kariyer
planlamasi ve kisisel gelisim
uygulamalarini, dizenli egitim

calismalari ile desteklemektedir.

e Sirket igi istihbarat ve Mali Tahlil
- Mali Tablo Degerlendirmesi ve
Kredi Analizi konularinda
egitimler verilmigtir.

e Finansal Kurumlar Birligi'nce
mesleki konulu egitimlere
calisanlarin katilimlari
gerceklestirilmigtir.

e MASAK ve BDDK’daki son
gelismeler hakkinda tim
personele bilgilendirme egitimi
verilmigtir.

Arastirma ve Gelistirme Galismalari
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Optima hedefleri dogrultusunda IT
Komitesi'nde 2016 yili  &ncelikleri
belirlenerek verimlilik kapsamindaki isler
ve denetim bulgularini gidermek amacgli
calismalar planlanmakta ve
gerceklestiriimektedir. Bu c¢alismalar
arasinda yurtici operasyon sureglerinin
yeniden tasarimi ve beraberinde yasal
gerekliliklere uyum (e-fatura, e-defter
vb.), fatura kayit merkezi projesi, kredi
sureclerindeki sistemsel iyilestirmeler,
altyapi gelistirmeleri, yeni modullerin
tasarlanmasi ve Uretime gecirilmesi yer
almaktadir. 2016 yili boyunca verimlilik
kapsaminda tim igkollarina degebilmek
hedeflenmekte ve bu hedef uyarinca
sistemsel iyilestirmeler devreye
alinmaktadir.

Amacimiz daha iyi bir gelecede katki
saglamaktir.

Optima, surdurdlebilirligi ekonomi,
toplum, cevre eksenlerinde
degerlendirmekte, gerek is slregleriyle
gerekse proje ve etkinlikleriyle bu yénde
deger olusturmayi hedeflemektedir.

Optima  binyesinde daha c¢evreci
suregleri gelistirmek adina 2016 yili
itibariyla, e-defter ve kagitsiz ortam
uygulamalarina ge¢gmek Uzere altyapi
calismalari yapilmis ve
sonuclandirilmistir.  U&G Danismanlik
A.S$.’den Hayat Dongusi adli program
satin alinarak kagitsiz ortama
gecilmistir. Mevcut ve ihtiyac duyulan
tim raporlarin  elektronik ortamda
olusturulmasi ve gelistiriimesi ile ilgili
yeni yazilhimlar arastiriimaktadir.
Musterilerle iletisimin (fatura vb.)online
gerceklestirilebilmesi  icin  ¢alismalar
devam etmektedir.

Optima, toplumun beklentilerine uygun,
ekonomik  blyimeyi ve toplumsal
kalkinmay! destekleyen bir kurumsal
sosyal sorumluluk stratejisini
benimsemektedir. Optima, hizmetleriyle
ekonomiye sagladigi katkinin yani sira
kédr amaci  gltmeyen  toplumsal
yatinmlar aracilidiyla da egitime ve
kilture katki saglamayi hedeflemektedir.
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5’9 TIMA 2016 yili Faailyet Raporu

Baslica Finansal
Gostergeler

Saglam mali yapi, basarili sonugclar...
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P TI MA _ 2016 yili Faailyet Raporu

mmmsFaktoring Alacaklari (Net)

122.791 139.264 140.204 207.567 157.112
2012 2013 2014 2015 2016
Aktif (bin TL) 2012 2013 2014 2015 2016
Nakit Degerler ve Bankalar 1,135 1,992 2,584 268 67
Faktoring Alacaklari (Net) 122,791 139,264 140,204 207,567 157,112
Maddi Duran Varliklar (Net) 1,078 1,123 1,058 1,060 1,284
Diger 5,086 4,023 553 1,139 1,196
Toplam Aktif 131,941 147,614 146,968 212,983 161,280
s=m(Qzkaynaklar

24.988 27.232 27449  29.596 28.956 31.137

2011 2012 2013 2014 2015 2016
Pasif (bin TL) 2012 2013 2014 2015 2016
Alinan Krediler 100,992 118,387 115,491 181,954 127,765
Diger 805 33 29 31 63
Ozkaynaklar 27,232 27,449 29,596 28,956 31,137

Toplam Pasif 131,941 147,614 146,69 212,98 161,280
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gp TIMA 2016 yili Faailyet Raporu

ammsNet Faiz Gelirleri

32.339  40.928 32.210  40.401 41.646 42.424

2011 2012 2013 2014 2015 2016
Net Kar (bin TL) 2012 2013 2014 2015 2016
Net Faiz Gelirleri 40,928 32,210 40,401 41,646 42,424
Diger Gelirler 3,560 2 936 1,148 582
Finansman Giderleri 17,507 11,874 16,598 20,060 20,547
Faaliyet Giderleri 11,975 13,009 13,005 13,847 12,537
Net Kar 7,794 5,547 7,032 3,167 4,893

== Alacaklarin tahsil orani e Toplam Sorunlu Cekler

97,04%

5,10% 3,97% 2,96%
2014 2015 2016
Alacaklarin Tahsil durumu 2014 2015 2016
Alacaklarin tahsil orani 94.79% 96.03% 97.04%
Toplam Sorunlu Cekler 5.10% 3.97% 2.96%
’;gﬁ?k'a”” ricu edilerek tahsil | 54 760, 2 709% 57.46% 2.28% 62.50% 1.85%
Yasal Takip Siireci 2.40% 1.69% 1.11%

Alacaklarin yasal takip yoluyla | g5 100 1389, 48.40% 0.82% 57.25% 0.64%
tahsil orani ’ ’ ’ ’ ' )

Alacaklarin zarar yazilma orani 4490% 1.13% 62.40% 1.05% 42.75% 0.47%
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2016

Sektorel Gorunim

2016 yilinda

Faktoring sektori, cagdas bir finansman
modeli olarak ticaretin  c¢arklarinin
donmesi  suUrecindeki payini  hizla
artirmaktadir.  Sektortin, alacaklarin
garanti edilmesi, tahsilati ve isletme
finansmani saglanmasindan olusan Ug¢
ana fonksiyonu, 6zellikle imalatgi, kliglk
Olcekli sanayi ve ihracatgl sirketler
tarafindan artan oranda tercih edilmesini
saglamaktadir.

KOBT/'lerin faktoringi tercih etmelerinin
temel nedenlerini;

e Alacak hesaplarini takip ettirme,

e Vade farki O0demeden
tedarikgisinden pesin alim
imkanindan yararlanma,

e Ticari alacaklarini vadesinden
once nakde cevirebilme,

e Teminatsiz ihracat alacaklarini
garanti altina alma,

e Zincir magaza satiglarinda
vadesinden o6nce tahsilat ile
isletme finansmani imkani elde
etme olarak dzetleyebiliriz.

21.11.2012 tarih, 6361 sayili Finansal
Kiralama, Faktoring ve Finansman
Sirketleri Kanunu ile Finansal Kurumlar
Birligi (FKB) catisi altinda faaliyetlerini
surdliren faktoring sektori dinamik ve
ticaretin icinde vyer alan igleyisiyle
Tarkiye ekonomisi icindeki etki gucuni

62 sirketin
gosterdigi  sektorin

faaliyet
islem hacmi bir
onceki seneye gore %2.6’lik artisla 122
milyar TL’ye ylkselmigtir.

ve yayginhgini énemli bir seviyeye
tasimistir.  Sektér, 2006  yilinda
Bankacilik Dizenleme ve Denetleme
Kurumu’nun (BDDK) denetimine
girmesinin ardindan yakaladigi pazar
payindaki artis ivmesini 2013 yilinda
FKB catisi altinda daha da
hizlandirmigtir.

2016 yihnda 62 girketin faaliyet
gosterdigi sektorin islem hacmi %2.6’lik
artisla 111 milyar TL'ye ylkselmistir.
islem hacminin 20 milyar TLlik kismi
ihracat faktoringinden elde edilmigtir.
Merkez Bankasr'nin faktoring firmalari
araciligiyla da ihracatgl firmalara sevk
sonras| ihracat reeskont kredisinden
yararlanma imkani getirmesiyle bu
miktarin ~ énemli oranda  artmasi
beklenmektedir.

“Faktoring sektori aktif bluyukligi 2015
yilina gbére %24 oraninda buyumustar.
Aktifler icindeki Faktoring Alacaklari
payl, %93,8 oranindadir. Banka ve Nakit
degerler orani ise %1,5 oranindadir.
Takipteki alacaklarin payi ise % 0,7
olup, olumlu bir gbstergedir.

Kaynak ihtiyacini ézkaynaklarindan ya
da bankalardan saglanan KV kredilerle
gideren sektdrde, kredilerin oraninda
%3,5 artis, 6zkaynaklarin oraninda -%
1,8' lik azalis goérilmektedir. Kredilerin
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2016 yili Faailyet Raporu

pasif icinde agirhidi %71 civarinda olup,
dzkaynak orani ise %15,4' dir. ihrag
edilen menkul kiymetlerin pasif igindeki
payi ise, gegen yila gore %2' lik azaligla
%10,3' e dismustar.

Sektorde, faiz gelirlerinin toplam gelirler
icindeki payr %1,3 artmis, komisyon
gelirleri ise %0,6 oraninda azalmigtir.
Sektorin 2016 yili kar marji, 2015 yili
ayni déneme gore %0,2 oraninda artis
go6stermistir.”™

*Kaynak Finansal Kurumlar Birligi

Birlik bunyesinde Merkezi Fatura kayit
sistemi kurularak, 1 Ocak 2015 itibariyla
faaliyete gecmistir. Bu servis ile devir
alinan alacaklarin mukerrerlik
kontroline ve raporlarina ulagsim
saglanmistir. Sektérde 6nemli bir yenilik
olarak dikkat ceken ve faturalarda cifte
finansmanin  6nline  gecilmesi igin
kurulan merkezin altyapisi FKB ve Kredi
Kayit Burosu isbirligiyle hazirlanmistir.
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gp TIMA 2016 yili Faailyet Raporu

Kredi Derecelendirme Notu

Optima’nin Fitch Ratings’ten aldigi kredi
notu bagsarili faaliyet performansi
sonucunda elde edilmis olup, ulusal ve
uluslararasi piyasada sayginligini ve
kredibilitesini de glclendirmektedir.

Fitch Ratings Kredi Notu: BBB (tur)

Gortintim: Duragan

Sene

2016
2015
2014
2013
2012

Ulusal Ulke Riski Goriinim
Uzun Vadeli Yabanci Yerel Para Ulusal Uzun Ulke Yabanci Ulke Yerel Para
Kredi Not Para uzun uzun Vadeli Vadeli Kredi Notu  Para Uzun Vadeli Uzun Vadeli IDR
Vadeli IDR IDR IDR

BBB(tur) BBB- BBB Duragan Duragan Duragan
BBB(tur) BBB- BBB Duragan Duragan Duragan
BBB(tur) BBB- BBB Duragan Duragan Duragan
BBB(tur) BBB- BBB Duragan Duragan Duragan
BBB(tur) BBB- BBB Duragan Duragan Duragan

16/03/2017 tarihi itbari ile Fitch Ratings ile galismamiz sonlanmis olup, 2017 Yili igin
Moody'’s ile anlasiimigtir.
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5P T,M 2016 yili Faailyet Raporu

Kar Dagitim Politikasi

Optima kar dagitim kararinda ilgili yasa, mevzuat ve piyasa kosullarini dikkate alir.

Kar dagitiminda Sirket'in blyimesi igin yapilmasi gereken yatirimlar ile bu yatirnmlarin
finansmani arasindaki dengenin korunmasina dikkat edilerek Sirket'in 6z sermaye orani,
surdurulebilir blylme hizi, piyasa dederi ve nakit akimlari dikkate alinir. Tark Ticaret
Kanunu, vergi yasalari ve diger yasal mevzuat hikimleri ile Sirket Ana S6zlesmemizin
29, 30 ve 31. maddeleri dikkate alinarak Kar Dagitim Politikasi uygulama esaslarina
asagida deginilmigtir.

Sirket kar dagitim politikasi, ulusal ve/veya global ekonomik sartlarda herhangi bir
olumsuzluk bulunmamasi ve Kanunu'nda ve TTK'da yer alan Koruyucu Hukumler ile
belirlenmis standart oranlarin hedeflenen seviyede olmasi kosuluyla, ortaklara
dagitilmasi yonundedir.

Ana so6zlesme hukimlerine, Kanuna, TTK ve bilumum yasal dizenlemelere uygun
olarak dagitilan karlar geri alinamaz.

Yoénetim Kurulu, Kar dagitimi yapilmadigdi takdirde neden dagitiimadidi ve dagitilamayan
karin nerede kullanildigini takip eden Genel Kurulda pay sahiplerinin bilgisine sunar. Kar
dagitim politikasinin uygulanmasinda pay sahiplerinin menfaatleri ile sirket menfaati
arasinda tutarli bir politika izlenir.
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BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMi$
1 OCAK - 31 ARALIK 2016 HESAP DONEMINE AiT KAR DAGITIM TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2016 yili Faailyet Raporu

Cari Donem
(31 Aralik 2016) (**)

Onceki Dénem
(31 Aralik 2015)(*)

DONEM KARININ DAGITIMI

1.1 DONEM KARI 6.324 4.420
1.2 ODENECEK VERGI VE YASAL YUKUMLULUKLER (-) (960) (1.308)
1.2.1 | Kurumlar Vergisi (Gelir Vergisi) (960) (1.308)
1.2.2 | Gelir Vergisi Kesintisi - -
1.2.3 | Diger Vergi ve Yasal Yukumliltkler (*) - -
A NET DONEM KARI (1.1 - 1.2) 5.364 3.112
1.3 GEGCMIiS$ DONEM ZARARI (-) - -
1.4 BIRINCI TERTIP YASAL YEDEK AKGE (-) - 158
1.5 KURULUSTA BIRAKILMASI VE TASARRUFU ZORUNLU YASAL FONLAR (-) - -
B DAGITILABILIR NET DONEM KARI [(A-1.3-1.4-1.5)] ) 5.364 3.112
1.6 ORTAKLARA BIRINCI TEMETTU (-) - 1.000
1.6.1 | Hisse Senedi Sahiplerine - 1.000
1.6.2 | imtiyazl Hisse Senedi Sahiplerine - -
1.6.3 | Katilma intifa Senetlerine - -
1.6.4 | Kara Istirakli Tahvillere - -
1.6.5 | Kar ve Zarar Ortakligi Belgesi Sahiplerine - -
1.7 PERSONELE TEMETTU (-) - -
1.8 YONETIM KURULUNA TEMETTU (-) - -
1.9 ORTAKLARA IKINCI TEMETTU (-) - 1.808
1.9.1 | Hisse Senedi Sahiplerine - 1.808
1.9.2 | imtiyazl Hisse Senedi Sahiplerine - -
1.9.3 | Katilma intifa Senetlerine - -
1.9.4 | Kara Istirakli Tahvillere - -
1.9.5 | Kar ve Zarar Ortakligi Belgesi Sahiplerine - -
1.10 | IKINCI TERTIP YASAL YEDEK AKGE (-) - 137
1.1 STATU YEDEKLERI (-) - -
1.12 | OLAGANUSTU YEDEKLER - -
1.13 | DIGER YEDEKLER - -
1.14 | OZEL FONLAR - -
I YEDEKLERDEN DAGITIM - -
21 DAGITILAN YEDEKLER - -
22 IKINCI TERTIP YASAL YEDEKLER (-) - -
2.3 ORTAKLARA PAY (-) - -
2.3.1 | Hisse Senedi Sahiplerine - -
2.3.2 | Imtiyazh Hisse Senedi Sahiplerine - -
2.3.3 | Katilma intifa Senetlerine - -
2.3.4 | Kara lstirakli Tahvillere - -
2.3.5 | Kar ve Zarar Ortakligi Belgesi Sahiplerine - -
24 PERSONELE PAY (-) - -
25 YONETIM KURULUNA PAY (-) - -
. HISSE BASINA KAR - -
3.1 HISSE SENEDI SAHIPLERINE (TL) 0,2448 0,1616
3.2 HISSE SENEDI SAHIPLERINE ( % ) 24,48 16,16
3.3 IMTIYAZLI HISSE SENEDI SAHIPLERINE (TL) - -
34 IMTIYAZLI HISSE SENEDI SAHIPLERINE ( % ) - -
Iv. HISSE BASINA TEMETTU - -
4.1 HISSE SENEDI SAHIPLERINE (TL) - -
4.2 HISSE SENEDI SAHIPLERINE ( % ) - -
4.3 IMTIYAZLI HISSE SENEDI SAHIPLERINE (TL) - -
4.4 IMTIYAZLI HISSE SENEDI SAHIPLERINE ( % ) - -
) Ertelenmis vergi geliri kar dagitimina konu edilmemektedir.
(™) Sirket’in genel kurulu heniiz yapilmamis olup kar dagitim tablosunda sadece dagitabilir kar tutari belirtiimigtir.
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Yonetim Kurulu

Hasan Baser

1952 yilinda Darende Malatya’da dogmustur. Adana iktisadi ve Ticari ilimler
Akademisi Isletme Bolimii mezunudur. 1980-2004 yillari arasinda Baser
Grubu Sirketlerinde Pazarlama Mudurd, Genel Midir Yrd. ve Genel Mudir,
Yénetim Kurulu Uyeligi yaptiktan sonra, 2004 yilindan bu yana Sirketimizde
Yonetim Kurulu Baskani olarak gérev yapmaktadir.

Murat Baser

1980 yilinda Adana’da dogmustur. The George Washington University Finans
ve Enformasyon Teknolojileri bolimu mezunudur. Bir stre Ernst and Young
bagimsiz denetim firmasinda denetmen olarak gérev yaptiktan sonra 2006
yiinda Pazarlama Muaduart olarak Sirketimize katilmistir. 2008 yilindan bu
yana Mali isler ve Operasyondan Sorumlu Genel Midiir Yardimciligi gdrevini
2016 yilina kadar sdrdirmus ve 2010 yilindan itibaren Yoénetim Kurulu
Baskan Vekilligi gérevini de yerine getirmektedir.

Emine Bingul

1973 yilinda Duisburg/Aimanya’da dogmustur. Anadolu Universitesi iktisat
Fakiiltesi mezunudur. Okan Universitesi isletme Yiiksek Lisansi yapmistir. Bir
stire Pamukbank’ta Sef, Destek Faktoring’de Pazarlama Mudurl olarak gorev
yaptiktan sonra 1998 yilinda Sirketimizde Pazarlama Mudiri olarak goreve
baslamistir. 2007 yilindan bu yana Pazarlama ve Kredilerden sorumlu Genel
Mudur Yrd. olarak gorev yapmistir. 1 Agustos 2013 tarihinden itibaren Genel
Mudur olarak gorevine devam etmektedir.

Sirket'in Yonetim Kurulu 3 (yeden olugsmaktadir. Yonetim Kurulu Baskan ve Uyeleri;
17/03/2017 tarihli Olagan Genel Kurul Karari ile segilmislerdir.
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Organizasyon Semasi

Yonetim
Kurulu

ic Kontrol
Uyum
Gorevlisi

Genel Mudir

Muhasebe ve

Insan
kaynaklari

Operasyon

Bilgi islem
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Komiteler

Denetim Komitesi

Optima Yonetim Kurulu blnyesinde
Sermaye Piyasasi Kurulu Kurumsal
Yénetim ilkeleri Tebligine uygun olarak
kurulan Denetim Komitesinin, finansal
raporlamalarin dogrulugu ile etkin bir ig
Kontrol ve Risk Yonetim kaltiranun
yerlesip yerlesmedigini kontrol ederek,
aksayan konularda Yonetim Kuruluna
bilgi ve dneriler sunmaktir.

Komite, Sirket yd6netiminin, finansal
raporlamanin dogrulugunun, i¢ kontrolin
ve risk yonetiminin  6nemini, Sirket
calisanlar ile paylasip paylasmadigini
ve Sirkette dogru bir kontrol kiltirandn
yerlesip yerlesmedigini degerlendirerek
Yonetim Kuruluna 6nerilerde bulunur.

Yoénetim Kuruluna bagh olarak goérev
yapmakta olup, Yénetim Kurulu Uyeleri
arasindan secilen bir kisi ile en az
Madar Yardimcisi dizeyindeki
yetkililerden secilecek bir kisi olmak
Uzere en az iki kisiden olusur. Denetim
Komitesi YoOnetim Kurulu tarafindan
azami 3 vyil igin goérevlendirilir. Suresi
dolan uyeler tekrar segilebilir.

Denetim Komitesi toplantisi yilda en az
1 kez gergeklestirilir. Her toplanti
sonrasinda komite baskani, Yoénetim
Kuruluna toplanti Ozetini ve komite
faaliyetlerine iliskin yazili rapor sunar.
Komite toplantilarinda alinan kararlar
yazili hale getirilir, Komite Uyeleri
tarafindan imzalanir ve dulzenli bir
sekilde saklanir.

Denetim Komitesi, Sirket galisanlarini
veya igtirakler dahil Sirket ile iligkili kigi
ve kuruluglarin temsilcilerini, ic ve dis
denetcileri (Denetgiler) ve konusunda
uzman Kigileri toplantilarina davet
ederek bilgi alma ve ihtiya¢ duydugunda
disaridan  hukuk ve  profesyonel
danismanlik alma konularinda yetkilidir.

Komite, i¢ kontrol slreclerinin yazili hale
getiriimesini  ve  etkinliginin  sdrekli
kihnmasini teminen periyodik olarak
glncellenmesini saglar.

Sirket’in bilgisayar sisteminin guvenligi
ve igletiimesi konusunda yonetimin
hesap  verebilirligi ile bilgisayar
sisteminin c¢alisamaz hale gelmesi
durumunda, islemlerin kayitlara
aktarilmasi ve korunmasi konularinda
kriz planlarini gézden gegirir.

Denetciler tarafindan, i¢ kontrol ile ilgili
olarak yapilan uyari ve tavsiyelerin,
uygulamaya konulup  konulmadigini
arastinr.  Onemli  muhasebe ve
raporlama konulari ile finansal risk
olusturabilecek hukuki sorunlari gézden
gegirir ve bunlarin  mali tablolar
Uzerindeki etkisini arastirir.

Sirket varlik ve kaynaklarin degerlemesi;
garanti ve kefaletler; sosyal
sorumluluklarin yerine getiriimesi; dava
karsiliklari; diger yokimldlukler ve sarta
bagli olaylar gibi, muhasebe kayitlarina
aktarilmasinda Sirket yoénetiminin
degerlendirmesine ve kararina
birakilmig islemleri gbzden gegirir.
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Bagimsiz Denetim raporu sonuglar ile
bitcelenen veya tahmin edilen finansal
sonugclar arasinda olusan 6nemli farklari
inceler ve Yoénetim Kuruluna sunar.
Aciklanacak mali tablo ve dipnotlarinin,
Sirket’in izledigi muhasebe ilkelerine ve
gercege uygunlugu ile dogruluguna
iliskin olarak, Sirket'in sorumiu
yoneticileri ve bagimsiz denetgcilerinin
goraglerini alarak, kendi
degerlendirmeleriyle birlikte Yonetim
Kuruluna yazili olarak bildirir. Finansal
bilgiler ile ilgili olarak, kamuya yapilacak
aciklamalarin yasa ve duzenlemeler
basta olmak Uzere, Sirket'in
“Bilgilendirme Politikasi’na uygun olarak
yapilip yapiimadigini kontrol eder.

ic kontrol ve denetim bodliminin
calismalarini ve organizasyon yapisini
gbzden gegirir; denetmenlerin
calismalarini sinirlayan veya
calismalarina engel teskil eden hususlar
hakkinda Yoénetim Kurulunu bilgilendirir
ve Onerilerde bulunur.

Bagimsiz denetim kurulusunun segimi,
denetim sodzlesmelerinin  hazirlanarak
bagimsiz denetim slrecinin baglatilmasi
ve bagimsiz denetim kurulusunun her
asamadaki calismalari, Komitenin
gbzetiminde gergeklestirilir. Bagimsiz
dis denetgiler tarafindan gergeklestirilen
denetimler esnasinda veya sonucunda
tespit edilen 6nemli sorunlarin ve bu
sorunlarin giderilmesi ile ilgili dnerilerinin
zamaninda Komitenin bilgisine
ulasmasini ve tartigsiimasini saglar.

Sirket'in kanun ve dizenlemelere uyum
konusunda gelistirdigi takip sistemini;
disiplin cezalari dahil suiistimal, haksiz
kazang, kanun ve duzenlemelere

uymama vb. konularda Sirket yonetimi
tarafindan  acgilan  sorusturma  ve
takiplerin sonuglarini, gdézden gegirir.

Sirket  yonetiminden, hukukgularindan
veya Sirket disl hukuk
danismanlarindan, Sirket  aleyhine
acllan davalar, bu davalar ile ilgili olarak
ayrilan karsiliklar, ayrilmasi gereken
karsiliklar, konusu kalmayan karsiliklar
ve olusabilecek toplam risk ile ilgili
olarak her ¢ ayda bir dizenli rapor alir
ve degerlendirir. Dizenleyici otoriteler
tarafindan gergeklestirilen denetim ve
sorusturma sonuglarini gbézden gegirir,
Yoénetim Kuruluna bilgi sunar ve
Onerilerde bulunur.

Musteri sikayetleri mutlaka yazili olarak
alinir ve denetim bolimuine iletilir.
Denetim  bolimu  tarafindan  konu
incelenir, hazirlanan rapor Denetim
Komitesine sunulur.

Risk odakli denetim, Y6énetim Kurulu ve
Sirket  Ust  dizey yonetimin  aktif
gOzetimi, uygun Sirket politikalarinin
olusturulmasi ve izlenmesi, risklerin
zamaninda, tarafsiz ve dogru
degerlendirimesi  ve  raporlanmasi,
yeterli etkin i¢ kontrol sisteminin
olusturulmasi ile mimkuandur prensibiyle
yuritilen i¢ kontrol sistemi ve ¢
Denetim faaliyetleri 2016 yili iginde
Denetim Komitesi ve Yonetim Kurulu
araciigiyla i¢ denetim sistemlerinin
etkinligi ve yeterliligi ¢ergevesinde
gOzetilmistir.

2 Uyeden olusan Denetim Komitesi 01
Ocak - 31 Aralik 2016 doneminde 4 defa
toplanarak 4 adet karar almistir.
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RiskYonetimi

Optima Yonetim Kurulu binyesinde
Sermaye Piyasasi Kurulu Kurumsal
Yoénetim lIlkeleri Tebligine uygun olarak
kurulan Risk Yonetimi Komitesinin,
goérev ve calisma ilkelerini belirleyerek,
Sirket’in karsilagsabilecegi risklerin
izlenmesi ve risk yénetimi sureglerinin
yurutilmesi icin gerekli politikalarin
geligtirilmesidir.

Sirket hedeflerine ulasmayi
etkileyebilecek risk unsurlarinin  gok
yonlu olarak tanimlanmasi,
degerlendiriimesi, izlenmesi ve
yonetilmesi amaciyla etkin i¢ kontrol
sistemlerinin olusturulmasi, risk yonetimi
ve i¢ kontrol sistemlerinin  Sirket
kurumsal yapisina uyumunun
saglanmasi ve etkin bir sekilde
islerliginin gozetilmesi ile Sirket'in risk
yonetimi ve i¢ kontrol sistemlerince risk
unsurlarinin uygun kontrol yéntemleriyle
gOzetilerek olgllmesi, raporlanmasi ve
karar mekanizmalarinda kullaniimasi,
konularinda calismak Uzere
olusturulmustur.

Komite kendi yetki ve sorumlulugu
dahilinde hareket eder ve Yoénetim
Kuruluna tavsiyelerde bulunur, nihai
karar sorumlulugu her zaman Yodnetim
Kuruluna aittir.

Komite en az iki Uyeden olusur. Gerek
duyuldugunda yénetim kurulu Uyesi
olmayan, konusunda uzman Sirket disi
Uclncl kisilere de komitede gorev
verilebilir. Komite her yil olagan genel
kurul toplantisindan sonra yapilacak ilk

yonetim kurulu toplantisinda tekrar
belirlenir.

Risk komitesi, en az U¢ ayda bir toplanir
ve toplanti sonuglarini yonetim kuruluna
sunar. Komite toplantilarinin
zamanlamasi mumkin  oldugunca
yonetim kurulu toplantilarinin
zamanlamasi ile uyumlu olur. Komite,
yetki ve sorumluluk alanina giren
konularda y6netim kurulunu bilgilendirir.
Komite toplantilarinda alinan kararlar
yazili hale getirilir ve muhafaza edilir.

Sirket'in karsi karsiya oldugu riskleri
tanimlamak, analiz etmek, dlgmek,
izlemek ve raporlamak, kontrol
edilebilen ve edilemeyen riskleri
azaltmak amaciyla uyarilarda bulunmak.

Risk yonetimi yontemlerine uygun
olarak, yOnetim kurulunun gorisleri
dogrultusunda risk yonetimi politikalari
ve uygulama usullerini belirlemek, ve
uyulmasini saglamak.

Risk o6lgim  modellerinin  tasarimi,
secilmesi, uygulamaya konulmasi ve
onaylanmasi surecine katiimak,
modelleri  diuzenli olarak  gdzden
gegirmek, senaryo analizlerini
gerceklestirerek  gerekli  dedisiklikleri
yapmak ve Risk izleme fonksiyonunu
etkin bir sekilde yerine getirmeyi
saglamak uUzere gerekli goruldiginde
ilgili birimlerden bilgi, géris ve rapor
talep etmek.
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Sirket igin etkin risk yonetimi sisteminin
ve gucli bir i¢c kontrol ortaminin tesis
edilmesi, sdrdurdlebilir  bliylime ve
gelismenin en 6nemli temel taslarindan
biri olarak goriimektedir. Sirket sahip
oldugu teknolojik alt yapi ve gelistirdigi
is sUregleri sayesinde tasidigi riski
surekli olarak izlemekte; yonetim
kademelerine, stratejik ve gunlik
kararlara 1sik  tutan  raporlamalar
yapmaktadir. Sirket piyasa ve likidite
risklerini dlgmek amaciyla riske maruz
deger ve vade analizleri galigmalar
gerceklestirmektedir.

Sirket faaliyetlerinin, yurarlikteki
mevzuata uygun ve Yonetim Kurulu
tarafindan belirlenen cercevede
gerceklestiriimesini ve muhasebe ve

raporlama sistemlerinin  butinlGgunad,
guvenilirligini  saglamak Uzere her
seviyedeki Sirket personeli tarafindan
uyulacak ve uygulanacak i¢ kontrol
mekanizmalari tesis edilmistir.

Optima Denetim Komitesi araciligiyla
Yonetim Kurulu'na bagl olarak faaliyet
gosteren ic Denetim  Birimi, risk
degerlendirmeleri uyarinca hazirlanan
yillik denetim plani dahilinde Sirket'in
tumund kapsayacak sekilde i¢ kontrol ve
risk ydnetimi sistemlerinin etkinlik ve
verimliligini denetlemektedir.

2 lyeden olusan Risk Komitesi 01 Ocak
- 31 Arallk 2016 dbéneminde 4 defa
toplanarak 4 adet karar almistir.
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Destek Hizmeti Alinan
Kisiler ve Kuruluslar

Bagimsiz Denetim Kurulusu:

Basaran Nas Bagimsiz Denetim ve YMM A.S., Sirketin hem yerel hem uluslararasi
denetim standartlarina uygun olarak mali tablolarin denetimini yapmaktadir ve bagimsiz
denetim gorisu olusturmaktadir.

Vergi:

Isikk YMM ve Bagimsiz Denetim, yilik gelir ve kurumlar vergisi beyannameleri ve bunlara
ekli mali tablolar ve bildirimlerin denetimi ve tasdik islemlerimizi kanun ve mevzuatlara
uygun olarak yapmakta ve bunlara dayanarak rapor olusturmaktadir.

Kredi Derecelendirme Kurulusu:

Fitch Ratings, Sirket'in yerel kredi derecelendirme standartlarina uygun olarak kredi
derecelendirme raporu vermektedir.*
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Optima’nin
31.12.2016
itibari ile;

Dogrudan veya dolayl istirakleri ve pay
oranlari bulunmamaktadir.

iktisap ettigi kendi paylari
bulunmamaktadir.

Sirket  aleyhine acilan  bir dava
bulunmamaktadir.

Sirket ve Yénetim Organi  Uyeleri
hakkinda uygulanan idari veya adli
yaptirim bulunmamaktadir.

Yénetim Kurulu Uyeleri ve Ust
Yonetime Saglanan Menfaatler:

Yénetim Kurulu Uyelerinden Emine Bingul Sirkette fiilen ¢calismalari nedeniyle aylik Gcret
6denmekte, Yonetim Kurulu Baskani Hasan Baser ve Murat Baser’e huzur hakki olarak
aylik Ucret 6denmektedir. Optima’nin 31 Aralik 2016 tarihinde sona eren yilda ust
yonetime sagladigi Gcret ve benzeri menfaatlerin toplam tutari 1.442 bin TL'dir.

Optima herhangi bir yonetim kurulu tyesine ve yoneticilerine borg, kredi ve sahsi kredi
adi altinda kredi ve lehine kefalet gibi teminatlar vermemektedir.
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Kurumsal Yonetim

Politikasi

Optima Yonetim Kurulu blnyesinde
Sermaye Piyasasi Kurulu Kurumsal
Yoénetim ilkeleri Tebligine uygun olarak
kurulan Kurumsal Yonetim Komitesinin,
Sirkette Kurumsal Yénetim ilkelerine
uyulup uyulmadigini kontrol ederek,
aksayan konularda Yonetim Kuruluna
bilgi ve dneriler sunmaktir.

Kurumsal Yoénetim Komitesi Sirkette
kurumsal yonetim ilkelerinin uygulanip
uygulanmadigini,  uygulanmiyor ise
gerekgesini ve bu prensiplere tam olarak
uymama dolayisiyla meydana gelen
clkar catismalarini tespit eder ve
yoénetim kuruluna uygulamalari iyilestirici
Onerilerde bulunur.

Kurumsal Yonetim Komitesi Yodnetim
Kuruluna bagh olarak gérev yapmakta
olup, Yénetim Kurulu Uyeleri arasindan
secilen bir kisi ile en az Mudir
Yardimcisi  duzeyindeki  yetkililerden
secilecek bir kisi olmak lGzere en az iki
kisiden olusur. Kurumsal Yo6netim
Komitesi YoOnetim Kurulu tarafindan
azami 3 vyil igin goérevlendirilir. Suresi
dolan Uyeler tekrar segilebilir.

Kurumsal Yonetim Komitesi toplantisi
yilda en az 1 kez gergeklestirilir. Her
toplantt sonrasinda komite baskani,
Yonetim Kuruluna toplanti 6zetini ve
komite faaliyetlerine iligkin yazili rapor
sunar.

Optima Yonetim Kurulu blnyesinde
Sermaye Piyasasi Kurulu Kurumsal
Yénetim ilkeleri Tebligine uygun olarak
kurulan Kurumsal Yonetim Komitesinin,
Sirkette Kurumsal Yénetim ilkelerine
uyulup uyulmadigini  kontrol ederek,
aksayan konularda Yonetim Kuruluna
bilgi ve 6neriler sunmaktir.

Kurumsal Yonetim Komitesi Sirkette
kurumsal ydnetim ilkelerinin uygulanip
uygulanmadigini,  uygulanmiyor ise
gerekgesini ve bu prensiplere tam olarak
uymama dolayisiyla meydana gelen
clkar catismalarini tespit eder ve
ybénetim kuruluna uygulamalari iyilestirici
Onerilerde bulunur.

Kurumsal Yonetim Komitesi Yonetim
Kuruluna bagh olarak gérev yapmakta
olup, Yoénetim Kurulu Uyeleri arasindan
secilen bir kisi ile en az Mudir
Yardimcisi  dizeyindeki  yetkililerden
secilecek bir kisi olmak Uzere en az iki
kisiden olusur. Kurumsal Yo&netim
Komitesi Yonetim Kurulu tarafindan
azami 3 vyil igin goérevlendirilir. Suresi
dolan Uyeler tekrar segilebilir.

Kurumsal Yonetim Komitesi toplantisi
yilda en az 1 kez gergeklestirilir. Her
toplantt sonrasinda komite baskani,
Yoénetim Kuruluna toplanti 6zetini ve
komite faaliyetlerine iligkin yazili rapor
sunar.
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Komite, kamuya yapilacak agiklamalarin
yasa ve dizenlemeler basta olmak
uzere, Sirket’in “Bilgilendirme
Politikasi’na uygun olarak yapilmasini
saglayici  Oneriler  geligtirir  ayrica
kamuoyunun aydinlatilmasinda, Sirket’in
internet sitesinin aktif olarak
kullaniimasini saglar.

Sirket etik kurallarinin olusturulmasi ve
Kurumsal Yoénetim ilkelerinin  Sirket
icerisinde benimsenmesini ve
uygulanmasini saglar. Ydnetim
Kurulunun yilhk  kurumsal ydnetim
degerlendirmesini yapar ve Yonetim
Kuruluna sunar. Yoénetim Kurulunun ve

ona baglh komitelerin igleyisi, yapisi ve
etkinligine iliskin dnerilerde bulunur.

Kurumsal Yonetim Komitesi Sirket'in
kurumsal yonetim ilkelerinin takipgisi ve
uygulayicisidir. Sirket, kanunen
ongorilen kurumsal yonetim ilkelerine
tam olarak uyumu benimsemis olup;
seffaflik, esitlik, sorumluluk, hesap
verebilirlik ilkeleri Uzerine kurulmus bir
kurumsal yonetim anlayisina sahiptir.

2 Uyeden olusan Kurumsal Yoénetim
Komitesi 01 Ocak - 31 Aralik 2016
doneminde 3 defa toplanarak 3 adet
karar almistir.
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Bilgilendirme Politikasi

Sirket Kanun ve ilgili ydnetmelikler ile Sermaye piyasasi kurulu Mevzuati ve Turk Ticaret
Kanunu duzenlemelerine uygun olarak her tarlid finansal bilgi ve diger gerekli
bilgilendirmeleri, genel kabul gérmis muhasebe prensipleri gergcevesinde ve SPK
Kurumsal Yénetim ilkelerini de dikkate alarak yerine getirir. SPK Kurumsal Ydnetim
ilkelerinde tanimlanan ve Yoénetim Kurulumuzca da kabul edilen bilgilendirme
politikamizin amaci; ticari sir kapsaminda olmamak kaydiyla, pay sahipleri, yatirrmcilar,
calisanlar, musteriler, kredi veren kuruluslar, diizenleyici ve denetleyici otoriteler ve tim
hak sahiplerinin istedikleri bilgi ve agiklamalara zamaninda, tam, dogru, anlasilabilir,
kolay, en dusik maliyetle ve esit kosullarda ulagmalarini saglamaktir.

Kamunun aydinlatiimasi, bilgilendirme politikasinin olusturulup gelistiriimesi, izlenmesi
ve goOzetimi Yonetim Kurulu'nun yetki ve sorumlulugundadir. Bilgilendirme faaliyetleri
Yénetim Kurulu’nun goézetiminde olmak Uzere, yine Yonetim Kurulunca tayin olunan
birim ve yetkililerce surdurtlir. S6z konusu yetkililer Denetim Komitesi ve Ydnetim
Kurulu ile yakin isbirligi icinde gdrevlerini yaparlar. Bilgilendirme ve kamuyu aydinlatma
ile yetkili kilinan birim ve yetkililer Sirket'in internet sitesinde kamuya duyurulur.
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Etik Ilkeler ve Kurallar

Diirtistlik: Sirketimiz, mdsterileri,
calisanlari, hissedarlari, grup sirketleri
ve diger kurum ve kuruluglar ile olan
iliskilerinde durastlik ilkesine baghdir.

Tarafsizlik: Sirketimiz, faaliyetlerini tam
bir tarafsizlikla yurdtir. Calisanlari ve
musterileri arasinda ayirirm yapmaz,
onyargil davraniglardan bulunmaz.

Giivenilirlik: UrGn ve hizmetlerimizin
sunumunda, maugsterilerimizle ve diger
ilgili  taraflarla iligkilerimiz ~ karsilikli
glvene dayanir, agik ve anlagilirdir.
Dogru bilgi vermenin, musteri
hizmetlerini zamaninda ve eksiksiz
yerine getirmenin guvenilirligin  temeli
oldugu Sirketimizce benimsenmistir.

Seffaflik: Qirketimiz, Paylagilan Sosyal
Sorumluluklar  ile  ulusal velveya
uluslararasi uygulamalar c¢ergevesinde
sunulan finansal Urlnlerde saydam
olmaktadir. Bu itibarla UrGnler sonradan
farkhhk olusmamasina gayret
g6stermektedir. Misterilerimize sunulan,
arin ve hizmetlerimizle ilgili olarak
haklar, yikumlulUkler, faydalar ve riskler
gibi konularda agik, anlasilir ve net
bicimde bilgilendirirler.

Esitlik: Sirketimiz ve calisanlarimiz, is
iliskilerinde dil, 1irk, cinsiyet, siyasal
dusince gibi sebeplere dayali ayrim
yapmaz ve insan haklarina saygilidir.

Toplumsal  Yararin  Goézetilmesi  ve
Cevreye Saygr:Tum faaliyetlerimizin
yuratilmesinde karllik yaninda,
toplumsal yararin  gbzetilmesi  ve

cevreye saygl esastir. Cevrenin ve
dogal hayatin korunmasi, tiketici haklari
ve kamu saghgi konularinda duyarl
olunur ve kurallara uyulur.

Karapara ve Sugtan Kaynaklanan
Malvarhigi  Degerinin ~ Aklanmasi ile
Miicadele:Qirketimiz MASAK kanun ile
uluslararasi normlar da belirtilen,
karaparanin aklanmasi, yolsuzluk ve
benzeri suglarla micadeleyi énemli bir
ilke olarak benimsemis olup ilgili diger
kurum ve kuruluslarla ve yeftkili
mercilerle  igbirligi yapmaya 6zen
gOsterir.

Kendi i¢ bunyesinde de bu amaca
yonelik gerekli Onlemleri alir ve
personeli i¢cin  egitim  programlari
dizenler.

Rekabet. Sirketimiz, rekabeti, ayni
sektorde faaliyet gdsteren kurumlarin
mevzuata ve genel kabul goérmis
ilkelere uygun, Kkararlarin 6zgir bir
ortamda alindigi, toplumsal faydayi
gbzeten bir yaris olarak kabul eder. Bu
nedenle, serbest piyasa ekonomisi
icerisinde slrdirdiguimiz faaliyetlerde
kendi menfaatlerimizin yani sira, genel
olarak faktoring sektoriine olan glvenin
surekli olmasi, sektoérin gelisimi icin
caba sarf edilmesi, ortak menfaatlerin
g6zetilmesi ilkeleri gergcevesinde haksiz
rekabete neden olacak davraniglardan
kacinir. Bu ilke ¢alisanlarimiz tarafindan
da benimsenmistir.

Musterilerin Bilgilendiriimesi ve Hizmet
Kalitesi: ~ Urlin ~ ve  hizmetlerimizin
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sunumunda  mdasgterilerimize  dogru,
eksiksiz ve zamaninda bilgi vermek
esastir. Sundugumuz hizmetlerin temel
ahlak ilkelerine uygun olarak,
profesyonelce verilmesi oncelikli
hedefimizdir. Caligsanlarimiz musterilere
yanlis ya da eksik bilgi vermekten
kacginirlar. Musterilerimize sundugumuz
hizmetlerin masraflari ve sartlari agik¢a
belirtilir. Musterilerle cikabilecek
herhangi bir anlasmazlikta, sikayetler
yetkillerce dikkate alinir ve ¢6zim
bulmaya c¢aba  gdsterilir.  MuUsteri
sikayetlerinin nedenlerinin arastiriimasi,
tekrarina sebebiyet veriimemesi igin
gerekli dnlemlerin  alinmasi, hatali
uygulamalarin derhal duzeltiimesi ve
calisanlarimizin bu hususta
bilgilendiriimesi  hususlarinda  azami
gayret gosterilir.

Miigteri Sirri:Sirketimiz, misterilerine ait
her tirlu bilgiyi saklamakla yakamladdr.
Kanunlar geregince bilgi ve belge
istemeye yetkili kisi ve mercilere yasal
olarak verilmesi gereken bilgi ve
belgeler bunun disindadir.

Glivenlik:Sirketimiz, mdisteri malinin
korumasi ve saklamasi (kiymetli evrak,
s6zlesme vb.) ve finansal olanaklar
sunulmasi (faktoring Ucreti, komisyon
vb.)  konularinda  givenlikten ve
seffafliktan édin vermez.

Sirketimiz agisindan, faaliyetlerimizin is
ve islem gavenliginin saglandigi, masteri
magduriyetinin  énlenmesine  ydnelik
gerekli teknik ve hukuksal tim
Onlemlerin alindigi bir  ortamda
yaruttlmesi esastir.
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Sorumluluk ve Ilkeler

Yénetim Kurulu Uyelerinin
Sorumluluklari:Yénetim Kurulu Uyeleri
Sirket ile ilgili Kanun, MASAK, BDDK,
FKB ve bilumum yasalarda belirtilmig
olan gizli vel/veya ticari sir niteligindeki
bilgileri kamuya aciklayamaz. Yo&netim
Kurulu Sirket'in calisanlari tarafindan
ve/veya Sirket disindan midahale ile bu
bilgileri  Sirket  disina  gikariimasini
Onlemeye yonelik gerekli tedbirleri alir.

Yonetim Kurulu Uyeleri, Sirket
hakkindaki gizli ve kamuya acgik
olmayan bilgileri kendileri veya baskalar
lehine kullanamaz, Sirket hakkinda
yalan, yanlsg, yaniltici, mesnetsiz bilgi
veremez, haber yayamaz ve yorum
yapamaz.

Yonetim Kurulu Uyeleri, kanun, esas
s6zlesme, Sirket ici dlizenlemelere ve
olusturulan politikalara uymalari
gerektigi, uymadiklar takdirde Sirket'in,
pay ve menfaat sahiplerinin bu nedenle
ugrayacaklari  zararlari  muteselsilen
sorumlu olduklarinin bilincindedir.

Yénetim Kurulu Uyeleri pay sahipleri
aleyhine sonug¢ dogurabilecek baskilara
boyun egmeyecekleri ve maddi menfaat
kabul etmeyecekleri gibi bu kurallarin
tim Sirket calisanlari tarafindan da

uygulanmasini saglayici gerekli
onlemleri alir.
Caliganlara lligkin Sirket

likeleri:Sirketimiz, insan kaynaginin,
gorevin gerektirdigi bilgi, birikim ve

sorumluluk duygusuna sahip kisilerden
olusmasina 6zen gosterir.
Sirketimiz, personel
konusunda;

o Haksiz rekabete yol agabilecek
her tarli uygulamadan kaginir.

e Personel alimlarinda  diger
kurumlarin hizmetlerini kesintiye
ugratmamaya 6zen gosterir.

e Personel istihdaminda Is Kanuna
ve ilgili mevzuat hikimlerine
uyar.

o [Eski calisanlari hakkinda diger
kurumlarin  tarafindan  talep
edilen bilgileri yanitlarken samimi
ve durlst davranir.

o Sirketimiz, is ortaminin saglikl,
glvenli ve dogal cgevreyle
uyumlu  olmasi, c¢alisanlarin
motivasyonunun arttiriimasi ve
daha iyi kosullarda hizmet
sunulmasi  yénunden  gerekli
onlemleri alir, bu hususta
galisanlarinin  goérUslerine  yer
verir.

e Urlin ve hizmetlerimizin en iyi
sekilde sunumunu teminen,
Sirketimiz, yeter sayida personel
istihdamina oOzen gOsterir,
calisma saatlerinde is veriminin
en Ust dizeyde olmasi yéninde
gerekli gelistirici dnlemleri alir.

e Calisanlarimizin izinlerini dizenli
kullanmalari igin azami g¢aba
gOsterir.

o Sirketimizde esit kosullarda
calisanlara esit firsatlar saglanir.
Calisanlarimiz  arasinda din,

istihndami
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mezhep, cinsiyet vb. farkliliklara
bagh ayrimcilik yapilmaz.

e Sirketimiz g¢alisanlarimizin kisisel
gelisimine 6zel 6nem verir. Bu
amagla egitim, kurs, seminer ve
benzeri  olanaklar  saglamak
suretiyle calisanlarina  destek
verir.

o Sirketimiz, Yoénetim Kurulumuz
tarafindan belirlenen etik ilke ve
kurallarin calisanlarimiz
tarafindan benimsenmesine
dnem verir. insan kaynaklarinin
olusumunda etik kurallara
uygunluk énemli bir kriterdir.

Calisanlarin Sorumluluklari:
Calisanlarimiz; her durumda Sirketimizi
temsil ettiklerinin bilinci icinde hareket
ederler.

Calisanlarimiz; Sirketimizin gagdas imaiji
ile butunlesecek sekilde giyinmeye,
kullanilan model, renk, kumas ve
aksesuarlarin uyum iginde olmasina
0zen gosterir. Calisanlarimiz her zaman
temiz ve bakimlidir.

Sirket Kayitlari: Qirket calisanlarimiz,
kayitlari dogru, tam ve guvenli bir
bicimde tutarlar. Bu kayitlar Uzerinde
degisiklik yapmaz ve kayitlari imha
etmezler. Kayit edilmemis, vyanls
kaydedilmis  ve/veya herhangi bir
nedenden dolayi dizeltiimesi gereken
kayitlar ancak Genel Mudurligun bilgisi
dahilinde yapilir.

Kigisel Verilerin Korunmasi:7 Nisan
2016 tarihli Resmi Gazete'de
yayimlanan Kisisel Verilerin Korunmasi
Kanunu ile kisisel verileri isleyen gergek
ve tlzel kigilerin  yukamlGlUkleri,
uyacaklari usul ve esaslar, Kkisisel
verilerin glvenliginin saglanmasi
hususlari dizenlenmis ve s6z konusu
verilerin iglenmesi ve diger Kkisi ve
kurumlara aktariimasi, kural olarak ilgili
kisinin acik rizasinin bulunmasi sartina
baglanmigtir. Ayrica, kisisel verilerin
kanunlara uygun olarak islenmesini
gbzetmek ve gerektiginde 6nlem almak,
haklarinin ihlal edildigini 6ne sudrenlerin
sikayetlerini karara baglamak ve anilan
Kanun’da kendisine verilen diger goérev
ve sorumluluklari yerine getirmek Gzere
Kisisel Verileri Koruma Kurulu’nun
kurulmasi 6ngorilmagtir.
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Midisterilerimize veya Sirketimize ait
kayitlarda yer alan bilgiler hakkinda hi¢
kimseye yanlis ve yaniltici
aclklamalarda bulunmaz ve Kigisel
clkarlari igin kullanmazlar.
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Musteri Sikayetleri

Sirketimiz herhangi bir nedenden dolayr musteri sikayeti ile karsilastiklarinda; Sirket
politikalara uygun bicimde musterilerimize gereken ilgiyi gosterir. Sikayetler,
Uzerinden uzun stre gegmeden ¢b6zime kavusturulur ve musterilerimize makul bir
sure igerisinde sikayetinin sonucu ile ilgili geri bildirimde bulunulur. Misterilerin Grin
ve hizmetlerimizle ilgili tdm Onerileri dikkate alinir, bu 6nerilerin en kisa surede ve
kalite standartlarimiza uygun bigimde degerlendiriimeleri saglanir.
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AIT FINANSAL TABLOLAR VE
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OPTIMA FAKTORING A.S.

BAGIMSIZ DENETiIMDEN GECMIS$

31 ARALIK 2016 TARIHLI FINANSAL DURUM TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Denetimden Gegmig

Bagimsiz Denetimden Gegmig

) Cari Dénem Onceki Dénem
AAKTIF KALEMLER Dipnot (31 Aralik 2016) (31 Aralik 2015)
TP YP Toplam TP YP Toplam
1. NAKIT, NAKIT BENZERLERI VE MERKEZ BANKASI 5 1 - 1 1 - 1
I GERGEGE UYGUN DEGER FARKI K/Z'A YANSITILAN FV (Net) 4 11 - 1 10 - 10,
2.1 Alim satim amagli finansal varliklar - - - - - -
2.2 Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan olarak siniflandirilan fv - - - - - -
2.3 Allm satim amagl tirev finansal varliklar 4 11 - 1 10 - 10
. BANKALAR 5 67! - 67 268 - 268
Iv. TERS REPO ISLEMLERINDEN ALACAKLAR - - - - - -
V. SATILMAYA HAZIR FINANSAL VARLIKLAR (Net) - - - - - -
VI. FAKTORING ALACAKLARI 6 157.112 - 157.112 207.567 - 207.567
6.1 Iskontolu Faktoring Alacaklari 157.112 - 157.112 207.567 - 207.567
6.1.1 Yurt Igi 162.909 162.909 216.221 - 216.221
6.1.2 Yurt Digi - - - - - -
6.1.3 Kazaniimamis Gelirler (-) (5.797), - (5.797) (8.654) - (8.654)
6.2 Diger Faktoring Alacaklari - - - - - -
6.2.1 Yurt Igi - - - - - -
6.2.2 Yurt Digi - - - - - -
VII. FINANSMAN KREDILERI - - - - - -
7.1 Tiketici kredileri - - - - - -
7.2 Kredi kartlari - - - - - -
7.3 Taksitli ticari krediler - - - - - -
VIIL. KIRALAMA iSLEMLERI - - - - - -
8.1 Kiralama Islemlerinden Alacaklar - - - - - -
8.1.1 Finansal Kiralama Alacaklari - - - - - -
8.1.2 Faaliyet Kiralamas| Alacaklar - - - - - -
8.1.3 Kazaniimamis Gelirler (-) - - - - - -
8.2 Kiralama Konusu Yapilmakta Olan Yatirimlar - - - - - -
8.3 Kiralama Islemleri igin Verilen Avanslar p - . . R i
1X. DIGER ALACAKLAR 12 1.193] 3 1.196| 1.139 - 1.139]
X. TAKIPTEKI ALACAKLAR 1.270 E 1.270 2.204 - 2.204
10.1 Takipteki Faktoring Alacaklari 7.936 - 7.936 11.258 - 11.258
10.2 Takipteki Finansman Kredileri - - - - - -
10.3 Takipteki Kiralama islemlerinden Alacaklar - - - - - -
104 Ozel Karsiliklar (-) (6.666) (6.666) (9.054) - (9.054)
XI. RISKTEN KORUNMA AMAGLI TUREV FINANSAL VARLIKLAR - - - - - -
111 Gergege Uygun Deger Riskinden Korunma Amaglilar - - - - - -
1.2 Nakit Akis Riskinden Korunma Amaglilar - - - - - -
1.3 Yurtdigindaki Net Yatinim Riskinden Korunma Amaglilar - - - - - -
XII. VADEYE KADAR ELDE TUTULACAK YATIRIMLAR (Net) - - - - - -
LUIN BAGLI ORTAKLIKLAR (Net) - - - - - -
XIV. ISTIRAKLER (Net) - - - - - -
XV. iS ORTAKLIKLARI (Net) - - - - - -
XVI. MADDI DURAN VARLIKLAR (Net) 8 1.284 1.284] 1.060 - 1.060
XVII. MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR (Net) 9 3 - 3 5 - 5
171 Serefiye - - - -
17.2 Diger 3 - 3 5 - 5
XVIIL. PESIN ODENMI$ GIDERLER 96 - 96 78 - 78
XIX. CARi DONEM VERGI VARLIGI 15 - 15 13 - 13,
XX. ERTELENMIS VERGI VARLIGI 1 147 - 147 571 - 571
XXI. DIGER AKTIFLER 17 - 17 18 - 18
ARA TOPLAM 161.216: 3 161.219 212.934 - 212.934
XXII. SATI$ AMACLI ELDE TUTULAN VE DURDURULAN
FAALIYETLERE ILISKIN VARLIKLAR (Net) 10 61 - 61 49: - 49
22.1 Satis Amagl 61 61 49 - 49
222 Durdurulan Faaliyetlere iligkin - - - - - -
AKTIF TOPLAMI 161.277 3 161.280 212.983 - 212.983

Takip eden dipnotlar finansal tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.
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BAGIMSIZ DENETiIMDEN GECMIS$
31 ARALIK 2016 TARIHLI FINANSAL DURUM TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Denetimden Gecmig Bagimsiz Denetimden Gecmis
) Cari Dénem Onceki Dénem
PASIF KALEMLER Dipnot (31 Aralik 2016) (31 Aralik 2015)
TP YP Toplam TP YP Toplam

1. ALIM SATIM AMAGLI TUREV FINANSAL YUKUMLULUKLER - - - - - -
L. ALINAN KREDILER 13 95.266 - 95.266| 141.040 - 141.040
. FAKTORING BORGLARI 15 32.499 - 32.499 40.914 - 40.914
Iv. KIRALAMA iSLEMLERINDEN BORGLAR 16 - 196 196 55 - 55
4.1 Finansal Kiralama Borglari - 206! 206 59 - 59
4.2 Faaliyet Kiralamasi Borglari - - - - - -
4.3 Diger - - - - - -
4.4 Ertelenmis Finansal Kiralama Giderleri ( - ) - (10) (10) 4) - 4)
V. IHRAG EDILEN MENKUL KIYMETLER (Net) - - - - - -
5.1 Bonolar - - - - - -
5.2 Varliga Dayali Menkul Kiymetler - - - - - -
5.3 Tahviller - - - - - -
VI. DIGER BORGLAR 14 63 - 63 31 - 31
VII. DIGER YABANCI KAYNAKLAR 14 684 - 684 1.080 - 1.080
VIIL. RISKTEN KORUNMA AMAGLI TUREV FINANSAL YUOKUMLULUKLER - - - - - -
8.1 Gergege Uygun Deger Riskinden Korunma Amaglilar - - - - - -
8.2 Nakit Akis Riskinden Korunma Amaglilar - - - - - -
8.3 Yurtdisindaki Net Yatirim Riskinden Korunma Amaglilar - - - - - -
1X. ODENECEK VERGI VE YUKUMLULUKLER 17 614 - 614 608 - 608
X. BORG VE GIDER KARSILIKLARI 18 335 - 335 409 - 409
10.1 Yeniden Yapilanma Karsilg - - - -
10.2 Calisan Haklar Yikiumliliga Karsiligi 335 - 335 409 - 409
10.3 Diger Karsiliklar - - - - - -
XI. ERTELENMIS GELIRLER - - - - - -
XII. CARI DONEM VERGI BORCU 486 - 486 187 - 187
LUIN ERTELENMIS VERGI BORCU - - - - - -
XIV. SERMAYE BENZERI KREDILER - - - - - -

ARA TOPLAM 129.947 196: 130.143| 184.324 - 184.324
XV. SATI$ AMAGLI ELDE TUTULAN VE DURDURULAN |

FAALIYETLERE ILISKIN DURAN VARLIK BORCLARI (Net) - - - - E -
15.1 Satig Amagh - - - - - -
15.2 Durdurulan Faaliyetlere iligkin - - - - - -
XVI. OZKAYNAKLAR 31.137 - 31.137 28.659 - 28.659
16.1 Odenmis Sermaye 19 20.000 - 20.000 20.000 - 20.000
16.2 Sermaye Yedekleri (506) - (506) (323) - (323)
16.2.1 Hisse Senedi ihrag Primleri - - - - - -
16.2.2  Hisse Senedi Iptal Karlari - - - - - -
16.2.3  Diger Sermaye Yedekleri - - - - -
16.3 Kar veya Zararda Yeniden Siniflandiriimayacak Birikmis Diger Kapsamli

Gelirler veya Giderler (506) g (506) (323) (323)
16.4 Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilarak Birikmis Diger Kapsamli Gelirler

veya Giderler - - - - - -
16.5 Kar Yedekleri 20 6.111 - 6.111 5.815 - 5.815
16.5.1  Yasal Yedekler 5.902 - 5.902 5.606 - 5.606
16.5.2  Statli Yedekleri - - - - - -
16.5.3  Olaganustu Yedekler - - - - - -
16.5.4  Diger Kar Yedekleri 209 - 209 209 - 209
16.6 Kar veya Zarar 5.532 - 5.532 3.167 - 3.167
16.6.1 Gegmis Yillar Kar veya Zarari 637 637 - - -
16.6.2 Dénem Net Kar veya Zarari 4.895 4.895 3.167 - 3.167

PASIF TOPLAMI 161.084 196: 161.280] 212.983 - 212.983

Takip eden dipnotlar finansal tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.
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BAGIMSIZ DENETiIMDEN GECMIS$
31 ARALIK 2016 TARIHI ITIBARIYLA NAZIM HESAPLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Tiirk liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Denetimden Gecmis Bagimsiz Denetimden Gecmis
Cari Dénem Onceki Dénem
NAZIM HESAP KALEMLERI Dipnot (31 Aralik 2016) (31 Aralik 2015)
TP YP Toplam TP YP Toplam

1. RiSKi USTLENILEN FAKTORING iSLEMLERI - - - - - -
L. RiSKi USTLENILMEYEN FAKTORING

iSLEMLERI 14.359 - 14.359 253.095 - 253.095
118 ALINAN TEMINATLAR 22 7.000.375 1.369 7.001.744| 5.828.279 -| 5.828.279
Iv. VERILEN TEMINATLAR 22 - - - 126 - 126
V. TAAHHUTLER 41 - 41 - - -
5.1 Cayilamaz Taahhitler 41 - 41 - N -
5.2 Cayilabilir Taahhutler - - - - - -
5.2.1 Kiralama Taahhutleri - - - B - -
5.2.1.1 Finansal Kiralama Taahhitleri - - - - - -
5.2.1.2 Faaliyet Kiralama Taahhtleri - - - - - -
5.2.2  Diger Cayilabilir Taahhutler - - - - - -
VL. TUREV FINANSAL ARAGLAR 764 777 1.541 231 222 453
6.1 Riskten Korunma Amagli Turev Finansal Araclar - - - - - -
6.1.1  Gergege Uygun Deger Riskinden Korunma

Amagli Islemler - - - . - .
6.1.2  Nakit Akig Riskinden Korunma Amagli islemler - - - - - -
6.1.3  Yurtdisindaki Net Yatirim Riskinden Korunma

Amagli iglemler - - . . - .
6.2 Alim Satim Amagl Islemler 764 77 1.541 231 222 453
6.2.1  Vadeli Aim-Satim Islemleri 764 77 1.541 231 222 453
6.2.2  Swap Alim Satim islemleri - - - - - .
6.2.3  Alim Satim Opsiyon iglemleri - - - - - -
6.2.4  Futures Alim Satim Islemleri - - R - - .
6.5.5 Diger - - - - - -
VII. EMANET KIYMETLER 22 173.213 3.968 177.181 242.366| 2.811 245177

NAZIM HESAPLAR TOPLAMI 7.188.752 6.114 7.194.866| 6.324.097| 3.033| 6.327.130

Takip eden dipnotlar finansal tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.

49




OPTIMA FAKTORING A.S.

BAGIMSIZ DENETiIMDEN GECMIS$

1 OCAK - 31 ARALIK 2016 HESAP DONEMINE AIT
KAR VEYA ZARAR TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk liras1 (“TL") olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Denetimden Gegmis

Bagimsiz Denetimden Gegmis

) ) . Cari Dénem Onceki Donem
GELIR VE GIDER KALEMLERI Dipnot (31 Aralik 2016) (31 Aralik 2015)
1. ESAS FAALIYET GELIRLERI 23 42.424 41.646
FAKTORING GELIRLERI 42.424 41.646
1.1 Faktoring Alacaklarindan Alinan Faizler 36.452 34.775
111 iskontolu 36.452 34.775
1.1.2 Diger - -
1.2 Faktoring Alacaklarindan Alinan Ucret ve Komisyonlar 5.972 6.871
1.21 Iskontolu 5.607 6.209
122 Diger 365 662
FINANSMAN KREDILERINDEN GELIRLER - -
1.3 Finansman Kredilerinden Alinan Faizler - -
1.4 Finansman Kredilerinden Alinan Ucret ve Komisyonlar - -
KIRALAMA GELIRLERI - -
1.5 Finansal Kiralama Gelirleri - -
1.6 Faaliyet Kiralamasi Gelirleri - -
1.7 Kiralama islemlerinden Alinan Ucret ve Komisyonlar - -
1. FINANSMAN GIDERLERI (-) 26 (20.551) (20.059)
2.1 Kullanilan Kredilere Verilen Faizler (15.671) (16.999)
2.2 Faktoring Islemlerinden Borglara Verilen Faizler (4.868) (3.049)
2.3 Finansal Kiralama Giderleri (12) (11)
2.4 Ihrag Edilen Menkul Kiymetlere Verilen Faizler - -
2.5 Diger Faiz Giderleri - -
2.6 Verilen Ucret ve Komisyonlar - -
. BRUT K/Z (I+1) 21.873 21.587
v. ESAS FAALIYET GIDERLERI (-) 24 (12.537) (13.847)
4.1 Personel Giderleri (8.363) (8.769)
4.2 Kidem Tazminati Karsihgi Gideri (135)
4.3 Aragtirma Geligtirme Giderleri - -
4.4 Genel igletme Giderleri (4.174) (4.943)
4.5 Diger - -
V. BRUT FAALIYET K/Z (IlI+1V) 9.336 7.740
VI. DIGER FAALIYET GELIRLERI 25 1.822 1.148
6.1 Bankalardan Alinan Faizler 21 107
6.2 Ters Repo Islemlerinden Alinan Faizler - -
6.3 Menkul Degerlerden Alinan Faizler 33 147
6.3.1 Alim Satim Amagl Finansal Varliklardan 33 147
6.3.2 Gergege Uygun Deger Farki Kar/Zarara Yansitilan Olarak Siniflandirilan FV - -
6.3.3 Satilmaya Hazir Finansal Varliklardan - -
6.3.4 Vadeye Kadar Elde Tutulacak Yatirimlardan - -
6.4 Temettii Gelirleri - -
6.5 Sermaye Piyasasi Islemleri Kari - -
6.5.1 Tirev Finansal Islemlerden - -
6.5.2 Diger - -
6.6 Kambiyo Islemleri Kari 4 1
6.7 Diger 1.764 893
VIl TAKIPTEKI ALACAKLARA ILISKIN OZEL KARSILIKLAR (-) 27 (4.829) (4.463)
VIl DIGER FAALIYET GIDERLERI (-) 28 (5) (5)
8.1 Menkul Degerler Deger Dusus Gideri - -
8.1.1 Gergege Uygun Deger Farki Kar/Zarara Yansitilan Olarak Siniflandirilan FV Deger
Diisme Gideri - -
8.1.2 Satilmaya Hazir Finansal Varliklardan - -
8.1.3 Vadeye Kadar Elde Tutulacak Yatirimlardan - -
8.2 Duran Varliklar Deger Diistis Giderleri - -
8.2.1 Maddi Duran Varlik Deger Dusus Giderleri - -
8.2.2 Satis Amagl Elde Tutulan ve Durdurulan Faaliyetlere lligkin Duran Varliklar Deger
Diists Giderleri - -
8.2.3 Serefiye Deger Diistis Gideri - -
8.2.4 Diger Maddi Olmayan Duran Varliklar Deger Diisiis Giderleri - -
8.2.5 Istirak, Bagl Ortaklik ve Is Ortakliklar Deger Diistis Giderleri - -
8.3 Tirev Finansal Islemlerden Zarar - -
8.4 Kambiyo Islemleri Zarari (5) (5)
8.5 Diger 0 -
IX. NET FAALIYET K/Z (V+...+VIIl) 6.324 4.420
X. 'II?lIJRTLAEI‘?IME ISLEMi SONRASINDA GELIR OLARAK KAYDEDILEN FAZLALIK
XI. NET PARASAL POZISYON KARI/ZARARI - -
Xl SURDURULEN FAALIYETLER VERGI ONCESI K/Z (IX+X+XI) 6.324 4.420
Xiil. SURDURULEN FAALIYETLER VERGI KARSILIGI (-) 29 (1.429) (1.253)
131 Cari Vergi Karsihgi (960) (1.308)
13.2 Ertelenmis Vergi Gider Etkisi (+) (469) -
13.3 Ertelenmis Vergi Gelir Etkisi (-) - 55
XIV. SURDURULEN FAALIYETLER DONEM NET K/Z (XII+XIll) 4.895 3.167
XV. DURDURULAN FAALIYETLERDEN GELIRLER - -
15.1 Satis Amagl Elde Tutulan Duran Varlik Gelirleri - -
15.2 Bagl Ortaklik, Istirak ve I Ortakliklari Satig Karlari - -
15.3 Diger Durdurulan Faaliyet Gelirleri - -
XVI. DURDURULAN FAALIYETLERDEN GIDERLER (-) - -
16.1 Satis Amagli Elde Tutulan Duran Varlik Giderleri - -
16.2 Bagl Ortaklik, istirak ve Is Ortakliklari Satis Zararlar - -
16.3 Diger Durdurulan Faaliyet Giderleri - -
XVII. DURDURULAN FAALIYETLER VERGI ONCESI K/Z (XV-XVI) - -
XVIIL. DURDURULAN FAALIYETLER VERGI KARSILIGI () - -
18.1 Cari Vergi Karsiligi - -
18.2 Ertelenmis Vergi Gider Etkisi (+) - -
18.3 Ertelenmis Vergi Gelir Etkisi (-) - -
XIX. DURDURULAN FAALIYETLER DONEM NET K/Z (XVIIEXVIII) - -
XX. NET DONEM KARI/ZARARI (XIV+XIX) 4.895 3.167
HISSE BASINA KAZANG 30 0,2448 0,1584
Sirdirllen Faaliyetlerden Hisse Basina Kazang 0,2448 0,1584
Durdurulan Faaliyetlerden Hisse Basina Kazang - -
SEYRELTILMIS HISSE BASINA KAZANG 30 - -

Sirdurilen Faaliyetlerden Seyreltilmis Hisse Basina Kazang
Durdurulan Faaliyetlerden Seyreltiimis Hisse Basina Kazang
SEYRELTILMIS HISSE BASINA KAZANG

Takip eden dipnotlar finansal tablolarin tamamlayici

pargasini olustururlar.
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OPTIMA FAKTORING A.S.

BAGIMSIZ DENETiIMDEN GECMIS$
1 OCAK - 31 ARALIK 2016 HESAP DONEMINE AiT
KAR VEYA ZARAR VE DiGER KAPSAMLI GELiR TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikee Bin Tiirk liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gecmis Gecmis
Cari Dénem | Onceki Dénem
Dipnot | (31 Aralik 2016) | (31 Aralik 2015)
1. DONEM KARI /ZARARI 4.895 3.167
I DIGER KAPSAMLI GELIRLER (183) (209)
21 Kar veya Zararda Yeniden Siniflandiriimayacaklar (183) (209)
211 Maddi Duran Varliklar Yeniden Degerleme Artislari/Azaliglari - -
21.2 Maddi Olmayan Duran Varliklar Yeniden Degerleme Artislari/Azaliglari - -
213 Tanimlanmis Fayda Planlari Yeniden Olgiim Kazanglari/Kayiplari 18 (229) (262)
214 Diger Kar veya Zarar Olarak Yeniden Siniflandiriimayacak Diger Kapsamli Gelir
Unsurlari - -
215 Kar veya Zararda Yeniden Siniflandiriimayacak Diger Kapsamli Gelire iliskin
Vergiler 46 53
2.1.5.1  Donem Vergi (Gideri)/Geliri - -
2.1.5.2 Ertelenmig Vergi (Gideri)/Geliri 11 46 53
2.2 Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilacaklar - -
2.21 Yabanci Para Cevirim Farklar - -
222 Satilmaya Hazir Finansal Varliklarin Yeniden Degerleme ve/veya Siniflandirma
Gelirleri/(Giderleri) - -
223 Nakit Akis Riskinden Korunma Gelirleri/(Giderleri) - -
224 Yurtdisindaki isletmeye Iliskin Yatiim Riskinden Korunma Gelirleri/(Giderleri) - -
225 Diger Kar veya Zarar Olarak Yeniden Siniflandirilacak Diger Kapsaml Gelir
Unsurlari - -
226 Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilacak Diger Kapsamli Gelire lligkin Vergiler - -
2.26.1 Donem Vergi (Gideri)/Geliri - -
2.2.6.2 Ertelenmis Vergi (Gideri)/Geliri - -
118 TOPLAM KAPSAMLI GELIR/(GIDER) (I+11) 4.715 2.958

Takip eden dipnotlar finansal tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.
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OPTIMA FAKTORING A.S.

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMI$ 1 OCAK - 31 ARALIK 2016 HESAP DONEMINE AiT
OZKAYNAKLAR DEGiSiM TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Kar veya Zararda

Kar veya Zararda Yeniden Yeniden
Siniflandiriimayacak ! Siniflandirilacak Birikmis
OZKAYNAK KALEMLERINDEKI Birikmis Diger Kapsamli Diger Kapsamli Gelirler
DEGIiSIKLIKLER Gelirler ve Giderler ve Giderler
Hisse Hisse Dénem
Senedi: Sened Diger Stati Donem Gegmis Net Kar
Odenmisi Sermaye Ihrag ilptalf Sermaye Kar Yasal! Yedekler! Olaganusti Diger Kar Kari /i Dénem Kari veya Toplam
Dipnot: Sermaye i Yedekleri Primleri i Karlarii Yedekleri 1 2 3 4 5 6 Yedekleri Yedekler i Yedekler Yedekleri (Zarari) / (Zarari) Zarari Ozkaynak
ONCEKI DONEM
(31 Aralik 2015)
I Dénem Bagi Bakiyesi 17.520 - - - - - (114) - - - - 5.142 4.933 - - 209 7.048 16 7.032 29.596
1. TMS 8 Uyarinca Yapilan Diizeltmeler - - - - - - - - - - - - - - - - - - - -
21 Hatalarin Diizeltilmesinin Etkisi - - - - - - - - - - - - - - - - - - - -
Muhasebe Politikasinda Yapilan Degisikliklerin
22 Etkisi - - - - - - - - - - - - - - - - - - - -
. Yeni Bakiye (I+l) 17.520 - - - - - (114) - - - - 5.142 4933 - - 209 7.048 16 7.032 29.596
Iv. Toplam Kapsamli Gelir - - - - - - - - - - - - - - - - - - - -
V. Nakden Gergeklestirilen Sermaye Artirimi - - - - - - - - - - - - - - - - - - - -
I¢ Kaynaklardan Gergeklestirilen Sermaye
VI Artirimi 2.480 - - - - - - - - - - - - - - - (2.480) (2.480) - -
VI Odenmis Sermaye Enflasyon Diizeltme Farki - - - - - - - - - - - - - - - - - - - -
Vi Hisse Senedine Donustirdlebilir Tahviller - - - - - - - - - - - - - - - - - - - -
IX. Sermaye Benzeri Krediler - - - - - - - - - - - - - - - - - - - -
X. Diger Degisiklikler Nedeniyle Artis /Azalig 18 - - - - - - (209) - - - - - - - - - - - - (209)
XI. Doénem Net Kari veya Zarari - - - - - - - - - - - - - - - - 3.167 - 3.167 3.167
Xl Kar Dagitimi - - - - - - - - - - - 673 673 - - - (4.568) 2.464 (7.032) (3.895)
12.1 Dagitilan Temettl - - - - - - - - - - - - - - - - (3.895) (3.895) - (3.895)
12.2 Yedeklere Aktarilan Tutarlar - - - - - - - - - - - 673 673 - - - (673) (673) - -
12.3 Diger - - - - - - - - - - - - - - - - - 7.032 (7.032) -
Donem Sonu Bakiyesi (llI+IV+...... +XI+XI11) 19 20.000 - - - - - (323) - - - - 5.815 5.606 - - 209 3.167 - 3.167 28.659
CARI DONEM
(31 Aralik 2016)
I Onceki Dénem Sonu Bakiyesi 20.000 - - - - - (323) - - - - 5.815 5.606 - - 209 3.167 - 3.167 28.659
1. TMS 8 Uyarinca Yapilan Diizeltmeler - - - - - - - - - - - - - - - - - - - -
21 Hatalarin Diizeltiimesinin Etkisi - - - - - - - - - - - - - - - - - - - -
Muhasebe Politikasinda Yapilan Degisikliklerin
22 Etkisi - - - - - - - - - - - - - - - - - - - -
. Yeni Bakiye (I+I1) 20.000 - - - - - (323) - - - - 5.815 5.606 - - 209 3.167 - 3.167 28.659
Iv. Toplam Kapsamli Gelir - - - - - - - - - - - - - - - - - - - -
V. Nakden Gergeklestirilen Sermaye Artirimi - - - - - - - - - - - - - - - - - - - -
i¢ Kaynaklardan Gergeklestirilen Sermaye
VI Artirmi - - - - - - - - - - - - - - - - - - - -
VIl Odenmis Sermaye Enflasyon Diizeltme Farki - - - - - - - - - - - - - - - - - - - -
Vi Hisse Senedine Doniistiirtilebilir Tahviller - - - - - - - - - - - - - - - - - - - -
IX. Sermaye Benzeri Krediler - - - - - - - - - - - - - - - - - - - -
X. Diger Degisiklikler Nedeniyle Artis /Azalig 18 - - - - - - (183) - - - - - - - - - - - - (183)
XI. Donem Net Kari veya Zarari - - - - - - - - - - - - - - - - 4.895 - 4.895 4.895
XIl. Kar Dagitimi - - - - - - - - - - - 296 296 - - - (2.530) 637 (3.167) (2.235)
121 Dagitilan Temettii - . - - - - - - - - - - - - - - (2.235) (2.235) - (2.235)
12.2 Yedeklere Aktarilan Tutarlar - - - - - - - - - - - 296 296 - - - (296) (296) - -
123 Diger - - - - - - - - - - - - - - - - - 3.167|  (3.167) -
Dénem Sonu Bakiyesi (IlI+IV- X1+X11) 19 20.000 5 B B B T (506) B B B B 6.111 5.902 B 5 209 5.532 637 4.895 31.137

Duran varliklar birikmis yeniden degerleme artislari/azalislar,

Tanimlanmig fayda planlarinin birikmis yeniden 6lglim kazanglari/kayiplari,

Diger (Ozkaynak yéntemiyle degerlenen yatirmlarin diger kapsamli gelirinden kar/zararda siniflandiriimayacak paylari ile diger kar veya zarar olarak yeniden siniflandiriimayacak diger kapsamli gelir unsurlarinin birikmis tutarlari)

Yabanci para gevirim farklari,

Satilmaya hazir finansal varliklarin birikmis yeniden degerleme ve/veya siniflandirma kazanglari/kayiplari,

Diger (Nakit akis riskinden korunma kazanglari/kayiplari, Ozkaynak yéntemiyle degerlenen yatirimlarin diger kapsamii gelirinden kar/zararda siniflandirilacak paylari ve diger kar veya zarar olarak yeniden siniflandirilacak diger kapsamli gelir unsurlarinin birikmis
tutarlar) ifade eder.

SUOhLON =

Takip eden dipnotlar finansal tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.
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OPTIMA FAKTORING A.S.

BAGIMSIZ DENETiIMDEN GECMIS$
1 OCAK - 31 ARALIK 2016 HESAP DONEMINE AIT NAKIT AKIS TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
denetimden denetimden
gegmig ) gegmig
Cari Dénem Onceki Dénem
Dipnot (31 Aralik 2016) (31 Aralik 2015)
A. ESAS FAALIYETLERE ILISKIN NAKIT AKISLARI
11 Esas Faaliyet Konusu Aktif ve Pasiflerdeki Degdisim Oncesi Faaliyet
) Kari 1.424 8.177
1.1.1 Alinan Faizler/Kiralama Gelirleri 28.019 38.151
1.1.2 Odenen Faizler/Kiralama Giderleri - -
113 Kiralama Giderleri - -
1.1.4 Alinan Temettller - -
1.1.5 Alinan Ucret ve Komisyonlar 11.944 6.871
1.1.6 Elde Edilen Diger Kazanglar 1.783 996
11.7 Zarar Olarak Muhasebelestirilen Takipteki Alacaklardan Tahsilatlar 6 1.131 276
1.1.8 Personele ve Hizmet Tedarik Edenlere Yapilan Nakit Odemeler 24 (8.363) (8.769)
1.1.9 Odenen Vergiler 29 (1.429) (1.121)
1.1.10 Diger (31.661) (28.227)
1.2 Esas Faaliyet Konusu Aktif ve Pasiflerdeki Degisim 954 (6.368)
1.21 Faktoring Alacaklarindaki Net (Artis) Azalig 53.850 (71.041)
122 Finansman Kredilerindeki Net (Artis) Azalis - -
1.23 Kiralama Islemlerinden Alacaklarda Net (Artis) Azalis - -
124 Diger Aktiflerde Net (Artis)/Azalis 356 (639)
125 Faktoring Borglarindaki Net Artis/(Azalis) (8.415) 37.506
1.2.6 Kiralama Islemlerinden Borglarda Net Artig/(Azalis) - -
1.2.7 Alinan Kredilerdeki Net Artig/(Azalig) (44.784) 27.644
1.2.8 Vadesi Gelmis Borglarda Net Azalig/(Artig) - -
1.29 Diger Borglarda Net Artis/(Azalis) (55) 162
I Esas Faaliyetlerinden Kaynaklanan Net Nakit Akisi 2.396 1.809
B. YATIRIM FAALIYETLERINE ILISKIN NAKIT AKISLARI
2.1 iktisap Edilen Bagh Ortaklik ve istirakler ve is Ortakliklari - -
22 Elden Cikarilan Bagh Ortaklik ve Istirakler ve Is Ortakliklari - -
23 Satin Alinan Menkuller ve Gayrimenkuller 8,9 (788) (575)
24 Elden Cikarilan Menkul ve Gayrimenkuller 586 397
25 Elde Edilen Satiimaya Hazir Finansal Varliklar - -
2.6 Elden Cikarilan Satiimaya Hazir Finansal Varliklar - -
2.7 Satin Alinan Vadeye Kadar Elde Tutulacak Yatirimlar - -
2.8 Satilan Vadeye Kadar Elde Tutulacak Yatirimlar - -
29 Diger - -
. Yatirim Faaliyetlerinden Kaynaklanan Net Nakit Akigi (202) (178)
C. FINANSMAN FAALIYETLERINE ILISKIN NAKIT AKISLARI
3.1 Krediler ve !hrag Edilen Menkul Degerlerden Saglanan Nakit - -
3.2 Krediler ve Ihrag Edilen Menkul Degerlerden Kaynaklanan Nakit Cikisi - -
3.3 |hrag Edilen Sermaye Araglari - -
34 Temetti Odemeleri ) (2.235) (3.895)
3.5 Finansal Kiralamaya lligkin Odemeler (141) (51)
3.6 Diger - -
. Finansman Faaliyetlerinden (Kullanilan) Saglanan Net Nakit (2.377) (3.946)
V. Déviz Kurundaki Degisimin Nakit ve Nakde Esdeger Varliklar
Uzerindeki Etkisi - -
V. Nakit ve Nakde Egdeger Varliklardaki Net Artig/Azalig (201) (2.315)
VL. Doénem Basgindaki Nakit ve Nakde Egdeger Varliklar 269 2.584
VII. Donem Sonundaki Nakit ve Nakde Esdeger Varliklar 5 68 269

Takip eden dipnotlar finansal tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.
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OPTIMA FAKTORING A.S.

BAGIMSIZ DENETiIMDEN GECMIS$
1 OCAK - 31 ARALIK 2016 HESAP DONEMINE AiT KAR DAGITIM TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Cari Donem
(31 Aralik 2016) (**)

Onceki Dénem
(31 Aralik 2015)(*)

> s =
DS
WN =

_
a b w

oprwh

N
LML L0000 NIDO DD

BONSOHhnwio

21
22
23
2.31
232
233
234
235
24
25

3.1
3.2
3.3
3.4

4.1
42
43
44

DONEM KARININ DAGITIMI

DONEM KARI

ODENECEK VERGI VE YASAL YUKUMLULUKLER (-)

Kurumlar Vergisi (Gelir Vergisi)
Gelir Vergisi Kesintisi
Diger Vergi ve Yasal Yukumlulikler (*)

NET DONEM KARI (1.1 - 1.2)

GEGMIS DONEM ZARARI (-)
BIRINGI TERTIP YASAL YEDEK AKGE (-)

KURULUSTA BIRAKILMASI VE TASARRUFU ZORUNLU YASAL FONLAR (-)

DAGITILABILIR NET DONEM KARI [(A-1.3-1.4-1.5)] )

ORTAKLARA BIRINCI TEMETTU (-)
Hisse Senedi Sahiplerine

imtiyazli Hisse Senedi Sahiplerine
Katilma Intifa Senetlerine

Kara Istirakli Tahvillere

Kar ve Zarar Ortakli§i Belgesi Sahiplerine
PERSONELE TEMETTU (-)

YONETIM KURULUNA TEMETTU (-)
ORTAKLARA IKINCI TEMETTU (-)

Hisse Senedi Sahiplerine

imtiyazli Hisse Senedi Sahiplerine
Katilma Intifa Senetlerine

Kara Istirakli Tahvillere

Kar ve Zarar Ortakligi Belgesi Sahiplerine
IKINCI TERTIP YASAL YEDEK AKGE (-)
STATU YEDEKLERI (-)

OLAGANUSTU YEDEKLER

DIGER YEDEKLER

OZEL FONLAR

YEDEKLERDEN DAGITIM

DAGITILAN YEDEKLER

IKINCI TERTIP YASAL YEDEKLER (-)
ORTAKLARA PAY (-)

Hisse Senedi Sahiplerine

imtiyazli Hisse Senedi Sahiplerine
Katilma Intifa Senetlerine

Kara lstirakli Tahvillere

Kar ve Zarar Ortakli§i Belgesi Sahiplerine
PERSONELE PAY (-)

YONETIM KURULUNA PAY (-)

HISSE BASINA KAR

HISSE SENEDI SAHIPLERINE (TL)
HISSE SENEDI SAHIPLERINE ( % )
IMTIYAZLI HISSE SENEDI SAHIPLERINE (TL)
IMTIYAZLI HISSE SENEDI SAHIPLERINE ( % )

HISSE BASINA TEMETTU

HISSE SENEDI SAHIPLERINE (TL)
HISSE SENEDI SAHIPLERINE ( % )
IMTIYAZLI HISSE SENEDI SAHIPLERINE (TL)
IMTIYAZLI HISSE SENEDI SAHIPLERINE ( % )

6.324
(960)
(960)

5.364

4.420
(1.308)
(1.308)

*)
")

Ertelenmis vergi geliri kar dagitimina konu edilmemektedir.

Sirket'in genel kurulu heniiz yapilmamis olup kar dagitim tablosunda sadece dagitabilir kar tutari belirtiimistir.

Takip eden dipnotlar finansal tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.

54



OPTIMA FAKTORING A.S.

31 ARALIK 2016 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARA iLISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikg¢e Bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

1. SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Optima Faktoring A.S. (“Sirket”), 1996 yilinda kurulmus olup, endustriyel ve ticari kuruluglara
yurt ici faktoring hizmetleri saglamaktadir. Sirketin merkezi Sumer Sok. No:3 Ayazaga
Ticaret Merkezi B Blok Kat:11 Maslak/Sariyer-Istanbul Tirkiye adresindedir.

Sirket’in ana hissedari AB Holding Anonim Sirketi’dir.
31 Aralik 2016 tarihi itibariyla Sirket'in calisan sayisi 62'dir (31 Aralik 2015: 86).
1.1. Odenecek Temettii

Rapor tarihi itibariyla Sirketin almis oldugu herhangi bir temetti dagitim karari
bulunmamaktadir.

25 Mart 2016 tarihi itibariyle alinan Olagan Genel Kurul toplanti karari geregince Sirket'in
fevkalade ihtiyatlara alinmig bulunan gegmis yil safi karlarindan hissedarlara kar payi dagitiimasi
gorusulerek,Sirketin 2015 yil kari ve fevkalade ihtiyatlara alinmis olan 2015 yili safi Sirket
karindan, Turk Ticaret Kanunu ve Ana Sézlesme geregi ayrilmasi gereken miktarlar ayrildiktan
sonra; kalan kardan 2.235 Bin TL'nin hissedarlarin hissesi oraninda 30 Mayis 2016 tarihinde
dagitilmistir.

1.2.Finansal Tablolarin Onaylanmasi

Finansal tablolar, Yonetim Kurulu tarafindan 8 Mart 2017 tarihinde onaylanmigtir. Genel
Kurul'un finansal tablolari degistirme yetkisi bulunmaktadir.

2.  FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR
2.1. Uygulanan Muhasebe Standartlari ve TMS’ye uyum beyani

Sirket faaliyetlerini Bankacilik Dizenleme ve Denetleme Kurulu (“BDDK”) tarafindan 24
Aralik 2013 tarih ve 28861 sayili Resmi Gazete’de yayimlanarak yurirlige giren Finansal
Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerince Uygulanacak Tekdizen Hesap Plani ve
izahnamesi Hakkinda Teblig ve Kamu Gdézetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu
(“KGK”) tarafindan ydrirlige konulmus olan Tirkiye Muhasebe Standartlari / Tlrkiye
Finansal Raporlama Standartlari ile bunlara iliskin ek ve yorumlara (“TMS/TFRS”) uygun
olarak muhasebelestirmistir. Faaliyetlerin muhasebelestiriimesinde, 13 Aralik 2012 tarih ve
28496 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan “Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman
Sirketleri Kanunu’na dayanilarak hazirlanan ve BDDK tarafindan 24 Aralik 2013 tarih ve
28861 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan “Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman
Sirketlerinin Muhasebe Uygulamalari ile Finansal Tablolari Hakkinda Yonetmelik” hiktUmleri
uygulanmistir.

Finansal tablolar, gercege uygun degerleri ile gosterilen finansal varlik ve ytukumliklilerin
disinda, enflasyon dizeltmesine tabi tutulmak suretiyle, tarihi maliyet esasi baz alinarak TL
olarak hazirlanmigtir.

Finansal tablolarin hazirlanmasi, bilango tarihi itibariyla raporlanan aktif ve pasiflerin ya da

aciklanan kosullu varlik ve yikiumlaliklerin tutarlarini ve ilgili dénem igerisinde olustugu
raporlanan gelir ve giderlerin tutarlarini etkileyen tahmin ve varsayimlarin yapilmasini
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gerektirir. Bu tahminler yonetimin en iyi kanaat ve bilgilerine dayanmakla birlikte, gergek
2.  FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)

sonugclar bu tahminlerden farklilik gosterebilir.
2.2. Yiksek Enflasyon Donemlerinde Finansal Tablolarin Dizeltilmesi

Sirket’in finansal tablolari 31 Aralik 2004 tarihine kadar “Yiksek Enflasyonlu Ekonomilerde
Finansal Raporlamaya iligkin Tirkiye Muhasebe Standardi” (“TMS 29”) uyarinca enflasyon
dizeltmesine tabi tutulmustur. BDDK tarafindan 28 Nisan 2005 tarihinde yayimlanan bir
Genelge ile enflasyon muhasebesi uygulamasini gerektiren gostergelerin ortadan kalktigi
belirtiimis ve 1 Ocak 2005 tarihi itibariyla Sirket enflasyon muhasebesi uygulamasina son
verilmigtir.

2.3. Karsilastirmal Bilgiler ve Onceki Dénem Tarihli Finansal Tablolarinin
Dizeltilmesi

Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek Uzere, Sirket'in finansal
tablolari édnceki dénemle karsilastirmali olarak hazirlanmaktadir. Finansal tablo kalemlerinin
goOsterimi veya siniflandiriimasi degistiginde karsilastirilabilirligi saglamak amaciyla, énceki
dénem finansal tablolari da buna uygun olarak yeniden siniflandiriir ve énemli farkhliklar
aciklanir.

2.4. Muhasebe Politikalarindaki Degisiklikler

Muhasebe politikalarinda yapilan 6énemli degisiklikler geriye dénik olarak uygulanmakta ve
onceki dénem finansal tablolari yeniden dizenlenmektedir. Sirket’in cari yil igerisinde dnemli
bir muhasebe politikasi degisikligi bulunmamaktadir.

2.5. Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir doneme iligkin ise, degisikligin yapildigi
cari dénemde, gelecek dénemlere iligkin ise, hem degisikligin yapildigi dénemde hem de
gelecek doénemlerde, ileriye ydnelik olarak uygulanir. Sirket'in cari yil icerisinde muhasebe
tahminlerinde dnemli bir degdisiklik olmamisgtir.

Tespit edilen énemli muhasebe hatalari geriye donuk olarak uygulanir ve 6nceki donem
finansal tablolari yeniden dizenlenir.

2.6. Yeni ve Revize Edilmig Tirkiye Finansal Raporlama Standartlari

Yeni ya da Diizenlenmis Tirkiye Finansal Raporlama Standartlarinin ve Yorumlarin
Uygulanmasi

Sirket KGK tarafindan yayinlanan ve 1 Ocak 2016 tarihinden itibaren gecerli olan yeni ve
revize edilmis standartlar ve yorumlardan kendi faaliyet konusu ile ilgili olanlari uygulamistir.

31 Aralik 2016 tarihi itibariyla yurirliikte olan yeni standartlar ile mevcut onceki
standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar:

TFRS 14, “Duzenlemeye dayali erteleme hesaplari”; 1 Ocak 2016 tarihinde veya bu tarihten
sonra baslayan vyillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Bu degisiklik, ilk defa TFRS
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uygulayacak sirketlerin, dizenlemeye dayal erteleme hesap bakiyelerini dnceki genel kabul
2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIiN ESASLAR (Devami)

gérmis muhasebe ilkelerine gére finansal tablolarina yansitmaya devam etmesine izin
vermektedir. Ancak daha énce TFRS uygulamis ve ilgili tutari muhasebelestirmeyecek diger
sirketlerle karsilastirilabilirligi saglamak adina, tarife dizenlemesinin etkisinin diger
kalemlerden ayri olarak sunulmasi istenmektedir.

2014 Donemi yillik iyilestirmeler; 1 Ocak 2016 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik
raporlama dénemlerinde gecerlidir. lyilestirmeler 4 standartta degisiklik getirmistir:

- TFRS 5, ‘Satis amagh elde tutulan duran varliklar ve durdurulan faaliyetler, satis
yontemlerine iligkin degisiklik

- TFRS 7, ‘Finansal araglar: Aciklamalar, TFRS 1’e bagh olarak yapilan, hizmet
sdzlesmelerine iliskin degisiklik

- TMS 19, ‘Calisanlara saglanan faydalar’ iskonto oranlarina iliskin degisiklik

- TMS 34, ‘Ara donem finansal raporlama’ bilgilerin aciklanmasina iliskin degisiklik.

TFRS 11, “Musterek anlagmalar’daki degisiklik; 1 Ocak 2016 tarihinde veya bu tarihten sonra
baslayan vyillik raporlama doénemlerinde gecerlidir. Misterek faaliyetlerde pay edinimi ile
ilgilidir. Standarttaki degisiklik ile isletme tanimina giren bir misterek faaliyette pay satin
ediniminde bu payin nasil muhasebelesecegi konusunda agiklik getirilmigtir.

TMS 16 “Maddi duran varliklar’ ve TMS 41, “Tarimsal faaliyetler’, 1 Ocak 2016 tarihinde
veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama doénemlerinden itibaren gecerlidir. Bu
degisiklik GzUm asmasi, kauguk agaci, palmiye agaci gibi bitkilerin finansal raporlamasini
degistirmektedir. Tasiyici bitkilerin, maddi duran varliklarin Gretim slrecinde kullaniimasina
benzemesi sebebiyle, maddi duran varliklarla ayni sekilde muhasebelestiriimesine karar
verilmigtir. Buna bagh olarak degisiklik bu bitkileri TMS 41’in kapsamindan ¢ikararak TMS
16’nin kapsamina alinmistir. Tasiyici bitkiler Gzerinde buylyen drinler ise TMS 41
kapsamindadir.

TMS 16, ve TMS 38'deki degisiklik: “Maddi duran varliklar” ve “Maddi olmayan duran
varhklar”,

1 Ocak 2016 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama ddnemlerinde
gecerlidir. Bu degisiklikle bir varhigin kullanimini igeren bir faaliyetten elde edilen hasilatin,
genellikle varhdin ekonomik yararlarinin tiketimi disindaki etkenleri yansittigindan, hasilat
esasli amortisman ve itfa yontemi kullaniminin uygun olmadigina aciklik getirmistir.

TMS 27, “Bireysel finansal tablolar”; 1 Ocak 2016 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan
yillik raporlama dénemlerinde gecerlidir. Bu degisiklik, isletmelere, badli ortaklik, istirakler ve
is ortakliklarindaki yatirimlarini muhasebelestirirken 6zkaynak yonetimini kullanmalarina izin
vermektedir.

TFRS 10, “Konsolide finansal tablolar” ve TMS 28 “istiraklerdeki ve is ortakliklarindaki
yatirimlar”;

1 Ocak 2016 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama dénemlerinde
gecerlidir. Bu degisiklikler yatirrm igletmeleri ve onlarin bagh ortakliklari igin konsolidasyon
muafiyeti uygulamasina agiklik getirir.

TMS 1, “Finansal tablolarin sunulusu”; 1 Ocak 2016 tarihinde veya bu tarihten sonra

baslayan yillik raporlama dénemlerinde gecerlidir. Bu degisiklikler ile finansal raporlarin
sunum ve agiklamalarini iyilestirmek amaclanmistir.
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2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)

31 Aralik 2016 tarihi itibariyla yayimlanmis ancak heniiz yiirirliige girmemis olan
standartlar ve degisiklikler:

TMS 7, ‘Nakit akis tablolar’ndaki degisiklikler; 1 Ocak 2017 tarihinde veya bu tarihten sonra
baglayan vyillik raporlama ddénemlerinde gecerlidir. Bu degisiklikler finansal tablo
okuyucularinin  finansman faaliyetlerinden kaynaklanan yukdmliluk dedgisikliklerini
degerlendirebilmelerine imkan veren ek acgiklamalar getirmistir. Degisiklikler UMSK’'nin
‘aciklama inisiyatifi’ projesinin bir parcasi olarak finansal tablo agiklamalarinin nasil
geligtirilebilecegine dair ¢ikariimistir.

TMS 12 ‘Gelir vergileri'deki degisiklikler; 1 Ocak 2017 tarihinde veya bu tarihten sonra
baslayan yillik raporlama dénemlerinde gecerlidir. Degisiklik bir varligin gercede uygun
degerinden dlglimesi durumunda ve gergede uygun dederinin vergi matrahindan altinda
kalmasi durumunda ertelenmis verginin muhasebelestirimesi ile ilgili netlestirme
yapmaktadir. Ayrica ertelenmis vergi varliklarinin muhasebelegtiriimesi ile ilgili diger bazi
yonleri de acikliga kavusturmaktadir.

TFRS 2, ‘Hisse bazli 6demeler'deki degisiklikler; 1 Ocak 2018 tarihinde veya bu tarihten
sonra baglayan yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir. Degisiklik nakde dayali hisse bazli
6demelerin 6lcim esaslarini ve bir 6dullendirmeyi nakde dayalidan 6zkaynaga dayaliya
ceviren degisikliklerin nasil muhasebelestirilecegini aciklamaktadir. Bu degisiklik ayni
zamanda bir isverenin ¢alisaninin hisse bazli 6demesine iligkin bir miktari kesmek ve bunu
vergi dairesine 6demekle yikimlu oldugu durumlarda, TFRS 2’nin esaslarina bir istisna
getirerek, bu o6dil sanki tamamen o6zkaynagda dayaliymisgasina islem gormesini
gerektirmektedir.

TFRS 9, ‘Finansal araclar’; 1 Ocak 2018 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik
raporlama doénemlerinde gecerlidir. Bu standart TMS 39un yerini almaktadir. Finansal
varliklar ve yukumluliklerin siniflandirmasi ve &lgulmesi ile ilgili zorunluluklari ve ayni
zamanda suanda kullanilimakta olan, gerceklesen deger dusUkIigu zarari modelinin yerini
alacak olan beklenen kredi riski modelini de icermektedir.

TFRS 15, ‘Musterilerle yapilan s6zlesmelerinden dogan hasilat’; 1 Ocak 2018 tarihinde veya
bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama ddnemlerinde gecerlidir. Amerika’da Kabul
Gormis Muhasebe Standartlari ile yapilan uyum ¢alismasi sonucu ortaya gikan yeni standart
hasilatin finansal raporlamasini ve finansal tablolarin toplam gelirlerinin dinya c¢apinda
karsilastirilabilir olmasini saglamayi amaclamistir.

TFRS 15, ‘Muisterilerle yapilan sézlesmelerinden dodan hasilat’ daki degisiklikler; bu
degisikliklerle edim (performans) yukumluliklerini belirleyen uygulama rehberligine, fikri
mulkiyet lisanslarinin  muhasebesine ve igletmenin asil midir yoksa araci midir
degerlendirmesine (net hasilat sunumuna karsin brit hasilat sunumu) iliskin agiklamalari
icermektedir. Uygulama rehberligindeki bu alanlarin her biri icin yeni ve degistiriimis
aciklayici ornekler eklenmistir. UMSK, ayni zamanda yeni hasilat standardina gecis ile ilgili
ek pratik tedbirler dahil etmigtir.

TFRS 16, ‘Kiralama iglemleri’; 1 Ocak 2019 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik
raporlama dénemlerinde gecerlidir. Bu yeni standart mevcut TMS 17, rehberliginin yerini alir
ve Ozellikli kiralayanlar agisindan muhasebesinde genis kapsamli bir degisiklik yapar. Su
anki TMS 17, kurallarina gore kiralayanlar bir kiralama iglemine taraf olduklarinda bu iglem
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icin finansal kiralama (bilango ici) ya da faaliyet kiralamasi (bilanco disi) ayrimi yapmak
zorundalar. Fakat o
2 FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)

TFRS 16’ya gore artik kiralayanlar neredeyse tim kiralama sozlesmeleri icin gelecekte
Odeyecekleri kiralama yukumldliklerini ve buna karsilik olarak da bir ‘varlik kullanim hakki’ni
bilangolarina yazmak zorunda olacaklardir. UMSK kisa dénemli kiralama islemleri ve dislk
degerli varliklar icin bir istisna 6ngérmastir, fakat bu istisna sadece kiraya verenler agisindan
uygulanabilir. Kiraya verenler icin muhasebe neredeyse ayni kalmaktadir. Ancak UMSK’'nin
kiralama iglemlerinin tanimini  degistirmesinden &tlrd  (sézlesmelerdeki igeriklerin
birlestiriimesi ya da ayristinimasindaki rehberligi degistirdigi gibi) kiraya verenler de bu yeni
standarttan etkileneceklerdir. En azindan yeni muhasebe modelinin kiraya verenler ve
kiralayanlar arasinda pazarliklara neden olacagi beklenmektedir. IFRS 16’ya gore biz
s6zlesme belirli bir sure icin belirli bir tutar karsihidinda bir varligin kullanim hakkini ve o
varligi kontrol etme hakkini iceriyorsa o s6zlesme bir kiralama sdzlesmesidir ya da kiralama
islemi icermektedir.

TFRS 4, ‘Sigorta Sézlesmeleri’ndeki degisiklikler; 1 Ocak 2018 tarihinde veya bu tarihten
sonra baslayan yillik raporlama donemlerinde gecerlidir. UFRS 4’de yapilan degisiklik sigorta
sirketleri icin ‘OrtllU yaklasim (overlay approach)’ ve ‘erteleme yaklasimi (deferral approach)
olarak iki farkli yaklagim sunmaktadir. Buna gore:

- Sigorta sozlesmeleri tanzim eden tim sirketlere yeni sigorta sdzlesmeleri standardi
yayimlanmadan 6nce UFRS 9, uygulandiginda ortaya cikabilecek olan dalgalanmayi
kar veya zararda muhasebelestirmek vyerine dider kapsamli gelir tablosunda
muhasebelestirme opsiyonu saglayacaktir ve

- Faaliyetleri agirlikli olarak sigorta ile baglantili olan sirketlere istege bagh olarak 2021
yihna kadar gegici olarak UFRS 9u uygulama muafiyeti getirecektir. UFRS 9
uygulamayi erteleyen isletmeler halihazirda var olan UMS 39 ‘Finansal Araclar
standardini uygulamaya devam edeceklerdir.

TMS 40, ‘Yatinm amach gayrimenkuller’ standardindaki degisiklikler; 1 Ocak 2018 tarihinde
veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama dénemlerinde gecerlidir. Yatirrm amacgh
gayrimenkullerin siniflandiriimasina iligkin yapilan bu dedgisiklikler, kullanim amacinda
degisiklik olmasi durumunda yatirrm amagcli gayrimenkullere ya da gayrimenkullerden yapilan
siniflandirmalarla ilgili netlestirme yapmaktadir. Bir gayrimenkulin kullaniminin degismesi
durumunda bu gayrimenkulin ‘yatirnrm amacli gayrimenkul’ tanimlarina uyup uymadiginin
degerlendirilmesinin yapilmasi gerekmektedir. Bu degisim kanitlarla desteklenmelidir.

2014-2016 donemi yillik iyilestirmeler; 1 Ocak 2018 tarihinde veya bu tarihten sonra
baslayan yillik raporlama dénemlerinde gecerlidir. Bu degisiklikler 3 standardi etkilemektedir:

- TFRS 1, ‘Turkiye finansal raporlama standartlarinin ilk uygulamasr’; TFRS 7, TMS 19
ve TFRS 10 standartlarinin ilk kez uygulama asamasinda kisa dénemli istisnalarinin 1
Ocak 2018’den itibaren gecerli olarak kaldiriimigtir.

- TFRS 12, ‘Diger igsletmelerdeki paylara iliskin agiklamalar’, standardin kapsamina iligkin
bir netlestirme yapilmistir. 1 Ocak 2017 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik
raporlama donemlerinden itibaren geriye donuk olarak uygulanacaktir.

- TMS 28, ‘istiraklerdeki ve is ortakliklarindaki yatirimlar’; 1 Ocak 2018’den itibaren
gecerli olarak bir istirak ya da is ortakliginin gercede uygun degerden dlclimesine
iliskin degisiklik.
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TFRS Yorum 22, "Yabanci para cinsinden yapilan islemler ve avanslar édemeleri’,
2.  FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)

1 Ocak 2018 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama ddnemlerinde
gecerlidir. Bu yorum yabanci para cinsinden yapilan islemler ya da bu tir igslemlerin bir
parcasi olarak yapilan édemelerin yabanci bir para cinsinden yapilmasi ya da fiyatlanmasi
konusunu ele almaktadir. Bu yorum tek bir édemenin yapilmasi/alinmasi durumunda ve
birden fazla 6demenin yapildigi/alindid1 durumlara rehberlik etmektedir. Bu rehberligin amaci
uygulamadaki cesitliligi azaltmaktadir.

2.7. Erken uygulanmasi benimsenmis standartlar

Sirket yukarida yer alan degisikliklerin operasyonlarina olan etkilerini degerlendirip gecerlilik
tarihinden itibaren uygulayacaktir. TFRS 9’un uygulanmasi disinda yukaridaki standart ve
yorumlarin uygulanmasinin gelecek dénemlerde Sirket'in finansal tablolari tizerinde 6nemli
bir etki yaratmayacagi beklenmektedir.

2.8. Onemli Muhasebe Politikalarin Ozetleri

Ekteki finansal tablolarin hazirlanmasinda takip edilen degderleme ilkeleri ve muhasebe
politikalari agagidaki gibidir.

2.8.1.Nakit ve Nakit Benzerleri

Nakit ve nakit benzeri kalemler, nakit para, vadesiz mevduat ve satin alim tarihinden itibaren
vadeleri 3 ay veya 3 aydan daha az olan, hemen nakde ¢evrilebilecek olan ve énemli tutarda
deger degisikligi riskini tagimayan yiksek likiditeye sahip diger kisa vadeli yatirimlardir. Bu
varliklarin defter degeri gercege uygun dedgerlerine yakindir.

2.8.2.Finansal Araglar

Finansal varlik ve borglar, Sirket'in bu finansal aracglara hukuki olarak taraf olmasi
durumunda Sirket'in bilangosunda yer alir.

Finansal varliklar

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varlik olarak siniflanan ve
gercege uygun dederinden kayitlara alinanlar haricindeki finansal varliklar, gergcege uygun
piyasa degeri ile alim islemiyle dogrudan iliskilendirilebilen harcamalarin toplam tutari
Uzerinden muhasebelestirilir. Yatirim araclarinin ilgili piyasa tarafindan belirlenen streye
uygun olarak teslimati kogulunu tasiyan bir kontrata bagli olan finansal varliklarin alimi veya
satigl sonucunda ilgili varliklar, islem tarihinde kayitlara alinir veya kayitlardan c¢ikarilr.
Finansal varliklar “gergcege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar”,
“vadesine kadar elde tutulacak yatirmlar®, “satilmaya hazir finansal varliklar” ve “kredi ve
alacaklar” olarak siniflandirilir. Siniflandirma, finansal varliklarin niteligine ve amacina bagl

olarak yaplilir ve ilk muhasebelestirme sirasinda belirlenir.
a. Etkin faiz yontemi
Etkin faiz yontemi, finansal varligin itfa edilmis maliyet ile degerlenmesi ve ilgili faiz gelirinin

iligkili oldugu déneme dagitiimasi yontemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen émr
boyunca veya uygun olmasi durumunda daha kisa bir zaman dilimi slresince tahsil edilecek
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tahmini nakit toplaminin, ilgili finansal varligin tam olarak net buglinki degerine indirgeyen
orandir.

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar ve satiimaya hazir
olarak siniflandirilan ézkaynak araglari diginda siniflandirilan finansal varliklar ile ilgili gelirler
etkin faiz yontemi kullanmak suretiyle hesaplanmaktadir.

b.  Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar

Sirket'in finansal varli§i elde etmesinin baslica amacinin yakin bir tarihte varh§i elden
¢cikarma olmasi, finansal varliin Sirket'in hep birlikte yonettigi tanimlanmis bir finansal arag
portféydndn bir pargasini olusturmasi ve finansal riske karsi etkili bir koruma araci olarak
belirlenmeyen tim tlrev Urinlerinde oldugu gibi finansal varligin kisa vadede olusan karinin
realite edilecek olmasi durumunda s6z konusu finansal varliklar gercege uygun deger farki
kar veya zarara yansitilan finansal varliklar olarak siniflandirilir. Gercege uygun deger farki
kar veya zarara yansitilan finansal varliklarin, gergcege uygun degerleriyle degerlenmesi
sonucu olusan kazang ya da kayip, kar/zararda muhasebelestirilir. kar/zarar iginde
muhasebelestirilen net kazang ya da kayiplar, s6z konusu finansal varliktan elde edilen faiz
ve/veya temettl tutarini da kapsar.

c. Vadesine kadar elde tutulan yatirimlar

Sirket'in vadesine kadar elde tutma olanadi ve niyeti oldugu, sabit veya belirlenebilir bir
6deme planina sahip, sabit vadeli bor¢lanma araglari, vadesine kadar elde tutulacak
yatirnmlar olarak siniflandirilir. Vadesine kadar elde tutulacak yatirimlar etkin faiz yéntemine
gore itfa edilmis maliyet bedelinden deger disuklugu tutari disllerek kayitlara alinir ve ilgili
gelirler etkin faiz yontemi kullaniimak suretiyle hesaplanir.

Sirket’in bilango tarihi itibariyla vadesine kadar elde tutulan yatirimi bulunmamaktadir.
d.  Satilmaya hazir finansal varliklar

Sirket tarafindan elde tutulan ve aktif bir piyasada iglem gbéren borsaya kote dzkaynak
araclari ile bazi bor¢lanma senetleri satilmaya hazir finansal varliklar olarak siniflandirilir ve
gercege uygun dederleriyle gosterilir. Sirket'in aktif bir piyasada islem gérmeyen ve borsaya
kote olmayan fakat satiimaya hazir finansal varlik olarak siniflanan 6zkaynak araclari
bulunmakta ve gercege uygun degerleri glvenilir olarak olgtlemedigi icin maliyet degerleriyle
goOsterilmektedir. Gelir tablosuna kaydedilen deger duslklikleri, etkin faiz yontemi
kullanilarak hesaplanan faiz ve parasal varliklarla ilgili kur farki kar/zarar tutari haricindeki,
gercede uygun degerdeki degisikliklerden kaynaklanan kazang ve zararlar diger kapsamli
gelir icinde muhasebelestirilir ve finansal varliklar deger artis fonunda biriktirilir. Yatirimin
elden cikarilmasi ya da deger disukligine ugramasi durumunda, finansal varliklar deger
artis fonunda biriken toplam kar/zarar, gelir tablosuna siniflandiriimaktadir.

Satilmaya hazir 6zkaynak araclariyla iligskilendirilen temettiler, Sirket ilgili 6demeleri almaya
hak kazandigl zaman kar/zarar i¢cinde muhasebelegtirilir.

Yabanci para cinsinden olan satilmaya hazir parasal varliklarin ger¢cege uygun degeri, ilgili

yabanci para cinsinden rayi¢c degerinin raporlama tarihinde gecerli olan ¢evrim kuru
kullanarak
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raporlanan para cinsine c¢evrilmesiyle bulunur. Varligin, ¢evrim kurundan kaynaklanan
gercege uygun degerindeki degisiklikler kar/zarar i¢inde, diger degisiklikler ise 6zkaynak
altinda muhasebelestirilir.

e. Finansal varliklarda deger diistikliigii

Gergege uygun deder farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar disindaki finansal
varliklar, her bilango tarihinde bir finansal varlik veya finansal varlik grubunun deger
disukligune ugradidina iliskin gostergelerin bulunup bulunmadigina dair degerlendirmeye
tabi tutulur. Finansal varligin ilk muhasebelestiriimesinden sonra bir veya birden daha fazla
olayin meydana gelmesi ve s6z konusu zarar olayinin ilgili finansal varligin veya varlik
grubunun glvenilir bir bicimde tahmin edilebilen gelecekteki tahmini nakit akimlari Gzerindeki
etkisi sonucunda deger dusitkligine ugradidina iliskin tarafsiz bir géstergenin bulunmasi
durumunda deger diusukliglne ugrar ve deger diusukligl zarari olusur. Kredi ve alacaklar
icin deger dusukligu tutan gelecekte beklenen tahmini nakit akimlarinin finansal varligin
esas faiz orani Uzerinden iskonto edilerek hesaplanan bugunku degeri ile defter degeri
arasindaki farktir.

Bir karsihik hesabinin kullanilmasi yoluyla defter degerinin azaltildigi ticari alacaklar
haricinde, butlin finansal varliklarda, deger dusikligu direkt varhdin kayith degerinden
disulir. Ticari alacagin tahsil edilememesi durumunda bu tutar karsilik hesabindan
dustlerek silinir. Karsilik hesabindaki degisimler, kar veya zarar iginde muhasebelestirilir.

Satilmaya hazir 6zkaynak aracglari haricinde, deger dusUkligl zarari sonraki dénemde
azalirsa, ve azalis deder dusukligu zararinin muhasebelestiriimesi sonrasinda meydana
gelen bir olayla iligkilendirilebiliniyorsa, 6nceden muhasebelestirilen deder dusukligu zarari,
deger dusukligunian iptal edilecegi tarinte yatinmin deger dusukligu higbir zaman
muhasebelestiriimemis olmasi durumunda ulasacag: itfa edilmis maliyet tutarini asmayacak
sekilde kar / zararda iptal edilir.

Satilmaya hazir 6zkaynak araclarinin gercege uygun degerinde deger disikligu sonrasinda
meydana gelen artis, dogrudan 6zkaynaklarda muhasebelestirilir.

Finansal yiikiimliiliikler

Sirket’in finansal yukamlulikleri ve 6zkaynak araglari, s6zlesmeye bagli dizenlemelere,
finansal bir ydkimliligin ve oOzkaynada dayali bir aracin tanimlanma esasina goére
siniflandirilir. Sirket’in tim borglari disildikten sonra kalan varliklarindaki hakki temsil eden
s6zlesme dzkaynagda dayali finansal aractir.

Finansal yukimlilikler gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal
yukamlulikler veya diger finansal yukamlultkler olarak siniflandirilir.

f. Gergcege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal yiikimliiliikler

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal yiktumlalUkler, gercege uygun
degeriyle kayda alinir ve her raporlama ddneminde, bilango tarihindeki gergcede uygun
degeriyle yeniden degerlenir. Gergede uygun degerlerindeki degisim, gelir tablosunda
muhasebelestirilir. Gelir tablosunda muhasebelestirilien net kazan¢ ya da kayiplar, s6z
konusu finansal yikimlaluk igin ddenen faiz tutarini da kapsar.
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g. Diger finansal yiikiimliiliikler

Diger finansal yukumlilikler baslangicta islem maliyetlerinden arindirilmis gergede uygun
degerleriyle muhasebelestirilir.

Diger finansal yukumlalikler sonraki donemlerde etkin faiz orani Uzerinden hesaplanan faiz
gideri ile birlikte etkin faiz yontemi kullanilarak itfa edilmis maliyet bedelinden
muhasebelestirilir.

Etkin faiz yontemi, finansal ylikimlaligun itfa edilmis maliyetlerinin hesaplanmasi ve ilgili faiz
giderinin iligkili oldugu déneme dagitiimasi yontemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin
beklenen dmri boyunca veya uygun olmasi halinde daha kisa bir zaman dilimi slresince
gelecekte yapilacak tahmini nakit 6demelerini tam olarak ilgili finansal yikimlGligin net
buglinki degerine indirgeyen orandir.

h. Tiirev finansal araglar

Vadeli doviz sdzlesmeleri de dahil olmak Ulzere tlrev finansal araglar, finansal tablolara
gercege uygun degerleri ile yansitilir ve kayda alinmalarini izleyen dénemlerde yine gercege
uygun degerleri Uzerinden degerlenir. Tlrev finansal araclarindan elde edilecek kar veya
zararlarin finansal tablolara yansitilmasi, tirev finansal aracglarinin siniflandirmasina goére
degismektedir. Tlrev finansal aracglar her ne kadar Sirket'in risk yonetimi cercevesinde
kullanilsalar da, riskten korunma muhasebesi ydninden gerekli kosullari tasimamasi
nedeniyle finansal tablolara ilk olarak alim sirasinda olusan masraflari da igeren gergcege
uygun degerleri ile yansitilir ve kayda alinmalarini izleyen dénemlerde de gergege uygun
degerleri Uzerinden degerlenir. Bu enstrimanlarin gergcege uygun degerlerinde meydana
gelen degisikliklerden kaynaklanan kazang ve kayiplar kar veya zarar olarak gelir tablosu ile
iliskilendirilir.

2.8.1.Krediler ve Alacaklar
Faktoring Alacaklar ve Diger Alacaklar

Faktoring alacaklari ve diger alacaklar, ilk kayit tarihinde gercege uygun degerleri ile
muhasebelestirimektedir. ilk kayit tarihinden sonraki raporlama dénemlerinde, iskontolu
faktoring alacaklari digindaki alacaklar, etkin faiz yontemi kullanilarak iskonto edilmig maliyeti
Uzerinden gosterilmektedir. Sirket yonetimi iskontolu faktoring alacaklarinin ilk kayda
alinmasi esnasinda iskonto igleminin dikkate alinmasi nedeniyle kayith degerlerinin gergege
uygun degerlerine yakin oldugunu éngérmektedir.

Tahsili ileride slipheli olabilecek faktoring alacaklari ve diger alacaklar igin karsilik ayrilmakta
ve gider yazilmak suretiyle cari ddnem karindan disilmektedir. Takipteki alacaklar karsihgi,
mevcut faktoring alacaklari ile ilgili ileride c¢ikabilecek muhtemel zararlari karsilamak
amaciyla, Sirket'in kredi portfoyl, kalite ve risk acgisindan de@erlendirilerek, ekonomik
kosullari ve diger etkenleri ve ilgili mevzuati da goéz 6nlne alarak ayirdigi tutardir. Sirket,
BDDK tarafindan 24 Aralik 2013 tarihli ve 28861 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan
“Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerinin Muhasebe Uygulamalari ile
Finansal Tablolari Hakkinda Yoénetmelik” hikimlerine uygun olarak, tahsili vadesinden
itibaren 90 gunden fazla geciken ancak 180 gunu ge¢cmeyen faktoring alacaklarinin,
teminatlari dikkate alindiktan sonra, en az %20’si oraninda, tahsili vadesinden itibaren 180
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alacaklarinin, teminatlari dikkate alindiktan sonra, en az %50’si oraninda ve tahsili
vadesinden itibaren 1 yildan fazla gecikmis olan faktoring alacaklarinin, teminatlari dikkate
alindiktan sonra, %100’UG oraninda 6zel karsilik ayrilmasi gerekmektedir. Sirket kargiliklari bu
teblig kapsaminda ayirmaktadir.

Bunun yaninda Sirket, faktoring alacaklari icin borclularin kredi degerliligine iliskin butin
verileri ve Sirket'in tahsilat istatistikleri ile teminat cinsini de dikkate alarak, ihtiyathlik ilkesi
uyarinca faktoring alacaklari Gzerinden genel kargilik ayirmaktadir.

Tahsili 360 giinden az gecikmis olan faktoring alacaklari Takipteki Alacaklar altinda bulunan
Tasfiye Olunacak Alacaklar olarak, tahsili 360 giinden fazla gecikmis olan faktoring alacaklari
ise Zarar Niteligindeki Alacaklar olarak siniflandirilir.

Alacagin silinmesi, alacagin tamaminin veya bir kisminin tahsil edilemeyeceginin ilgili tim
yasal prosedirlerin tamamlanmasi ya da musterinin aciz vesikasina baglanmasi durumunda
gerceklesmektedir. Alacagin silinmesiyle daha 6nce ayrilmis olan karsilik terse doéner ve
alacagin tamami aktiften diistlir. Onceki dénemlerde silinen bir alacagin tahsili durumunda
ilgili tutarlar gelir olarak kaydedilir.

2.8.2.Duran Varliklar
Maddi duran varliklar

Maddi duran varliklar, maliyet degerlerinden birikmis amortisman ve birikmis deger
dusuklukleri disuldikten sonraki tutar Gzerinden gdsterilirler.

Maddi duran varliklarin maliyet tutarlari, beklenen faydali &mirlerine gbére dogrusal
amortisman yoéntemi kullanilarak amortismana tabi tutulur. S6z konusu varliklarin tahmin
edilen ekonomik édmdurleri asagida belirtiimistir.

Ekonomik émdirler

Tasitlar 5
Mobilya ve Demirbaslar 5
Ozel maliyetler 5 yil ya da kira suresinden kisa olan

Beklenen faydali émdr, kalinti deger ve amortisman yontemi, tahminlerde ortaya g¢ikan
degisikliklerin olasi etkileri i¢in her yil gézden gecirilir ve tahminlerde bir degisiklik varsa
ileriye donlk olarak muhasebelestirilir.

Maddi duran varliklarin tamir, bakim ve onarimi igin harcanan tutarlar gider kaydedilmektedir.
Maddi duran varliklarin elden ¢ikarilmasi ya da bir maddi duran varligin hizmetten alinmasi
sonucu olusan kazang¢ veya kayip satis hasilati ile varligin defter degeri arasindaki fark
olarak belirlenir ve gelir tablosuna dabhil edilir.

Maddi Olmayan Duran Varliklar
Satin alinan maddi olmayan duran varliklar, maliyet degerlerinden birikmis itfa paylar ve
birikmis deger dusuklikleri dusuldikten sonraki tutariyla gosterilirler. Bu varliklar beklenen

faydali dmurlerine goére dogrusal itfa yontemi kullanilarak itfa edilir. Beklenen faydali 6mar ve
itfa yontemi, tahminlerde ortaya gikan degisikliklerin olasi etkilerini tespit etmek amaciyla her
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yil gbzden gegirilir ve tahminlerdeki degisiklikler ileriye donlik olarak muhasebelestirilir.

Satin alinan bilgisayar yazilimlari, satin alimi sirasinda ve satin almadan kullanima hazir
olana kadar gecen sirede olusan maliyetler Gzerinden aktiflestirilir. S6z konusu maliyetler,
faydali 6murlerine gore (5 yil) itfa edilir.

Kiralama Islemlerimlerinde Elde Edilen Varliklar

Mulkiyete ait risk ve kazanimlarin énemli bir kisminin kiraciya ait oldugu kiralama iglemleri,
finansal kiralama olarak siniflandiriirken diger kiralamalar faaliyet kiralamasi olarak
siniflandirilir.

Finansal kiralamayla elde edilen varliklar, kiralama tarihindeki varligin makul degeri, ya da
asgari kira o6demelerinin buginki degerinden dusik olani kullanilarak aktiflestirilir.
Kiralayana kargi olan yukumlulik, bilangcoda finansal kiralama yUkimlulugu olarak gosterilir.
Finansal kiralama 6demeleri, finansman gideri ve finansal kiralama yukimlugundeki azalisi
saglayan ana para 6demesi olarak ayrilir ve bdylelikle borcun geri kalan ana para bakiyesi
Uzerinden sabit bir oranda faiz hesaplanmasini saglar. Finansal giderler, Sirket'in yukarida
ayrintilarina yer verilen genel borglanma politikasi kapsaminda finansman giderlerinin
aktiflestirilen kismi haricindeki bolimu gelir tablosuna kaydedilir.

Faaliyet kiralamalari icin yapilan édemeler (kiralayandan kira isleminin gergeklesebilmesi igin
alinan veya alinacak olan tegvikler de kira donemi boyunca dogrusal yontem ile gelir
tablosuna kaydedilir), kira dénemi boyunca dogrusal yontem ile kar veya zarar tablosuna
kaydedilir.

Varliklarda Deger Diisiikliigi

itfaya tabi olan varliklar igin defter degerinin geri kazanilmasinin miimkiin olmadigi durum ya
da olaylarin ortaya ¢ikmasi halinde deger disukligu testi uygulanir. Varligin defter degerinin
geri kazanilabilir tutarini asmasi durumunda deger dusikligi karsiigi kaydedilir. Geri
kazanilabilir tutar, satis maliyetleri disuldiikten sonra elde edilen gercede uygun deger veya
kullanimdaki degerin biyUk olanidir. Deger disukliginun degerlendiriimesi igin varliklar ayri
tanimlanabilir nakit akimlarinin oldugu en dislk seviyede gruplanir (nakit treten birimler).
Deger dusUkligine tabi olan finansal olmayan varliklar her raporlama tarihinde deger
disukligunin olasi iptali icin gbzden gegirilir.

2.8.3.Borglanma Maliyetleri

Tum borglanma maliyetleri, olugtuklari ddnemde gelir tablosuna kaydedilmektedir.

2.8.4.Kur Degisiminin Etkileri

Sirket'in finansal tablolari faaliyette bulundugu temel ekonomik g¢evrede gecgerli olan para
birimi (fonksiyonel para birimi) ile sunulmustur. Sirket’in finansal durumu ve faaliyet sonuclari,
fonksiyonel para birimi olan ve finansal tablolar igin sunum birimi olan TL cinsinden ifade

edilmigtir.

Sirket tarafindan kullanilan 31 Aralik 2016 ve 2015 tarihli kur bilgileri asagidaki gibidir:
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31 Aralik 2016 31 Aralik 2015

ABD Dolari 3,5192 2,9076
AVRO 3,7099 3,1776

Sirket'in yasal kayitlarinda, yabanci para cinsinden (TL digindaki para birimleri)
muhasebelestirilen islemler, islem tarihindeki kurlar kullanilarak Tark Lirasr’na ¢evrilmektedir.
Bilangoda yer alan dévize bagli parasal varlik ve borglar bilango tarihinde gegerli olan kurlar
kullanilarak Turk Liras’'na gevrilmiglerdir. Gergcede uygun degeri ile olgulen yabanci para
birimindeki parasal olmayan kalemler gercege uygun degerin belirlendidi tarihteki doviz
kurlari kullanilarak gevrilir. Tarihi maliyet cinsinden 6lc¢lilen yabanci para birimindeki parasal
olmayan kalemler yeniden gevrilmezler. Parasal kalemlerin ¢evirimden ve dévizli islemlerin
tahsil ve tediyelerinden kaynaklanan kambiyo karlari ve zararlari gelir tablosunda yer
almaktadir.

2.8.5.Hasilat

Faktoring hizmet gelirleri musterilere yapilan pesin édemeler Uzerinden tahsil edilen faiz
gelirlerinden olugsmaktadir. Faktoring islemine konu olan fatura toplami Uzerinden alinan belli
bir ylizde miktar1 faktoring komisyon gelirlerini olusturmaktadir. Komisyon gelirleri ile diger
tim gelir ve giderler tahakkuk esasina gore kayitlara intikal ettiriimektedir.

Finansal varliklardan elde edilen faiz geliri, finansal varligin anapara bakiyesi ile beklenen
omra boyunca ilgili finansal varliktan elde edilecek tahmini nakit girislerini s6z konusu varhigin
kayith degerine indirgeyen efektif faiz orani nispetinde ilgili ddbnemde tahakkuk ettirilir.

2.8.6. Hisse Basina Kazang

Gelir tablosunda belirtilen hisse basina kazang, dénem net karinin, dénem boyunca
¢lkarilmis bulunan hisse senetlerinin agirlikli ortalama sayisina bdlinmesi ile bulunmustur.

Turkiye’de sirketler, sermayelerini halihazirda bulunan hissedarlarina, gegmis yil
kazancglarindan ve yeniden degerleme fonlarindan dagittiklari “bedelsiz hisse” yolu ile
artirabilmektedirler. Bu tip “bedelsiz hisse” dagitimlari, hisse basina kazang
hesaplamalarinda, finansal tablolarda sunulan tim dénemlerde ihra¢ edilmis hisse gibi
degerlendirilir. Buna gore, bu hesaplamalarda kullanilan agirlikli ortalama hisse sayisi, hisse
senedi dagitimlarinin gegmise donlk etkilerini de hesaplayarak bulunmustur (Dipnot 30).

2.8.7. Bilango Tarihinden Sonraki Olaylar
Bilango tarihinden sonraki olaylar; finansal tablolara iliskin herhangi bir duyuru veya diger
secilmis finansal bilgilerin kamuya acgiklanmasindan sonra ortaya ¢ikmis olsalar bile, bilango

tarihi ile bilangonun yayimi igin yetkilendirilme tarihi arasindaki tim olaylari kapsar.

Sirket, bilanco tarihinden sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda,
finansal tablolara alinan tutarlari bu yeni duruma uygun sekilde dizeltir (Dipnot 33).

2.8.8. Karsiliklar, Sarta Bagh Yukiumluliikler ve Sarta Bagh Varliklar
Gegmis olaylardan kaynaklanan mevcut bir yUkimldligan bulunmasi, yakdmlulagin
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getirilmesinin muhtemel olmasi ve s6z konusu yukimlUluk tutarinin glvenilir bir sekilde
tahmin edilebilir olmasi durumunda finansal tablolarda karsilik ayrilir.

Kargillk olarak ayrilan tutar, yukdmlulige iligkin risk ve belirsizlikler g6z ©6niunde
bulundurularak, bilango tarihi itibariyla yukimlaligan yerine getirilmesi icin yapilacak
harcamanin tahmin edilmesi yoluyla hesaplanir.

Kargiligin, mevcut yukamlalugun karsilanmasi icin gerekli tahmini nakit akimlarini kullanarak
Olclimesi durumunda s6z konusu karsiligin defter degeri, ilgili nakit akimlarinin buguinki
degerine esittir.

Karsiligin édenmesi icin gerekli olan ekonomik faydanin bir kismi ya da tamaminin Gglncu
taraflarca karsilanmasinin beklendigi durumlarda, tahsil edilecek tutar, ilgili tutarin tahsil
edilmesinin hemen hemen kesin olmasi ve guvenilir bir sekilde dlglilmesi halinde varlik olarak
muhasebelestirilir.

2.8.9. Finansal Bilgilerin Boliimlere Gore Raporlanmasi

Sirket, Tlrkiye’de ve sadece faktoring alaninda faaliyet gosterdigi icin finansal bilgilerini
boliimlere gore raporlamamistir.

2.8.10. Kurum Kazanci Uzerinden Hesaplanan Vergiler
Gelir vergisi gideri, cari vergi ve ertelenmis vergi giderinin toplamindan olusur.
Cari vergi

Cari yil vergi yakumlaliga, dénem karinin vergiye tabi olan kismi Uzerinden hesaplanir.
Vergiye tabi kar, diger yillarda vergilendirilebilen veya indirilebilen gelir veya gider kalemleri
ile vergilendiriiemeyen veya indirilemeyen kalemleri hari¢ tuttugundan dolayi, gelir
tablosunda belirtilen kardan farkhilhk gdsterir. Sirket'in cari vergi yukimlulugu bilango tarihi
itibariyla yasallasmis ya da dnemli dl¢iide yasallasmig vergi orani kullanilarak hesaplanmigtir
(Dipnot 29).

Ertelenmis vergi

Ertelenmis vergi yukimluliga veya varligi, varliklarin ve yikimliliklerin finansal tablolarda
gosterilen tutarlari ile yasal vergi matrahi hesabinda dikkate alinan tutarlari arasindaki gegici
farkliliklarin bilanco ydntemine goére vergi etkilerinin yasallasmis ya da onemli dlgude
yasallasmis vergi oranlari dikkate alinarak hesaplanmasiyla belirlenmektedir. Ertelenen vergi
yukumlultkleri vergilendirilebilir gecici farklarin timu igin hesaplanirken, indirilebilir gecici
farklardan olusan ertelenen vergi varliklari, gelecekte vergiye tabi kar elde etmek suretiyle bu
farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi sartiyla hesaplanmaktadir. Serefiye
veya isletme birlesmeleri disinda varlik veya yukimlaliklerin ilk defa finansal tablolara
alinmasindan dolayi olusan ve hem ticari hem de mali kar veya zarari etkilemeyen gegici
zamanlama farklarina iligkin ertelenen vergi yukimliligu veya varligi hesaplanmaz.

Ertelenmis vergi yukimlUlukleri, Sirket'in gegici farkliliklarin ortadan kalkmasini kontrol
edebildigi ve yakin gelecekte bu farkin ortadan kalkma olasiliginin distk oldugu durumlar
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haricinde, bagli ortaklik ve istiraklerdeki yatinimlar ve is ortakliklarindaki paylar ile
2.  FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)

iliskilendirilen vergilendirilebilir gegici farklarin timu igin hesaplanir. Bu tir yatirnm ve paylar
ile iliskilendirilen vergilendirilebilir gecici farklardan kaynaklanan ertelenen vergi varliklari,
yakin gelecekte vergiye tabi yeterli kar elde etmek suretiyle bu farklardan yararlanmanin
kuvvetle muhtemel olmasi ve gelecekte bu farklarin ortadan kalkmasinin muhtemel olmasi
sartiyla hesaplanmaktadir.

Ertelenmis vergi varliginin kayith degeri, her bir bilanco tarihi itibariyla gézden gegirilir.
Ertelenen vergi varliginin bir kisminin veya tamaminin saglayacagi faydanin elde edilmesine
imkan verecek dizeyde mali kar elde etmenin muhtemel olmadidi élgude, ertelenen vergi
varliginin kayitl degeri azaltilir.

Ertelenmis vergi varliklari ve yukumllikleri varliklarin gergeklesecegi veya yukumlaltklerin
yerine getirildigi donemde gecerli olmasi beklenen ve bilango tarihi itibariyla kanunlasmis
veya 6nemli 6lcide kanunlagmig vergi oranlari (vergi dizenlemeleri) Uzerinden hesaplanir.
Ertelenmis vergi varliklari ve yukumlaliklerinin hesaplanmasi sirasinda, Sirket'in bilanco
tarihi itibariyla varliklarinin defter degerini geri kazanma ya da yukimlulldklerini yerine
getirmesi icin tahmin ettigi ydntemlerin vergi sonuclari dikkate alinir.

Ertelenmis vergi varliklar ve yukamlulUkleri, cari vergi varliklariyla cari vergi yakamlutlUklerini
mahsup etme ile ilgili yasal bir hakkin olmasi veya s6z konusu varlik ve yikiumlaliklerin ayni
vergi mercileri tarafindan toplanan gelir vergisiyle iligkilendirilmesi durumunda ya da Sirket'in
cari vergi varlik ve yukamlaluklerini net bir esasa bagl bir sekilde édeme niyetinin olmasi
durumunda mahsup edilir.

Dogrudan 6zkaynakta alacak ya da borg olarak muhasebelestirilen kalemler (ki bu durumda
onlara iligkin ertelenmis vergi de dogrudan 6zkaynakta muhasebelestirilir) ile iliskilendirilen
ya da isletme birlesmelerinin ilk kayda alimindan kaynaklananlarin haricindeki cari vergi ile
déneme ait ertelenmis vergi, gelir tablosunda gider ya da gelir olarak muhasebelesgtirilir.
isletme birlesmelerinde, serefiye hesaplanmasinda ya da satin alanin, satin alinan bagl
ortakligin tanimlanabilen varlik, ylkimlllik ve sarta bagli borglarinin gergege uygun
degerinde elde ettigi payin satin alim maliyetini asan kisminin belirlenmesinde vergi etkisi
g6z onunde bulundurulur (Dipnot 11).

2.8.11. Calisanlara Saglanan Faydalar
Kidem Tazminatlari

Sirket, kidem tazminati ve izin haklarina iligkin ylktUmldlUklerini “Calisanlara Saglanan
Faydalara lliskin Tirkiye Muhasebe Standard’” (“TMS 19”) hikiimlerine gore
muhasebelestirmekte ve bilangcoda “Calisan Haklarn Yukimluligid Karsihdl”” hesabinda
siniflandirmaktadir.

Sirket, Tirkiye'de mevcut Is kanunlarina gére, emeklilik veya istifa nedeniyle ve Is
Kanunu’nda belirtilen davraniglar disindaki sebeplerle isine son verilen ¢alisanlara belirli bir
toplu 6deme yapmakla yukimladir. Kidem tazminati karsiigi, bu Kanun kapsaminda
olusmasi muhtemel yUkumlaligun, belirli aktleryal tahminler kullanilarak buginki degeri
Uzerinden hesaplanmakta ve finansal tablolara yansitiimaktadir (Dipnot 18).

Kamu Goézetim Kurumu’nun (“KGK”) 12 Mart 2013 tarih ve 28585 sayili Resmi Gazetede

69



OPTIMA FAKTORING A.S.

31 ARALIK 2016 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARA iLISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikg¢e Bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2.  FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (Devami)

yayimlanan teblig ile guincellenen TMS 19'a gdre Grup’un kidem tazminati yukimlaliga
hesaplamalarinda aktleryal varsayimlardaki dedigiklikler ya da aktleryal varsayimla
gerceklesen arasindaki farklar nedeniyle olusan aktlieryal kazang ve kayiplarin 1 Ocak 2013
tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama dénemlerinde “Kar veya zarar ve
diger kapsamli gelir tablosu’nda “Diger kapsamli gelir’ hesabi altinda muhasebelestiriimesi
gerekmektedir. Grup, 1 Ocak 2013 tarihinden itibaren ilgili raporlama dénemlerinde olusan
aktleryal kazang ve kayiplari “Diger kapsamli gelir” hesabi altinda muhasebelestirerek ilgili
birikmis kazang ve kayiplari “Finansal durum” tablosunda Ozkaynaklar bélimi altinda “Kar
veya Zararda Yeniden Siniflandiriimayacak Birikmig Diger Kapsamli Gelirler veya Giderler”
hesabi altinda géstermektedir.

Bilangcoda muhasebelestirilen kidem tazminati yikimlaligad, tim c¢alisanlarin emeklilikleri
dolayisiyla ileride dogmasi beklenen yukumlalik tutarlarinin net bugunkl degerine goére
hesaplanmis ve finansal tablolara yansitiimistir.

ikramiye édemeleri

Sirket, bazi dizeltmeler sonrasi sirket hissedarlarina ait kari dikkate alan bir yonteme
dayanarak hesaplanan ikramiyeyi yukuimlUlik ve gider olarak kaydetmektedir. Sirket,
sdzlesmeye bagl bir zorunluluk ya da zimni bir yukimlalUk yaratan ge¢gmis bir uygulamanin
oldugu durumlarda karsilik ayirmaktadir.

2.8.12. Nakit Akis Tablosu

Nakit akis tablosunda, doneme iligkin nakit akimlari esas, yatirrm ve finansman faaliyetlerine
dayal bir bigimde siniflandirilarak raporlanir.

Esas faaliyetlerden kaynaklanan nakit akimlar, Sirket'in faktoring faaliyetlerinden
kaynaklanan nakit akimlarini gosterir.

Yatirim faaliyetleriyle ilgili nakit akimlari, Sirket’'in yatirim faaliyetlerinde (sabit yatirimlar ve
finansal yatirimlar) kullandigi ve elde ettigi nakit akimlarini gosterir.

Finansman faaliyetlerine iliskin nakit akimlari, Sirket'in finansman faaliyetlerinde kullandigi
kaynaklari ve bu kaynaklarin geri 6demelerini gdsterir.

2.8.13. Sermaye ve Temettuler

Adi hisseler, 6zsermaye olarak siniflandirir. Adi hisseler Uzerinden dagitilan temettiler,
temettl kararinin alindigi dénemde birikmis kardan indirilerek kaydedilir.

3. ONEMLiI MUHASEBE DEGERLENDIRME, TAHMIN VE VARSAYIMLARI

Sirket finansal tablolarini isletmenin surekliligi ilkesine gére hazirlamistir.

Finansal tablolarin hazirlanmasi, bilango tarihi itibariyla raporlanan aktif ve pasiflerin ya da
aciklanan kosullu varlik ve yukumlulUklerin tutarlarini ve ilgili donem igerisinde olustugu
raporlanan gelir ve giderlerin tutarlarini etkileyen tahmin ve varsayimlarin yapiimasini

gerektirir. Bu tahminler yonetimin en iyi kanaat ve bilgilerine dayanmakla birlikte, gergek
3. ONEMLI MUHASEBE DEGERLENDIRME, TAHMIN VE VARSAYIMLARI (Devami)
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sonuglar bu tahminlerden farklilik gosterebilir.

Finansal tablolar (zerinde ©6nemli etkisi olabilecek ve gelecek vyil icinde varlik ve
yukdmlulUklerin  tasinan degerlerinde o6nemli degisiklige sebep olabilecek dnemli
deg@erlendirme, tahmin ve varsayimlar asagidaki gibidir:

Faktoring alacaklar lizerindeki deger dusukliikleri

Faktoring alacaklarindan gelecekte olusacak nakit akimlarinin zamanlamasi ve tutarini
tahmin edebilmek icin kullanilan varsayimlar ve yodntemler faktoring alacaklari Uzerindeki
deger dusikligu tahminleri ile gergeklesen kayiplar arasindaki farki gidermek igin sik sik
g6zden gecirilmektedir.

Ertelenmis vergi varliginin taninmasi

Ertelenmis vergi varliklari, s6z konusu vergi yararinin muhtemel oldugu derecede kayit altina
alinabilir. Gelecekteki vergilendirilebilir karlar ve gelecekteki muhtemel vergi yararlarinin
miktari, Sirket tarafindan hazirlanan orta vadeli is plani ve bundan sonra ¢ikarilan tahminlere
dayanir. is plani, Sirket'in kosullar dahilinde makul sayilan beklentilerini baz alr.

Sirket, BDDK tarafindan yayimlanan ve 24 Aralik 2013 tarihli ve 28861 sayili Resmi
Gazete’de yayimlanan “Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerinin Muhasebe
Uygulamalari ile Finansal Tablolari Hakkinda Yonetmelik” hukimlerine uygun olarak ayirmis
oldugu sipheli alacak karsiliklari Gzerinden ertelenmis vergi aktifi yaratmaktadir. Sirket,
supheli alacak karsiliklari Uzerinden yaratmis oldudu ertelenmis vergi aktiflerini gelecek
dénemlerde kurumlar vergisi matrahinda bir indirim kalemi olarak kullanabilecegini ve vergi
avantajindan yararlanabilecegini 5ngérmektedir.
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4. GERGEGE UYGUN DEGER FARKI KAR VEYA ZARARA YANSITILAN FINANSAL
VARLIKLAR

Alim satim amacli finansal varliklar ve yiikiimliiliikler

Bulunmamaktadir (31 Aralik 2015: Yoktur).

Alim satim amacl tiirev finansal varliklar ve yiikiimliiliikler

31 Aralik 2016 tarihi itibariyla, alim satim amagh tirev finansal varliklar, Sirket'in vadeli
alim-satim islemlerinden kaynaklanan gercege uygun degerinden olugsmakta olup, 11 TL

tutarindadir (31 Aralik 2015: 10 TL).

5. NAKIT DEGERLER VE BANKALAR

2016 2015
Nakit Degerler 1 1
Bankalar
-Vadesiz mevduat 67 268
Toplam 68 269

6. FAKTORING ALACAKLARI

Sirket’in 31 Aralik 2016 ve 2015 tarihleri itibariyla faktoring alacaklari asagidaki gibidir:

2016 2015
Faktoring alacaklari 162.909 216.221
Kazanilmamis faiz gelirleri (5.797) (8.654)
Takipteki faktoring alacaklari ) 7.936 11.258
Brut faktoring alacaklari 165.048 218.825
Siupheli alacaklar karsiligi (6.666) (9.054)
Faktoring alacaklar 158.382 209.771

©  Bilangoda “Takipteki Alacaklar” kalemi iginde siniflandiriimaktadir.
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6. FAKTORING ALACAKLARI (Devami)

31 Aralik 2016 ve 2015 itibariyla sipheli faktoring alacaklari karsihidindaki degisim asagidaki
gibidir:

2016 2015
Doénem basi - 1 Ocak 9.054 4.867
Ayrilan kargilik (Dipnot 27) 4.829 4.463
Tahsilatlar (Dipnot*25) (1.131) (276)
Aktiflerden silinen” (6.086) -
Dénem sonu - 31 Aralik 6.666 9.054

O 31 Aralik 2016 tarihi itibariyla Varlik yénetimi sirketine satisi yapilacak tahsili mimkin
olmayan tutarin Final Varlik Yénetimi Sirketi’'ne satilmasindan dolayi akitflerden silinen
tutar 6.086 TL'dir.

31 Aralk 2016 tarihi itibariyla Sirket'in faktoring alacaklari icerisinde yer alan 183 TL
(31 Aralik 2015: 988 TL) tutarindaki alacadin vadesi gegmis ve gecikme suresi 90 gunin
altinda olmasi ve Sirket yonetimince bu alacaklarin tahsilat kalitesinde bir degisiklik
ongorilmediginden tahsil edilebilir olarak dederlendiriimesi dolayisiyla s6z konusu alacaklara
Ozel karsilik ayriimamistir. Bu alacaklarin vadesi gegcen boéliminin yaslandirmasi ve vadesi
henlz gelmemis taksitleri asagidaki gibidir:

2016 2015
30 gline kadar 269 384
30 - 60 gun arasi 124 553
61 - 90 gun arasi 295 51
Vadesi ge¢gmis kisim 688 988
Vadesi gelmemis kisim 29 525
Toplam 717 1.513

Sirket, vadesi gegcmemis ve deger disukligine ugramamis faktoring alacaklari igin herhangi
bir teminat almamistir.
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6. FAKTORING ALACAKLARI (Devami)

Faktoring alacaklarinin 31 Aralik 2016 ve 2015 tarihleri itibariyla sektér dagilimi asagidaki

gibidir:
2016 2015
TL (%) Oran (%) TL (%) Oran (%)
insaat 84.104 51,41 60.272 27,77
Metal ana sanayii ve islenmis madde Uretimi11.685 7,14 29.702 13,69
Elektrikli ve optik aletler sanayi 11.632 7,11 12.783 5,89
Tasimacilik, depolama ve haberlesme 10.956 6,70 21.447 9,88
Nukleer yakit, petrol trtnleri kdmar
Urinleri sanayi 9.618 5,88 5.634 2,60
Makine ve techizat sanayi 6.784 4,15 13.298 6,13
Diger metal dig1 madenler sanayi 4.811 2,94 10.580 4,88
Gida, mesrubat ve tutun sanayi 3.735 2,28 15.080 6,95
Kauguk ve plastik trlinleri sanayi 3.307 2,02 4.821 2,22
Tekstil ve tekstil urlnleri sanayi 3.011 1,84 7.330 3,38
Emlak komisyon, kiralama ve
isletmecilik faaliyetleri 2.525 1,54 5.146 2,37
Tarim, hayvancilik, ormancilik 1.856 1,13 2.263 1,04
Bagska Yerlerde Siniflandiriimamig imalat sanayi 1.636 1,00 8.090 3,73
Adac ve agag Urlnleri sanayi 1.581 0,97 1.231 0,57
Kimya ve kimya UrUnleri ile sentetik lif. sanayi1.236 0,76 3.633 1,67
Toptan ve perakende ticaret motor
ar. servis hizmetleri 1.200 0,73 2.897 1,33
Ulasim araclari sanayi 884 0,54 1.516 0,70
Elektrikli gaz ve su kaynaklari 836 0,51 1.470 0,68
Kagit ham. ve kagit Grlnleri basim sanayi 707 0,43 1.893 0,87
Otel ve restorantlar (Turizm) 552 0,34 3.798 1,75
Enerji retmeyen madenlerin ¢ikariimasi 446 0,27 841 0,39
Diger toplumsal sosyal ve kisisel hizmetler 264 0,16 1.689 0,78
Deri ve deri Urlnleri sanayi 132 0,08 68 0,03
Saglik ve sosyal hizmetler 74 0,05 995 0,46
Finansal aracilik 15 0,01 38 0,02
Enerji Greten madenlerin ¢ikariimasi - 0,00 463 0,21
Uluslararasi érgit ve kuruluslar - 0,00 38 0,02
163.587 100,00 217.016 100,00

(*)  llgili faktoring alacaklari BSMV ve kazaniimamis gelir toplamlarini da icermektedir.

Sirket'in takipteki faktoring alacaklarinin yaslandirmasi asagidaki gibidir:

2016 2015
90 gline kadar 636 180
90 - 180 gin arasi - 1.132
180 - 360 glin arasi 1.507 2.255
360 gln Gzeri 5.793 7.691
Toplam 7.936 11.258

6. FAKTORING ALACAKLARI (Devami)
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Bilanco tarihi itibariyla Sirket, takipteki faktoring alacaklari i¢cin herhangi bir teminat almamistir

(31 Aralik 2015: Bulunmamaktadir).

2016 yih icerisinde takipteki faktoring alacaklarindan 926 Bin TL (31 Aralik 2015: 1.354 Bin
TL) tutarindaki kisim i¢in protokol yapilmis olup, bu alacaklarin 371 TL’si (31 Aralik 2015: 187

TL) bilanco tarihi itibariyla tahsil edilmistir.

7.  ILISKILI TARAFLAR ACIKLAMALARI

_ 2016 2015
lligkili taraflara diger giderler

AB Holding A.S. ©) 299 278
iligkili taraflara 6denen temettii

AB Holding A.S. 2.201 3.835
Diger Ortaklar 34 60
Toplam 2.235 3.895
Verilen kefaletler:

AB Holding A.S. - 126
Ust yonetime saglanan fayda ve hizmetler

Ucretler ve diger kisa vadeli faydalar 1.442 1.403

© Sirket merkezinin kira giderinden olusmaktadir.

) Sirket'in (st diizey yoneticileri genel mudir, genel miidir yardimcilari ve ydnetim

kurulu Gyelerinden olusmaktadir.

(™) 86z konusu tutar iicret gibi parasal haklardan olusmaktadir.
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8. MADDIi DURAN VARLIKLAR

1 Ocak 31 Aralik
2016 ilaveler Cikiglar 2016
Maliyet:
Mobilya ve demirbaglar 2.295 315 (50) 2.560
Tasitlar 1.013 471 (407) 1.077
Ozel maliyetler 202 5 - 207
3.510 791 (457) 3.844
Birikmis amortisman:
Mobilya ve demirbaslar (1.960) (126) 6 (2.080)
Tasitlar (387) (161) 198 (350)
Ozel maliyetler (103) (27) - (130)
(2.450) (314) 204 (2.560)
Net defter degeri 1.060 477 (253) 1.284
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8. MADDI DURAN VARLIKLAR (Devami)

1 Ocak ) 31 Arahik
2015 llaveler Cikiglar 2015
Maliyet:
Mobilya ve demirbaslar 2.211 267 (183) 2.295
'[agltlar 937 267 (191) 1.013
Ozel maliyetler 166 36 - 202
3.314 570 (374) 3.510
Birikmis amortisman:
Mobilya ve demirbaglar (1.851) (213) 104 (1.960)
Tasitlar (342) (158) 113 (387)
Ozel maliyetler (63) (40) - (103)
(2.256) (411) 217 (2.450)
Net defter degeri 1.058 1.060
9. MADDIi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR
1 Ocak _ 1 Ocak
2016 llaveler Cikiglar 2016
Maliyet:
Haklar 375 - - 375
Birikmis itfa payi:
Haklar (370) (2) - (372)
Net defter degeri 5 (2) - 3
1 Ocak ) 1 Ocak
2015 llaveler Cikiglar 2015
Maliyet:
Haklar 370 5 - 375
Birikmis itfa payi:
Haklar (343) (27) - (370)
Net defter degeri 27 (22) - 5

10. SATIS AMAGLI

ELDE TUTULAN VE DURDURULAN FAALIYETLERE ILiSKIN
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VARLIKLAR (Net)

31 Aralik 2016 ve 2015 tarihlerinde sona eren ddnemlere ait satis amacli elde tutulan
varliklarin hareket tablosu asagidaki gibidir:

1 Ocak ) 31 Aralik

2016 llaveler Cikiglar 2016

Arsa - 12 - 12
Binalar 49 - - 49
49 12 - 61

1 Ocak ) 31 Aralik

2015 llaveler Cikiglar 2015

Arsa - - - -
Binalar 49 - - 49
49 - - 49

11. ERTELENMIS VERGI VARLIKLARI VE YUKUMLULUKLERI

Sirket, vergiye esas yasal finansal tablolari ile TFRS'ye gére hazirlanmis finansal tablolari
arasindaki farkliliklardan kaynaklanan gecici zamanlama farklari i¢in ertelenmis vergi varligi
ve yukimliligl muhasebelestirmektedir. S6z konusu farkliliklar genellikle bazi gelir ve gider
kalemlerinin vergiye esas finansal tablolar ile TFRS’ye goére hazirlanan finansal tablolarda
fark doénemlerde yer almasindan kaynaklanmakta olup, s6z konusu farklar asagida
belirtiimektedir.

Ertelenmis vergi varliklari ve yukumlulUkleri hesaplanmasinda kullanilan vergi orani %20’dir
(31 Aralik 2015: %20).
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11. ERTELENMIS VERGI VARLIKLARI VE YUKUMLULUKLERI (Devami)

Ertelenmis vergiye Ertelenmis vergi
baz tesgkil eden varhklari /
zamanlama farkhliklari (yukumluliikleri)
2016 2015 2016 2015
Faktoring alacaklari deger
dusuklagu kargihigi - 1.364 - 273
Kazanilmamis faktoring gelirleri 684 1.080 137 216
Kidem tazminati karsiligi 335 409 66 82
Ertelenmis vergi varliklari 1.019 2.853 203 571
Faktoring alacaklari deger
dusuklagu kargihigi (282) - (56) -
Ertelenmis vergi ylikiimlilikleri (282) - (56) -
Ertelenmis vergi varliklari, (net) 737 2.853 147 571
Ertelenmis vergi varligi hareketleri: 2016 2015
1 Ocak, agilis bakiyesi 571 463
Ertelenmis vergi gideri/(geliri) (Not 29) (469) 55
Ozkaynak altinda muhasebelestirilen
ertelenmis vergi geliri 46 53
31 Aralik, kapanis bakiyesi 147 571
12. DIGER ALACAKLAR
2016 2015
Dava ve mahkeme masraf alacaklari 56 58
Diger (*) 1.140 1.081
1.196 1.139

(*) llgili bakiyenin 679 TL’lik kismi iskontolu faktoring alacaklarinin musteri BSMV tutaridir
(31 Aralik 2015: 795 TLlik kismi iskontolu faktoring alacaklarinin muisteri BSMV
tutaridir).

13. ALINAN KREDILER

2016 2015
Finansal Borglar:
Alinan krediler 92.626 137.410
Faiz ve gider reeskontlari 2.640 3.630
Toplam Finansal Borglar 95.266 141.040
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13. ALINAN KREDILER (Devami)

2016 2015
Etkin faiz Doviz Etkin faiz Doviz
orani (%) tutan TL orani (%) tutan TL
Yurtici bankalar:
Sabit faizli krediler:
-TL 14,60 95.266 95.266 12,03 141.040 141.040
95.266 95.266 141.040 141.040

31 Aralik 2016 tarihi itibariyla 95.266 TL (31 Aralik 2015: 141.040 TL) tutarindaki alinan
kredilerin agirlikh ortalama faiz orani % 14,60 olup vade araldi 1 yildan kisadir (31 Aralik

2015: Faiz orani %12,03 olup vade araligi 1 yildan kisadir).

14. DIGER BORGLAR VE DIGER YABANCI KAYNAKLAR

2016 2015
Digardan saglanan faydalara iligkin borglar 63 31
Toplam 63 31

2016 2015
Pesin tahsil edilen komisyonlar 684 1.080
Toplam 684 1.080
15. FAKTORING BORGLARI

2016 2015
Faktoring sirketlerine borglar (*) 32.464 40.818
Faktoring musterilerine borglar 35 96
Toplam 32.499 40.914

(*) Faktoring sirketlerine borg¢lar, musterilerden temlik alinan faturalarin bagka faktoring

sirketlerine temlik edilmesinden kaynaklanmaktadir.
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16. KIRALAMA iSLEMLERINDEN BORGLAR

2016 2015
Finansal kiralama borglari 206 59
Eksi: Ertelenmis finansal kiralama borclanma maliyeti (10) (4)

196 55

17. ODENECEK VERGI VE YUKUMLULUKLER

2016 2015
Odenecek BSMV 166 286
Odenecek gelir vergisi 193 166
Odenecek SSK primleri 250 149
Diger vergiler 5 7
Toplam 614 608
18. GALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR
Calisan Haklar YUkimltligd Karsiligi:

2016 2015
Kidem tazminati karsiligi 335 409
Toplam 335 409
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18. GALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR (Devami)
Kidem tazminati karsiligi

Sirket, mevcut is kanunu geregince en az bir yil hizmet verdikten sonra emeklilik nedeni ile
isten ayrilan veya istifa ve kot davranis disindaki nedenlerle isine son verilen personele belirli
miktarda kidem tazminati ddemekle yUkimlidir. Odenecek tazminat her hizmet yili igin bir
aylik maas kadardir ve bu tutar 31 Aralik 2016 tarihi itibariyla 4.426 TL (31 Aralik 2015 3.828
TL) ile sinirdandiriimigtir.

Turkiye Finansal Raporlama Standartlar Sirket'in kidem tazminati karsiligini tahmin etmek igin
aktieryal degerleme yontemlerinin gelistiriimesini 6ngdérmektedir. Buna gbre toplam
yukumliligun hesaplanmasina yonelik asagidaki varsayimlar kullaniimistir.

Teblig, Sirket'in kidem tazminati karsiligini tahmin etmek icin aktiieryal degerleme yontemlerinin
gelistiriimesini 6ngérmektedir. Buna goére toplam yukimliligin hesaplanmasinda asagida yer
alan aktieryal éngériler kullaniimistir:

2016 2015
iskonto orani (%) 4,21 4,15

Temel varsayimlar, enflasyon ile orantili olarak her yillik hizmet igin 1 Ocak 2006 tarihinden
itibaren yurirllkte olan tavan yudkimluligandn arttinimasidir. Béylece uygulanan iskonto
orani enflasyonun beklenen etkilerinden arindirilmis gergek orani goésterir. Kidem tazminati
tavani alti ayda bir revize olup Sirket'in kidem tazminati karsiliginin hesaplanmasinda 1 Ocak
2016 tarihinden itibaren gecerli olan 4.426 TL (1 Ocak 2015: 4.093 TL) Uzerinden
hesaplanmaktadir.

1 Ocak - 31 Aralikk 2016 ve 1 Ocak - 31 Aralik 2015 tarihleri arasinda kidem tazminati
karsiligi hesabinin hareketi asagida sunulmustur:

2016 2015
Acilis bakiyesi, 1 Ocak 409 207
Hizmet maliyeti 48 90
Faiz maliyeti 40 45
Doénem icinde 6denen (391) (195)
Aktlieryal kayip 229 262
Doénem sonu itibariyla, 31 Aralik 335 409
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19. ODENMIi$ SERMAYE VE SERMAYE YEDEKLERI

2016 2015
Unvan Pay Orani (%) Pay Tutari Pay Orani (%) Pay Tutari
AB Holding A.S. %98 19.693 %98 19.693
Murat Baser %1 245 %1 245
Mediha Baser <%1 31 <%1 31
Neslihan Bager <%1 31 <%1 31
Hasan Baser <% - <%1 -
Toplam 100 20.000 100 20.000

Sirket'in 31 Aralik 2016 tarihi itibariyla 6denmis sermayesi 20.000 Bin TL (31 Aralik 2015:
20.000 Bin TL)dir. 31 Aralik 2016 ve 2015 tarihleri itibariyla 6denmis sermaye her biri
nominal 1 TL degerinde olan 20.000.000 adet (31 Aralik 2015: 20.000.000 adet) hisseden
olusmaktadir. Sirket’in imtiyazli hisse senedi bulunmamaktadir.

20. KAR YEDEKLERI

2016 2015
Yasal yedek akcgeler 5.902 5.606
Diger kar yedekleri 209 209
Toplam 6.111 5.815

Tuark Ticaret Kanunu’na goére yasal yedekler birinci ve ikinci tertip yasal yedekler olmak tzere
ikiye ayrilir. Turk Ticaret Kanunu’na gore birinci tertip yasal yedekler, sirketin 6denmis
sermayesinin %20’sine ulasilincaya kadar, kanuni net karin %5’i olarak ayrilir. ikinci tertip
yasal yedekler ise 6denmis sermayenin %5’ini asan dagitilan karin %10’udur. Turk Ticaret
Kanunu’'na gore, yasal yedekler 6denmis sermayenin %50’sini gegcmedigi slrece sadece
zararlari netlestirmek icin kullanilabilir, bunun disinda herhangi bir sekilde kullaniimasi
mumkun degildir.
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21. YABANCI PARA POZISYONU

Sirket, doviz cinsinden varlik ve yukimliliklerinin Tark Liras’'na cevriminde kullanilan kur
oranlarinin degisimi nedeniyle, kur riskine maruzdur. Bu c¢ercevede Sirket, kur riskini ddviz
bakiyeleri pozisyonu analizi ile izlemektedir. Sirket, doviz cinsinden diger alacaklari ve kiralama
islemlerinden borglari nedeniyle net yabanci para agik pozisyonu tasimaktadir.

31 Aralik 2016 tarihi ait yabanci para cinsinden varlik ve yukimluluk detayi asagidaki gibidir.
(31 Aralik 2015 : Bulunmamaktadir).

Orijinal para birimleri

31 Aralik 2016 Avro ABD Dolari TL Karsihgi
Diger alacaklar 0,72 - 3
Toplam yabanci para varliklar 0,72 - 3
Kiralama islemlerinden borglar (53) - (196)
Toplam yabanci para yiikimliiliikler (53) - (196)
Net finansal durum tablosu pozisyonu (52) - (193)
Bilango disi yabanci para pozisyonu 19 3 22
Net pozisyon (33) - (171)

22. KARSILIKLAR, SARTA BAGLI VARLIK VE YUKUMLULUKLER

Bilanco disi taahhut ve yikumltltkler:

Teminat bilgileri: 2016 2015
Alinan teminat senetleri (*) 7.001.744 5.828.279
Verilen teminat mektuplari (**) 1.891 2.431
Toplam 7.003.635 5.830.710

() Alinan teminat senetlerinin 3.134.482 TL'lik kismi kefaletler, 3.849.742 TL’lik kismi
alinan munzam senetler, 12.120 TL'lik kismi alinan ipotekler, 5.400 TL'lik kismi da
alinan c¢ek ve teminat senetlerinden olugmaktadir (31 Aralik 2015: Alinan teminat
senetlerinin 2.857.127 TL'lik kismi kefaletler, 2.965.824 TL’lik kismi alinan munzam
senetler, 2.513 TL’lik kismi alinan ipotekler, 2.815 TL’lik kismi da alinan g¢ek ve
teminat senetlerinden olusmaktadir).

(**) 31 Aralik 2016 tarihi itibariyla mahkemelere verilen 1.891 TL teminat mektubu
bulunmaktadir (31 Aralik 2015: 2.431 TL verilen teminat mektubu bulunmaktadir).
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22. KARSILIKLAR, SARTA BAGLI VARLIK VE YUKUMLULUKLER (Devami)

Verilen kefaletler:

2016 2015
Verilen kefalet (*) - 126
Toplam - 126

(*) 31 Aralik 2016 tarihi itibariyla Sirketin A.B Holding A.S. adina verilen kefaleti
bulunmamaktadir
(31 Aralik 2015 Sirket tarafindan AB Holding A.$. adina 126 TL tutarinda verilen
kefaleti bulunmaktadir).

31 Aralik 2016 tarihi itibariyla Sirket'in gerekli tim kosullari yerine getiriimis ancak
kullaniimamig olan 143.335 TL tutarinda kullanilabilir kredi limiti bulunmaktadir (31 Aralik
2015: 74.993 TL).

Emanet kiymetler:

2016 2015

Tahsile alinan gekler 177.181 245177

Toplam 177.181 245177
23. ESAS FAALIYET GELIRLERI

2016 2015

Faktoring faiz gelirleri 36.452 34.775

Faktoring komisyon gelirleri 5.607 6.209

Faktoring masraf gelirleri 365 662

42.424 41.646
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24. ESAS FAALIYET GIDERLERI

31 Aralik 2016 ve 2015 tarihlerinde sona eren hesap dénemlerine ait esas faaliyet giderleri
asagidaki gibidir:

2016 2015

Personel giderleri 8.363 8.769
Genel igletme giderleri 3.869 4.505
Amortisman ve itfa payi giderleri (Dipnot 8,9) 305 438
Kidem tazminati gideri - 135
12.537 13.847

31 Aralik 2016 ve 2015 tarihlerinde sona eren hesap donemlerine ait genel isletme giderleri
asagidaki gibidir:

2016 2015
Personel Ucretleri 8.363 8.769
Tasit giderleri 677 772
Kira giderleri 604 577
Amortisman ve itfa paylari giderleri 305 438
Kanunen kabul edilmeyen giderler 176 369
Danismanlik ve musavirlik giderleri 219 327
Kidem tazminati karsiligi gideri - 135
Isyeri giderleri 138 130
Bakim ve onarim giderleri 147 126
Konaklama ve seyahat giderleri 79 105
Vergi ve harglar 183 82
Sigorta giderleri 30 37
Haberlesme giderleri 422 10
Diger genel yonetim giderleri 1.194 1.970
Toplam 12.537 13.847
25. DIGER FAALIYET GELIRLERI

2016 2015
Takipteki alacaklardan tahsilatlar 1.131 276
Sabit kiymet satis kari 129 24
Tarev islem kari 33 147
Mevduat faiz gelirleri 21 107
Kambiyo iglemleri kari 4 1
Diger 504 593

1.822 1.148
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26. FINANSMAN GIDERLERI

2016 2015
Kullanilan kredilere verilen faizler 15.671 16.999
Faktoring islemlerinden borglara verilen faizler 4.868 3.049
Finansal kiralama giderleri 12 11
20.551 20.059

27. TAKIPTEKIi ALACAKLARA iLISKIN OZEL KARSILIKLAR
2016 2015
Ozel karsilik gideri 4.829 4.463
4.829 4.463

28. DIGER FAALIYET GIDERLERI

2016 2015
Kambiyo islemleri zarari 5 5
5 5

29. VERGILER

Sirket, Turkiye'de gecerli olan kurumlar vergisine tabidir. Sirket'in cari doénem faaliyet
sonugclarina iliskin tahmini vergi yukumliltkleri icin ekli finansal tablolarda gerekli karsiliklar
ayrilmigtir.

Vergiye tabi kurum kazanci Uzerinden tahakkuk ettirilecek kurumlar vergisi orani, ticari
kazancin tespitinde gider yazilan vergi matrahindan indirilemeyen giderlerin eklenmesi ve
vergiden istisna kazanglar, vergiye tabi olmayan gelirler ve diger indirimler (varsa gegmis yil
zararlan ve tercih edildigi takdirde kullanilan yatinnm indirimleri) dastldikten sonra kalan
matrah lzerinden hesaplanmaktadir.

2015 yihinda uygulanan vergi orani %20’dir (2015: %20).

Tarkiye’de gegici vergi Uger aylik ddnemler itibariyla hesaplanmakta ve tahakkuk
ettirilmektedir. 2015 yili kurum kazanglarinin gegici vergi dénemleri itibariyla vergilendirilmesi
asamasinda kurum kazanglari Uzerinden %20 oraninda gegici vergi hesaplanmigtir (2015:
%20).

Zararlar, gelecek yillarda olusacak vergilendirilebilir kardan dlsilmek Gzere, maksimum 5 vyil

tasinabilir. Ancak olusan zararlar geriye donik olarak, 6nceki yillarda olusan karlardan
dusllemez.
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29. VERGILER (Devami)

Tarkiye’de vergi degerlendirmesiyle ilgili kesin ve kati bir mutabakatlasma proseduri
bulunmamaktadir. Sirketler ilgili yilin hesap kapama dénemini takip eden yilin 1-25 Nisan
tarihleri arasinda (6zel hesap donemine sahip olanlarda donem kapanisini izleyen dordinci
ayin 1-25 tarihleri arasinda) vergi beyannamelerini hazirlamaktadir. Vergi Dairesi tarafindan
bu beyannameler ve buna baz olan muhasebe kayitlari 5 yil icerisinde incelenerek
degistirilebilir.

Gelir verqisi stopaiji:

Kurumlar vergisine ek olarak, dagitiimasi durumunda kar payi elde eden ve bu kar paylarini
kurum kazancina dahil ederek beyan eden tam mikellef kurumlara ve yabanci sirketlerin
Tarkiye’deki subelerine dagitilanlar hari¢ olmak U(zere kar paylari Uzerinden ayrica gelir
vergisi stopaji hesaplanmasi gerekmektedir. Gelir vergisi stopaji 24 Nisan 2003 - 22 Temmuz
2006 tarihleri arasinda tum sirketlerde %10 olarak uygulanmigtir. Bu oran, 22 Temmuz 2006
tarininden itibaren, 2006/10731 sayilli Bakanlar Kurulu Karar ile %15 olarak
uygulanmaktadir. Dagitiimayip sermayeye ilave edilen kar paylari gelir vergisi stopajina tabi
degildir.

Sirket'in 31 Aralik 2016 ve 2015 tarihlerinde sona eren donemler itibariyla cari yil vergi
giderleri asagidaki gibidir:

2016 2015

Kurumlar vergisi karsilik gideri (960) (1.308)
Ertelenmis vergi gideri /(geliri) (Dipnot 11) (469) 55
(1.429) (1.253)

Cari dénem vergi karsiligi 960 1.308
Pesin 6denen kurumlar vergisi (-) (474) (1.121)
486 187

Vergi 6ncesi kar 4.420
%20 vergi orani ile olusan teorik vergi gideri (1.265) (884)
Kanunen kabul edilmeyen giderler ve diger ilaveler (223) (377)
Diger indirim ve istisnalar 59 8
(1.429) (1.253)
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30. HISSE BASINA KAZANG

Hisse basina kazang, net ddénem karinin, dénem boyunca bulunan hisse senetlerinin agirlikli
ortalama sayisina bélinmesi ile bulunmustur

Tarkiye’de, sirketler, mevcut hissedarlara birikmis karlardan hisseleri oraninda hisse
dagitarak (“Bedelsiz Hisseler”) sermayelerini arttirabilir. Hisse basina kazang/(zarar)
hesaplanirken, bu bedelsiz hisse ihraci ¢ikariimis hisseler olarak sayilir. Dolayisiyla hisse
basina kazang/(zarar) hesaplamasinda kullanilan agirlikli hisse adedi ortalamasi, hisselerin
bedelsiz olarak ¢ikariimasini geriye dondk olarak uygulamak suretiyle elde edilir. Hisse
basina esas ve nispi kazan¢ arasinda higbir dénem icin herhangi bir fark bulunmamaktadir.

2016 2015
Net dénem kari 4.895 3.167
Agirlikli ortalama hisse adedi 20.000.000 20.000.000
Hisse basina kazang 0,2448 0,1584

31. FINANSAL TABLOLARI (")NEMLi_ ) OLCUDE ETKiL_E_YEN YA DA MALI
TABLOLARIN ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI ACISINDAN
ACIKLANMASI GEREKLI OLAN DIGER HUSUSLAR

Bulunmamaktadir (31 Aralik 2015: Bulunmamaktadir).

32. FINANSAL ARAGLARLA iLGILi EK BILGILER
Sermaye risk yonetimi

Sirket, sermaye yonetiminde, bir yandan faaliyetlerinin strekliligini saglamaya calisirken,
diger yandan da bor¢ ve 6zkaynak dengesini en verimli sekilde kullanarak karini artirmayi
hedeflemektedir.

Sirket'in sermaye yonetimindeki amaci; Sirket’in gelir getiren bir isletme olarak devamliligini
saglamak, hissedar ve kurumsal ortaklarin faydasini gézetmek, ayni zamanda sermayenin
maliyetini azaltmak icin en verimli sermaye yapisinin sarekliligini saglamaktir

Sirket'in sermaye ve fonlama yapisi, kredilerini de iceren borglari, nakit ve nakit benzerleri ve
sirasiyla c¢ikarilmis sermaye, yedekler ile gecmis yil kazanclarini iceren 06zkaynak
kalemlerinden olugsmaktadir.

31 Aralik 2016 tarihi itibariyla 6zkaynaklarin toplam bor¢lara orani %24 (31 Aralik 2015:
%16) olarak gergeklesmistir.
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32. FINANSAL ARAGLARLA ILGILi EK BILGILER (Devami)

31 Aralik 2016 ve 2015 tarihleri itibariyla 6zkaynaklarin net borglara orani asagidaki gibidir.

2016 2015
Toplam Borglar 130.143 184.324
Eksi: Nakit ve Nakit Benzerleri (68) (269)
Net Borg 130.075 184.055
Toplam Ozkaynak 31.137 28.659
Ozkaynak/Net Borg Orani %24 %16

Onemli muhasebe politikalari

Sirket'in  finansal araglarla ilgili dnemli muhasebe politikalari 2 numarali “Muhasebe
Politikalari” notunda agiklanmaktadir.

Finansal Risk Faktorleri

Sirket faaliyetleri nedeniyle piyasa riski (kur riski, gercege uygun deger faiz orani riski, nakit
akimi faiz orani riski), kredi riski ve likidite riskine maruz kalmaktadir. Sirket'in risk yonetimi
programi genel olarak mali piyasalardaki belirsizligin, Sirket finansal performansi tzerindeki
potansiyel olumsuz etkilerinin minimize edilmesi Uzerine odaklanmaktadir. Sirket, cesitli
finansal risklerden korunmak amaci ile zaman zaman turev Urtnleri kullanmaktadir.

Kur Riski

Yabanci para cinsinden iglemler, kur riskinin olusmasina sebebiyet vermektedir. Sirket
faaliyetlerinin ve finansman anlagmalarinin nakit akiglarinin sonucunda ortaya c¢ikan kur
riskini dizenli olarak kontrol etmektedir. Sirket, Faktoring islemine konu yabanci para ¢ek ve
senetlerin kur riskinden korunmak amagli vadeli alim satim iglemleri yapmaktadir.

Sirketin 31 Aralik 2016 tarihi itibariyle doviz cinsinden parasal varliklari ve parasal
yukdmildlikleri bulunmaktadir (Dipnot 21) (31 Aralik 2015: Bulunmamaktadir).

Kur riskine duyarlilik
Sirket, baslica ABD Dolari ve AVRO cinsinden kur riskine maruz kalmaktadir.

Asagidaki tablo Sirket'in ABD Dolari ve AVRO kurlarindaki %10’luk artisa ve azalisa olan
duyarhhgdr gostermektedir. %10’luk oran, Ust dizey yoneticilere Sirket icinde kur riskinin
raporlanmasi sirasinda kullanilan oran olup, s6z konusu oran ydénetimin doéviz kurlarinda
bekledigi olasi degisikligi ifade etmektedir. Duyarlilik analizi sadece yil sonundaki agik
yabanci para cinsinden parasal kalemleri kapsar ve s6z konusu kalemlerin yil sonundaki
%10’luk kur degdisiminin etkilerini gosterir. Pozitif deger, kar/zararda ve diger 6zkaynak
kalemlerindeki artisi ifade eder. (31 Aralik 2015: Bulunmamaktadir).
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32. FINANSAL ARAGLARLA iLGILi EK BILGILER (Devami)

31 Aralik 2016 Kar/Zarar Ozkaynaklar "
Yabanci Paranin Yabanci Paranin Yabanci paranin Yabanci
paranin
deger kazanmasideger kaybetmesideger kazanmasi deger
kaybetmesi
ABD Dolarr’nin TL karsisinda %10 degismesi halinde
1. ABD Dolari net varlik/yakimlalagu - - - -
2. ABD Dolari riskinden korunan kisim (-) - - - -
3. ABD Dolari Net Etki (1+2) - - - -
Avro’nun TL karsisinda %10 degismesi halinde
4. Avro net varlik/yikimlalaga (19) 19 (19) 19
5. Avro riskinden korunan kismi (-) - - - -
6. Avro Net Etki (4+5) (19) 19 (19) 19
Toplam (3+6) (19) 19 (19) 19

()

Ozkaynaklar etkisi, kar/zarar tablosuna yansiyacak tutarlari da icermektedir.
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32. FINANSAL ARAGLARLA iLGILi EK BILGILER (Devami)
Faiz Orani Riski Yonetimi

Raporlama tarihi itibariyla Sirket'in degisken faizli finansal varlik ve ylUkumlalikleri
bulunmamaktadir. Ancak, Sirket'in sabit ve degisken faiz oranlari lzerinden borglanmasi
halinde, Sirket’i faiz orani riskine maruz kalabilmektedir. Bu durumda olusacak s6z konusu
risk, sabit ve degisken oranli bor¢lar arasinda uygun bir dagihm yapilarak, Sirket tarafindan
kontrol edilmektedir

Degisken faizli yukamlaltklerin analizinde dénem sonlarindaki bakiyenin tim yil boyunca var
oldugu varsayimi kullanilarak hesaplanir. Sirket ydnetimi, faiz oranlarinda %5’lik bir
dalgalanma senoryosuna goére Sirket’in faiz orani duyarliligini élgmektedir.

Raporlama tarihi itibariyla Sirket'in degisken faizli finansal varlik ve ylUkumlalikleri
bulunmamasi dolayisiyla (31 Aralik 2015: Bulunmamaktadir), faiz oranlarinda %5’lik bir
disus/ylkselis olmasi durumunda Sirketin varlik ve yukimlilik dengesine bagh olarak
olugsan net kari degigsmeyecektir
(31 Aralik 2015: Degismeyecektir).

Sabit Faizli Finansal Araglar 2016 2015

Finansal Varliklar:

Vadeli Mevduat - -
Faktoring Alacaklari 157.112 207.567

Finansal Yiklimlilikler:

Alinan Krediler 95.266 141.040
Faktoring Borglari 32.499 40.914
Kiralama Islemlerinden Borglar 196 55

Kredi riski yonetimi

Finansal aracin taraflarindan birinin sézlesmeye bagli yukimliligunu yerine getirememesi
nedeniyle Sirket'e finansal bir kayip olusturmasi riski, kredi riski olarak tanimlanir. Sirket,
islemlerini yalnizca kredi guvenirliligi olan taraflarla gerceklestirme ve mimkin oldugu
durumlarda, yeterli teminat elde etme yoluyla kredi riskini azaltmaya calismaktadir. Sirket’in
maruz kaldigi kredi riskleri ve misterilerin kredi dereceleri devamli olarak izlenmektedir.
Kredi riski, musteriler icin belirlenen ve risk yonetimi kurulu tarafindan her yil incelenen ve
onaylanan sinirlar araciligiyla kontrol edilmektedir.

Faktoring alacaklari, gesitli sektor ve cografi alanlara dagimis. ¢ok sayidaki musteriyi
kapsamaktadir. Musterilerin ticari alacak bakiyeleri (zerinden surekli olarak kredi
degerlendirmeleri yapilmaktadir. Sirket'in, alacaklari iginde dnemli yer tutan musterilerden
kaynaklanan kredi riski bulunmaktadir. S6z konusu musterilerin kredi guvenirliligi oldukca
yuksektir ve ilgili islemler yonetim kurulu tarafindan onaylanmistir.

Ekli finansal tablolarda sunulan finansal varliklarin deder disis karsiliklari distlmeden
gOsterilen brut degerleri Sirket'in, alinan teminatlar dahil edilmeden &nceki, azami kredi
riskini gostermektedir.
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32. FINANSAL ARAGLARLA iLGILi EK BILGILER (Devami)

Faktoring Alacaklari

Bankalardaki

2016 lligkili Taraf Diger Taraf Mevduat
Raporlama tarihi itibariyla maruz kalinan azami kredi riski (*) - 158.382 67
- Azami riskin teminat, vs ile glvence altina alinmis kismi - - -
A. Vadesi gegmemis ya da deger dusikligine ugramamis

finansal varliklarin net defter degeri 156.562 -
- teminat, vs ile giivence altina alinmig kismi - - -
B. Kosullar1 yeniden gértsulmis bulunan, aksi takdirde vadesi gegmis veya

deger disuklugune ugramis sayilacak finansal varliklarin defter degeri - - -
C. Vadesi gegmis ancak deger disukliglne ugramamis varliklarin net defter degeri - 550 -
- teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi - - -
D. Deger dugukligune ugrayan varliklarin net defter degerleri - 1.270 -
- Vadesi ge¢mis (brit defter degeri) - 7.936 -

- Deger duguklugu (-) -

- Net de@erin teminat, vs ile gliivence altina alinmig kismi
- Vadesi gegcmemis (brit defter degeri)

- Deger dusukliugu (-)

- Net degerin teminat, vs ile glivence altina alinmis kismi

E. Bilanco disi kredi riski iceren unsurlar

™ Tutarin belirlenmesinde, alinan teminatlar gibi, kredi glvenilirliginde artis saglayan unsurlar dikkate alinmamistir.
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32. FINANSAL ARAGLARLA iLGILi EK BILGILER (Devami)

Faktoring Alacaklari

Bankalardaki

2015 lligkili Taraf Diger Taraf Mevduat
Raporlama tarihi itibariyla maruz kalinan azami kredi riski (*) - 209.771 268
- Azami riskin teminat, vs ile glvence altina alinmis kismi - - -
A. Vadesi gegmemis ya da deger dusikligine ugramamis

finansal varliklarin net defter degeri - 206.054 268
- teminat, vs ile giivence altina alinmig kismi - - -
B. Kosullar1 yeniden goértsulmis bulunan, aksi takdirde vadesi ge¢gmis veya

deger disikligine ugramis sayilacak finansal varliklarin defter degeri - - -
C. Vadesi gegmis ancak deger disukliglne ugramamis varliklarin net defter degeri - 1.513 -
- teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi - - -
D. Deger dugukligune ugrayan varliklarin net defter degerleri - 2.204 -
- Vadesi ge¢mis (brit defter degeri) - 11.258 -

- Deger duguklugu (-) -

- Net de@erin teminat, vs ile gliivence altina alinmig kismi
- Vadesi gegcmemis (brit defter degeri)

- Deger dusukliugu (-)

- Net degerin teminat, vs ile glivence altina alinmis kismi

E. Bilanco disi kredi riski iceren unsurlar

(9.054) -

™ Tutarin belirlenmesinde, alinan teminatlar gibi, kredi glvenilirliginde artis saglayan unsurlar dikkate alinmamistir.
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32. FINANSAL ARAGLARLA iLGILI EK BILGILER (Devami)
Likidite risk yonetimi

Likidite riski yonetimi ile ilgili esas sorumluluk, yonetim kuruluna aittir. Mali igler, Sirket
yonetiminin kisa, orta ve uzun vadeli fonlama ve likidite gereklilikleri igin, uygun bir
likidite riski yonetimi olusturmustur. Sirket, likidite riskini tahmini ve fiili nakit akimlarini
dizenli olarak takip etmek ve finansal varlik ve yukimlaliklerin vadelerinin eglestiriimesi
yoluyla yeterli fonlarin ve borglanma rezervinin devamini saglamak suretiyle yonetir.

Asagidaki tablo, Sirket'in tlrev niteliginde olmayan finansal ydkdmldlUklerinin vade
dagilimini géstermektedir. Asagidaki tablolar, Sirket'in yukidmlalUkleri iskonto edilmeden
ve Odemesi gereken en erken tarihler esas alinarak hazirlanmistir. S6z konusu
yukUmlalukler Gzerinden 6denecek faizler asagidaki tabloya dahil edilmistir.

2016
Sozlesme
uyarinca nakit
cikiglar toplami 3 aydan 3-12 ay 1-5 yil 5 yildan
Sozlegsme Uyarinca Vadeler Defter Degeri (I+I+1+IV) kisa(l) arasi(ll) arasi(ll) uzun (IV)

Tirev Olmayan Finansal Yikiimliilikler

Alinan Krediler 95.266 95.266 42.905 51.945 416
Faktoring Borglari 32.499 32.499 23.763 8.736 -
Toplam Yukiimliiliikler 127.765 127.765 66.668 60.681 416
2015

Sozlegsme

uyarinca nakit

cikiglar toplami 3 aydan 3-12 ay 1-5 yil 5 yildan
Sozlegsme Uyarinca Vadeler Defter Degeri (I+II+11+IV) kisa(l) arasi(ll) arasi(lll) uzun (IV)

Tirev Olmayan Finansal Yikiimlilikler

Alinan Krediler 141.040 146.636 72.623 73.830 183
Faktoring Borglari 40.914 40.914 30.264 10.650 -
Toplam Yiikiimliiliikler 181.954 187.550  102.887 84.480 183

Finansal araclarin gercede uygun dederi

Gergege uygun deger zorunlu satis veya tasfiye disinda taraflarin rizasi dahilindeki bir
islemde bir finansal aracin alim satiminin yapilabilecegi tutardir. Mevcut olmasi
durumunda kote edilmig piyasa fiyati gercede uygun degeri en iyi bicimde yansitir.

Sirket finansal aracglarin tahmini gercede uygun degerlerini halihazirda mevcut piyasa
bilgileri ve uygun degerleme yéntemlerini kullanarak belirlemistir. Ancak piyasa bilgilerini
degerlendirip gercek degerleri tahmin edebilmek yorum ve muhakeme gerektirmektedir.
Sonug olarak bu finansal tablolarda sunulan tahminler, her zaman, Sirket'in cari bir
piyasa isleminde elde edebilecedi degerlerin gostergesi olmayabilir.
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32. FINANSAL ARAGLARLA ILGILi EK BILGILER (Devami)

Finansal araglarin gergede uygun degeri, Turkiye'deki mali piyasalardan alinabilen
guvenilir bilgilere dayandirilarak hesaplanir. Diger finansal araglarin gergege uygun
degerleri, benzer 6zelliklere sahip baska bir finansal aracin cari piyasa degeri dikkate
alinarak veya gelecekteki nakit akimlarinin cari faiz oranlari ile iskonto edilmesini igeren
varsayim teknikleri kullanilarak tespit edilir.

Kisa vadeli varlik ve yukumluliklerin gercege uygun dedgerlerinin iskonto etkisinin
onemsiz olusu sebebiyle kayitli dederlerine yakin oldugu 6ngérilmektedir.

Faktoring alacaklarin kayith degerinin, kisa vadeli olmalari sebebiyle ilgili sipheli alacak
karsiliklariyla beraber gergege uygun degeri yansittigi dngoérilmektedir.

Gercede uyqun deder 6lciimiiniin siniflandirilmasi

Finansal varliklarin ve ytkumltlUklerin gercege uygun degeri asagidaki gibi belirlenir:

Birinci seviye: Finansal varlik ve yikimlultkler, birbirinin ayni varlik ve yukamlilikler igin
aktif piyasada iglem goéren borsa fiyatlarindan degerlenmektedir.

Ikinci seviye: Finansal varlik ve yukimlGlikler, ilgili varlik ya da yukimlGlGgin birinci
seviyede belirtilen borsa fiyatindan baska dogrudan ya da dolayli olarak piyasada
gO6zlenebilen fiyatinin bulunmasinda kullanilan girdilerden degerlenmektedir.

Uglincli seviye: Finansal varlik ve yikumlilikler, varlik ya da yikimliligin gercege
uygun degerinin bulunmasinda kullanilan piyasada goézlenebilir bir veriye
dayanmayan girdilerden degerlenmektedir.

Gergege uygun degerleri tUzerinden dlgllen finansal varlik ve yukamliliklerin gergege
uygun deg@er siniflamalari asagidaki gibidir:

Raporlama tarihi itibariyla
gercede uygun deger seviyesi
31 Aralik 2016 1. seviye 2. seviye 3. Seviye Toplam

Finansal varliklar

Ahm satim amagl turev finansal varliklar 11 - 11

Sirket’in 31 Aralik 2016 tarihi itibariyla gergcege uygun degerleri Gzerinden olgilen 11 TL
degerinde finansal varligi bulunmaktadir.(31 Aralik 2015 : 10 TL)

33. BILANGO TARIHINDEN SONRAKi OLAYLAR

Bulunmamaktadir (31 Aralik 2015: Bulunmamaktadir).
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