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Istanbul, 13 Nisan 2026- Optima Faktoring A.S.’nin (Kisaca Optima Faktoring veya Sirket) Uzun Vadeli
Ulusal Kredi Derecelendirme Notu TR A- ve Kisa Vadeli Ulusal Kredi Derecelendirme Notu TR A2 olarak
teyit edilmistir. Oturmus is modeli, deneyimli ve istikrarli yonetim kadrosu, artan 6zkaynak orani notu
destekleyen faktorlerdir. Sektordeki 6lgegi, net faktoring alacaklarindaki daralma, artan TGA oran ile azalan
karlilik rasyolar1 notu baskilayan unsurlardir. Sirketin mevcut performansini1 devam ettirecegi beklentisiyle
gorinimu Duragan olarak belirlenmistir.

1996 yilinda kurulan Optima Faktoring’in hisselerinin %98,74’ii A.B. Holding A.S.’ye (Kisaca A.B. Holding
veya Holding) aittir. 2025 y1l sonu itibariyla 873,2 milyon TL aktif biiyiikliige sahip olan Holding, ayni
dénemde 56,7 milyon TL net kar elde etmistir. Bu kapsamda, Holding’in Optima Faktoring’e destek saglama
glicii ve isteginin bulundugu diisiiniilmektedir. Sektorel konumlandirma agisindan Optima Faktoring,
Tiirkiye’de faaliyet gosteren 49 faktoring sirketi arasinda 2025 yil sonu solo finansal verilerini agiklayan 42
faktoring sirketi iginde, aktif biiyilikliigii bakimindan 36. sirada yer almaktadir. Banka istiraki olmayan
faktoring sirketleri arasinda ise 26. siradadir. Sirket, is modeli geregi belirledigi net faiz marjin1 kabul eden
her segmentten (Slgekten) miisteriye hizmet vermekte olup, 2025 yilinda agirlikli olarak KOBI’lere hizmet
vermistir. Bu dogrultuda yalnizca iskonto islemleri gergeklestiren Sirket, yurti¢i kabili riicu faktoring hizmeti
sunmaktadir. 2025 yilsonu itibartyla Optima Faktoring’in 516 miigterisi ve 59 personeli bulunmakta olup,
Istanbul Merkez Sube’ye ek olarak Istanbul Beylikdiizii, Istanbul Pendik, Ankara, Antalya, Denizli ve
Adana’da toplam alt1 subesi bulunmaktadir. 2026 yilinda Diyarbakir ve Gaziantep’te acilan yeni subelerle
birlikte sube sayis1 sekize yiikselmistir.

Islem Hacminde Stabil Seyir ve Net Faktoring Alacaklarinda Kiigiilme: 2025 yilinda islem hacmini
stabil bir seyir ile %3,2 oraninda artirabilen Optima Faktoring, 4,3 milyar TL hedefinin altinda kalmigstir. Bu
gorinimde, y1l boyunca devam eden ekonomik daralma ve temkinli risk ydnetimi politikas: ile ortalama
alacak vadelerindeki uzama etkili olmustur. Yilin biiyiik béliimiinde kiicilme stratejisi izleyen Sirket, son
ceyrekte plasmanini artirma yoniinde adim atsa da net faktoring alacaklari, %4,9 oraninda kiigtilerek 881,9
milyon TL’ye gerilemistir. Bu nedenle, toplam aktifler 2024 yilina benzer seviyede 1,1 milyar TL olarak
gerceklesmistir. Optima Faktoring, 2026 yilinda islem hacmini 4,6 milyar TL’ye, ortalama plasmanini ise
1,2 milyar TL’ye ¢ikarmay1 hedeflemektedir.

Azalan Ana Faaliyet Kar1 ve Net Kar: Optima Faktoring’in 2025 yili karlilik performanst, stabil seyreden
net faktoring gelirlerine karsin, enflasyona paralel artan operasyonel giderlerin etkisiyle zayiflamistir. Bu
cercevede, Sirketin ana faaliyet kar1 %30,3 oraninda azalarak 110,1 milyon TL’ye gerilemistir. Ilave gelir
kalemlerine ragmen, vergi sonrasi net kar da %?25,2 gerileyerek 89,8 milyon TL olarak gerceklesmistir.
Karlhiliktaki diisiise paralel olarak, ROAA ve ROAE rasyolarinda da gerileme gozlenmistir. Optima
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Faktoring’in ROAA rasyosu sektor ortalamastyla paralel bir seyir izlemekle birlikte, peer grup? ortalamasinin
Uzerinde gerceklesmistir. ROAE rasyosu ise sektor ortalamasinin altinda kalirken, peer grup ortalamasina
yakin bir seviyede gergeklesmistir.

Yiiksek TGA Orani ve Ortalama Seviye Risk Yogunlasmasi: Yiiksek TGA orani ve risk yogunlagmasi
aktif kalitesinde belirli bir baskiya isaret etmektedir. Nominal takipteki alacaklar (TGA), 92,7 milyon TL
seviyesine yiikselmis olup, TGA orani %9,5 seviyesine ulagsarak sektor ve peer grup ortalamalarinin {izerinde
gergeklesmistir. Sirketin iglem hacmine gore TGA orani da islem hacmindeki yatay seyir nedeniyle, %1,4’ten
%2,7’ye yiikselmistir. Sirket, 2025 y1li igerisinde TGA portfoyiinden 18,4 milyon TL tahsilat ger¢eklestirmis,
ayrica 38,0 milyon TL tutarindaki alacagi aktiften ¢ikararak nazim hesaplara aktarmistir. Alinan teminat
onlemleri ve tahsilat performansina ragmen, TGA tarafindaki artis risk gériinlimii lizerinde bir miktar baski
olusturmustur. Bununla birlikte, 2026 yilinin ilk ¢eyreginde TGA tutarindaki gerileme ve plasmandaki artisin
katkisiyla, TGA oran1 %5,1 seviyesine diigerek iyilesme yoniinde olumlu sinyaller vermistir.

Risk yogunlagmasi tarafinda, en biiylik miisteri riskinin toplam alacaklar i¢indeki pay1 %5,5 seviyesinde
gerceklesirken, ilk 10 miisteri pay1 %32,5’e ulasmistir. Bu gercevede, risk yogunlasmasi yonetilebilir ve
ortalama seviyede degerlendirilmektedir.

Artan Ozkaynak Orani: Sermaye yapisi giiclii goriiniimiinii korumaktadir. 2026 yili basinda Sirketin
O6denmis sermayesi gegmis yil karlarindan karsilanmak suretiyle 50,0 milyon TL’den 250,0 milyon TL’ye
yiikseltilmistir. Ote yandan, Sirket 2025 yilinda, BDDK onayiyla 2024 yili net kar1 (izerinden ortaklarina
36,0 milyon TL tutarinda temettii dagitimi gerceklestirmistir. Aym1 donemde, maddi duran varliklarm
yeniden degerlemesi ve 89,8 milyon TL tutarindaki dénem karinin katkisiyla, 6zkaynak %15,0 oraninda
artarak 420,4 milyon TL’ye ulasmustir. Bununla birlikte, TGA oraninin belirgin sekilde yiikseldigi bir
donemde temettli dagitimi yapilmasi, 6zkaynaklarin giiglii bir sekilde artmasii smirlayici bir unsur olarak
degerlendirilmistir. 2025 yilinda Sirketin aktif biiyiikliigiiniin stabil kalmasi sonucunda, Sirketin 6zkaynak
orani bir onceki yila kiyasla artis gostermis; s6z konusu oran hem sektdr hem peer grup ortalamalarinin
Uzerinde gergeklesmistir. Kaldirag oram, 2,7 kattan 2,3 kata gerileyerek hem sektor hem peer grup
ortalamalarinin altinda gergeklesmistir.

Deneyimli ve Istikrarh Yénetim Kadrosu: 2025 yilinda Optima Faktoring’in Yénetim Kurulu ve Ust
Y 6netimi kadrosunda herhangi bir degisiklik olmamustir. Sirketin Yonetim Kurulu Bagkani 2004 yilindan bu
yana gorevini surdirmektedir. Yonetim Kurulu Bagkan Vekili ise 2006 yilindan itibaren Sirket blnyesinde
yer almaktadir. Bununla birlikte, bankacilik ve faktoring sektériinde uzun yillara dayanan deneyime sahip
olan Genel Miidur, 2013 yilindan bu yana Sirkette hem Yonetim Kurulu iiyeligi ve hem de Genel Mudiir
gorevlerini stirdirmektedir. Bu durum, yonetim kadrosunda siireklilik ve kurumsal hafiza agisindan olumlu
degerlendirilmektedir.

! Optima Faktoring’i, aktif ve net faktoring alacak biiyiikligii, is modeli, personel ve sube sayis1 bakimmdan
karsilastirabilecegimiz sirketler olarak; C6ziim Faktoring A.S., Figo Finans Faktoring A.S. ve Yasar Faktoring A.S. se¢ilmistir.
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Optima Faktoring Secilmis Finansal Gdstergeleri

(1.000 TL) 2021 2022 2023 2024 2025
Aktif Toplam1 246.829 513.961 639.895 1.102.773 1.097.516
Aktif Biiyiime Orani (%) 103,1 108,2 245 72,3 -0,5
Net Faktoring Alacaklari 218.067 402.528 422.534 927.511 881.948
TGA Orani (%) 4.0 4,3 8,8 49 9,5
Ozkaynaklar 71.753 142.041 259.626 365.673 420.359
Ozkaynak/Aktif Toplami (%) 29,1 27,6 40,6 33,2 38,3
Faktoring Gelirleri 59.680 119.214 324.930 582.762 649.257
Net Faktoring Gelirleri* 30.990 71.291 182.120 277.574 276.912
Net Faiz Marji (%) 214 235 40,5 39,3 35,8
Ana Faaliyet Kari/Zarari 15.423 45,759 130.185 157.980 110.085
Net Kar 14.261 37.950 96.156 120.098 89.810
ROAA (%) 7,7 10,0 16,7 13,8 8,2
ROAE (%) 26,2 52,6 71,9 58,7 31,2

Net Faktoring Gelirleri*: Faktoring islemlerinden alinan faiz ve komisyon — kullanilan kredilere ve ihrag edilen menkul
kiymetlere 6denen faiz ve komisyon +/- kur farklari +tiirev islem kari/zarar1 — TGA i¢in ayrilan karsiliklar

Istanbul Uluslararas1 Derecelendirme Hizmetleri A.S.
Esentepe Mah., Bilyiikdere Cad., Tevfik Erdénmez Pasa Sok., No:2, Giil Apt., Kat:2, Daire: 18, Sisli / Istanbul
Tel: 0212 272 01 44
www.turkrating.com




